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1.1

DEFINITIONER

| féreliggande villkor ska foljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.

” AlF-Forvaltaren” forvaltare enligt Lagen om alternativa investeringsfonder (2013:561) och
som ar utsedd forvaltare avseende Emittentens verksamhet.

”Bankdag” dag i Sverige som inte ar I6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller dag
som betraffande betalning av Obligationer inte ar likstalld med allman helgdag.

”Emittent” Scandinavian Credit Fund | AB, 559008-0627.

“Euroclear Sweden” ska betyda Emittentens centrala vardepappersférvarare for
Obligationerna, fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige.

”Forvaltningsarvodet” den avgift som definieras i punkt 6.1 och som ska utga till AlF-
forvaltaren i enlighet med dessa villkor som ersattning for administration av Emittenten och
férvaltning av Investeringskapitalet.

”"God redovisningssed” avser i dessa villkor for Emittenten Arsredovisningslagen
(1995:1554), Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25).

”Investeringskapitalet” de medel som tillférts Emittenten genom Teckningsbelopp..

”Investeringsportfoljen” bestar av de vardepapper och andra tillgangar i vilka
Investeringskapitalet investeras samt den del av Investeringskapitalet som vid relevant
tidpunkt ar oinvesterat.

”Kapitalandel”, per Obligation (eller del darav), ett belopp som vid den relevanta
mattidpunkten motsvarar den Relevanta Andelen av Investeringsportfélijens varde faststallt i
enlighet med punkt 12.3, minskat med upplupen Vinstandelsranta, Nettovinst,
Foérvaltningsarvode och Tillatna kostnader.

”LKF” ska betyda lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

”Lanet” summan av det nominella beloppet av alla Obligationer, minskat med det nominella
beloppet av de Obligationer vilka aterbetalats i enlighet med punkt 9 (Fértida inlésen av
Obligation) eller punkt 14 (Fortida uppsagning av Lanet).

”Minimiranta”, for aktuell period, genomsnittlig 90-dagars statsskuldsvaxelranta.

”Nettovinst” den nettovinst vilken tillkommer Agaren som &gare av Emittenten i enlighet med
punkt 7.1 och andra bestammelser i dessa villkor.

“Obligation” ska betyda de Kapital och Vinstandelslan fran Obligationsinnehavarna till
Emittenten vilka omfattas av dessa Villkor.

“Obligationsinnehavare” ska betyda, i forhallande till ett VP-konto, den person som ar
direktregistrerad eller forvaltarregistrerad innehavare av en Obligation.
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2.5

”Relevant Andel” (i) det nominella beloppet av Obligation eller Obligationer (eller i
férekommande fall viss andel av nominellt belopp, som en kvotdel av Investeringskapitalet).

”Ranteforfallodag” den femtonde (15) Bankdagen i varje kalenderar. Den férsta gangen
2017 och den sista gangen 2037.

”Rantekompensation” sadant belopp som enligt 3.5 utgor en del av Teckningsbelopp och
som avser att motsvara for rakenskapsaret upplupen Vinstandelsranta per utgiven Obligation.

”Skuldboken” den skuldbok avseende Obligationerna vilken Euroclear ska féra i enlighet
med dessa villkor.

”"Teckningsbelopp” det belopp som enligt dessa villkor skall erlaggas till Emittenten vid
teckning av Obligation, beraknat vid emissionstidpunkten enligt 3.5.

”Tillatna kostnader” de kostnader utdver Forvaltningsarvodet som Lantagaren har ratt att
belasta Investeringsportféljen med, definierat i 6.2.

“VP-konto” ska betyda det konto foér dematerialiserade vardepapper som uppratthalls av
Euroclear Sweden i enlighet med LKF i vilket (i) en agare av sadana vardepapper ar
direktregistrerad eller (ii) en agares innehav av vardepapper ar registrerat i en forvaltares
namn.

”Vinstandelsranta” den vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer Obligationsinnehavarna
i enlighet med punkt 7.1 och andra bestdmmelser i dessa villkor.

” Aterbetalningsdag”, for respektive Obligation, den Ranteférfallodag som infaller &r 2037,
sadan tidigare dag som féljer av punkt 9 (Foértida inlédsen av Obligationer) eller punkt 14
(Fortida uppsagning av Lanet).

”Agaren” Skandinaviska Kreditfonden AB, Reg. Nr 559000-6556.

UPPTAGANDE AV LAN

Obligationerna ar upptagna i svenska kronor och omfattas av dessa villkor.

Teckning for Obligation skall ske genom anmalan till Emittenten senast fyra (4) Bankdagar
fére ingadngen av den manad da Obligationen ges ut.

Genom att teckna sig for en Obligation samtycker varje ursprunglig Obligationsinnehavare till
att Obligationerna omfattas av dessa villkor. Genom att férvarva en Obligation bekraftar var
efterféljande Obligationsinnehavare att Obligationerna omfattas av dessa villkor.

Emittenten skall tillse att de betalningsforpliktelser som foljer av Obligationerna i
formansrattsligt hanseende jamstalls med Emittentens Ovriga icke efterstallda och icke
sakerstallda forpliktelser, sa langt inte annat féljer av gallande ratt.

Obligationerna ar fritt dverlatbara, med de undantag som féljer av gallande ratt. Varje
Obligationsinnehavare svarar sjalv for att efterleva eventuella begransningar i Obligationernas
Overlatbarhet.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

4.1

4.2

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Beloppet for Lanet uppgar till lagst 1 000 000 kr och hoégst 3 000 000 000 kr beraknat utan
sadan rantebetalning i form av Obligationer som avses i punkt 8. Lanet utgoér ett kapital- och
vinstandelslan.

Beloppet for Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa villkor.

Lanet representeras av Obligationer. Det nominella beloppet for respektive Obligation uppgar
till 100 kr (ett hundra kronor).

Obligationer enligt dessa villkor skall per blivande Obligationsinnehavare initialt tecknas till ett
lagsta belopp om 100 000 kr (ett hundra tusen kronor).

Obligation enligt dessa villkor med ett nominellt belopp om 100 kr skall tecknas till en
teckningskurs ("Teckningsbelopp”) som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan
utgiven Obligations Kapitalandel med tillagg av sadan eventuell upplupen Vinstandelsranta
som, om en férdelning enligt 7.1 (i) och (ii) hade agt rum vid emissionstidpunkten, skulle ha
tillfallit Obligationsinnehavarna per redan utgiven Obligation ("Ra&ntekompensation”). Om
teckning sker nar Obligation enligt dessa villkor ges ut for férsta gangen skall
Teckningsbeloppet vara 100 kr (ett hundra kronor).

Obligationer i enlighet med dessa villkor emitteras férsta gangen den 1 februari 2016, ISIN nr:
SE0007897384.

For varje Obligation som tecknas ska den som tecknat sig for Obligation senast tva (2)
Bankdagar fore ingangen av den dag Obligationerna ska emitteras, till Emittenten erlagga
Teckningsbeloppet.

Emittenten forbehaller sig ratten att inte emittera nagra Obligationer i enlighet med dessa
villkor for det fall att teckning av Obligationer inte skett motsvarande Lanets lagsta belopp som
anges i 3.1 ovan.

Emittenten forbinder sig harmed gentemot Obligationsinnehavarna att i enlighet med dessa
villkor, och med de begradnsningar som framgar harav, aterbetala Lanet, att erlagga
Vinstandelsranta samt att i dvrigt iaktta dessa villkor.

OBLIGATIONER | KONTOBASERAD FORM

Obligationerna ska for Obligationsinnehavarnas rakning registreras pa VP-konto, och inga
fysiska vardepapper kommer att utfardas. Obligationerna kommer féljaktligen att registreras i
enlighet med LKF. Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestdmmelse i foraldrabalken
(1949:281), villkor i testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt at ta emot betalningar
avseende en Obligation ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Emittenten ska ha ratt att erhalla information fran Skuldboken fér Obligationerna som fors av
Euroclear Sweden. Pa begaran av en Obligationsinnehavare ska Emittenten begara och
ldmna sadana uppgifter till Obligationsinnehavaren avseende dennes innehav.

3(12)



5.1

5.2

5.3
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5.5

5.6

6.1

6.2

EMITTENTENS VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska endast besta i att forvalta Investeringsportfoljen.
Investeringsportfoljen finansieras av Investeringskapitalet, avkastning och vinster hanférliga
till gjorda investeringar, ranta pa oinvesterat kapital och belastas med de kostnader som foljer
av punkt 6 (Kostnader i verksamheten), forluster hanforliga till gjorda investeringar samt
betalningar till Obligationsinnehavarna och Agaren i enlighet med punkt 7 (Lépande
betalningar till Fodringshavarna och Agaren), punkt 9 (Fortida inldsen av Obligationer) och
punkt 14 (Foértida uppsagning av Lanet).

Emittenten ska inte ha nagra anstéallda. Emittenten ska i sin verksamhet félja tillampliga lagar
och regler.

Emittentens bokforing och redovisning ska ske i svenska kronor. Alla betalningar enligt dessa
villkor ska ske i svenska kronor. Emittentens rakenskapsar ska vara kalenderar.

Emittentens Investeringsportflj ska besta av foljande tillgangar: direktutlaning till foretag,
fondandelar, derivat, rantebarande instrument, valuta samt inlaning till bank.

Foérvaltningen av Investeringsportfoljen ska syfta till att ge en hdg riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsférhallanden och med I&g korrelation med andra
tillgangsslag.

AIF-Forvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittentens verksamhet och forvaltar
Investeringsportfolijen. Alla beslut avseende Investeringsportfolien och placeringar av
tillgangliga medel ska tas av AlIF-Forvaltaren.

KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Emittenten forvaltas av en AlF-férvaltare. AlF-forvaltaren ska erhalla ett arligt
férvaltningsarvode "Forvaltningsarvodet" som ersattning for de tjanster som tillhandahalls
Emittenten. Forvaltningsarvodet utgadr med ett belopp motsvarande 1,6 % av
Investeringsportféliens varde per ar. Forvaltningsarvodet beraknas per manad pa
Investeringsportfdljens varde den sista Bankdagen i respektive manad och ska erlaggas av
Emittenten i efterskott den sjunde (7) Bankdagen varje manad. | Forvaltningsarvodet ingar
eventuell mervardesskatt.

Utover Forvaltningsarvodet har Emittenten ratt att belasta Investeringsportféljen med féljande
kostnader "Tillatna kostnader”.

(i) arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt évriga arvoden och kostnader hanférliga till Obligationerna
(inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av Obligationerna pa en
reglerad marknad, och att bibehalla sddan notering);

(i) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Férvaltningsarvodet och skatt pa
Emittentens nettoinkomster) som alaggs Emittenten i férhallande till Obligationerna
eller Investeringsportfdljen;

(i)  Emittentens 6vriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Lan
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7.1

7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, finders fees,
depéer, och andra liknande avgifter).

(i)  Transaktionskostnader sdsom courtage

LOPANDE BETALNINGAR TILL OBLIGATIONSINNEHAVARNA OCH AGARNA

Emittenten ska for varje rakenskapsar faststalla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportfoljen enligt God redovisningssed. Saddant belopp som under rékenskapsaret
har inbetalats till Emittenten i form av Rantekompensation skall inkluderas vid faststallande av
resultatet for Investeringsportféljen. | den man férvaltningen resulterar i vinst fére skatt och
fore beraknande av Vinstandelsranta ska sadan vinst forst anvandas for att tacka tidigare
rakenskapsars forluster fore skatt avseende forvaltningen av Investeringsportféljen. Darefter
ska aterstdende vinst fore skatt och fore beraknande av Vinstandelsranta fordelas pa foljande
satt:

(i) Forst ska sa mycket av aterstdende vinst fore skatt och fére beraknande av
Vinstandelsranta som motsvarar rakenskapsarets Minimiranta pa Investeringskapitalet
samt

(i)  sadant belopp, som motsvarar mellanskillnaden mellan rékenskapsarets Minimiranta
och Rantekompensation berdknad fér Obligationer som tecknats med erldggande av
Rantekompensation, férdelas till Obligationsinnehavarna som Vinstandelsranta.

Vinstandelsranta tillfalla Agaren som Nettovinst for sddant kalenderéar. Resterande belopp ska
tillfalla Obligationsinnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsréanta for sadant rakenskapsar.
Vinstandelsrantan ska férdelas mellan alla utestdende Obligationer och utbetalas till
Obligationsinnehavarna pa Ranteforfallodagen genom utgivande av ytterligare Obligationer i
enlighet med punkten 8. Vinstandelsrantan skall for respektive Obligationsinnehavare
avrundas nedat till ndrmsta hundratal kronor.

Efter nastkommande Ranteforfallodag ska Nettovinst for foregédende kalenderar inte utgora en
del av Investeringsportféljen och ska anses tillhéra Agaren. Sadana belopp ska darefter hallas
avskilda fran Investeringsportfolien och eventuell avkastning pa sddana belopp ska tillfalla
Agaren. Placering av sadana belopp far endast ske pa identiskt samma séatt som
Investeringsportfoljen eller pa rantebarande konto.

Emittenten ager ratt att fritt besluta hur, nar och pa vilket satt Nettovinst ska utbetalas fill

Agaren.

YTTERLIGARE LAN

Envar Obligationsinnehavare accepterar att den Vinstandelsranta som utgéar till
Obligationsinnehavaren enligt punkten 7 erhalls i form av Obligationer.

Emittenten forbinder sig att emittera nya Obligationer i enlighet med dessa villkor motsvarande
den Vinstandelsranta som utgar enligt punkten 7.
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8.3

8.4

9.1

9.2

9.3

10

10.1

10.2

Nya Obligationer som emitteras i enlighet med denna punkt 8 ska emitteras pa
Ranteforfallodagen det ar som foljer efter aret for vilket Vinstandelsrantan har beraknats.

De nya Obligationerna skall till respektive Obligationsinnehavare emitteras med belopp som
motsvarar Obligationsinnehavarens Vinstandelsrénta och dessa nya Obligationer innefattar
en ratt till avkastning fran Investeringsportféljen berdknad fran den 1 januari det ar de
emitterats.

FORTIDA INLOSEN AV OBLIGATIONER

Envar Obligationsinnehavare ager ratt att begdra fortida inlésen av Obligation som
Obligationsinnehavaren innehar vid ingangen av varje manad. Sadan begaran ska lamnas till
Emittenten senast femton (15) Bankdagar fore ingangen av varje manad. En begaran om
fortida inlésen far endast aterkallas om Emittenten medger det.

Obligationer ska inlésas pa den sjunde Bankdagen efter ingangen av respektive manad och
utbetalning skall ske kontant till Obligationsinnehavarna. Om Emittenten inte har kontanta
medel tillgangliga skall medel for inlésen inférskaffas genom att delar av Investeringsportféljen
avyttras. Skulle en sadan avyttring pa grund av radande marknadsférhallanden enligt
Emittentens bedémning vasentligen missgynna 6vriga Obligationsinnehavare far Emittenten
avvakta med sadan avyttring till dess att avyttring kan ske utan att vasentligen missgynna
ovriga Obligationsinnehavare. Emittenten garanterar inlésen pa den sjunde Bankdagen efter
ingangen av respektive manad med belopp motsvarande 10 % av Investeringsportfoljens
varde.

Pa den sjunde dagen i pafdljande manad, eller vid den senare tidpunkt da Emittenten i enlighet
med punkt 9.2 har kontanta medel tillgangliga for inlésen, ska de Obligationer for vilka inldsen
begarts inldsas av Emittenten. Obligationsinnehavaren ager darvid ratt till ett kontant belopp
som per inldst Obligation motsvarar (i) Kapitalandelen vid ingangen av manaden, plus (ii)
upplupen Vinstandelsranta pa Obligationen beraknad i enlighet med punkten 7.1. Vid sadan
betalning ska Obligationens nominella belopp forst aterbetalas och resterande belopp utgéra
Vinstandelsranta. Om inlésen av Obligationen sker senare @n den sjunde Bankdagen i
paféljande manad har Obligationsinnehavaren ratt till ranta pa det belopp som utbetalas, fran
den sjunde Bankdagen i manaden till dess att inlésen sker, med en réntesats som motsvarar
Minimirantan.

ATERBETALNING AV LANET

Emittenten ska tillse att Investeringsportféljen helt eller delvis avyttras i tid for att aterbetalning
i enlighet med dessa villkor skall kunna ske till Obligationsinnehavarna pa
Aterbetalningsdagen. Aterbetalning skall ske kontant till Obligationsinnehavarna. Nar
Investeringsportfolien avyttrats ska Emittenten tillse att alla kostnader som ska belasta
forvaltningen av Investeringsportfljen i enlighet med dessa villkor betalas eller att
avsattningar gors for icke betalda kostnader.

Av det belopp som aterstar sedan atgarder i enlighet med punkt 10.1 vidtagits ska forst Lanet
aterbetalas. Tillgangligt belopp ska darvid férdelas pro rata mellan Obligationsinnehavarna.
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10.3

10.4

11

11.3

11.4

12

12.1

Sedan Lanet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp fordelas mellan
Obligationsinnehavarna och Agaren pa féljande sétt:

(i) Forst ska sa mycket av resterande belopp som motsvarar Minimirantan pa
Investeringskapitalet under perioden fran senaste arsskifte fram till dagen for
berakningen férdelas till Obligationsinnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(i)  Déarefter ska 20 % av eventuell aterstaende belopp tillfalla Agaren som Nettovinst for
sadan period. Kvarvarande belopp ska tillfalla Obligationsinnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsranta..

Nar Emittenten erlagt samtliga belopp till Obligationsinnehavarna i enlighet med denna punkt
10 ska Obligationerna anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha
nagra ytterligare forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna.

BETALNING AV LANET OCH VINSTANDELSRANTA

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som ar registrerad som
Obligationsinnehavare pa& dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen ar registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla betalning eller aterbetalning.

Har Obligationsinnehavare genom kontoférande institut angett att Kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall éversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
forfallodag till Obligationsinnehavaren till den adress som denne har registrerat hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av dréjsmal pa Emittentens
sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det féregadende, ska Euroclear Sweden
utbetala beloppet sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad
som Obligationsinnehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 12 saknat ratt att mottaga
detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande
skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden pa grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess hindret
avlagsnats.

Emittenten &r inte skyldig att 6ka betalningar som gérs enligt dessa Villkor till bruttobelopp till
foljd av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

INFORMATIONSATAGANDEN OCH VARDERING

Emittenten atar sig att utan anfordran tillstalla varje Obligationsinnehavare:

7(12)



12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

(i) sin reviderade arsredovisning sa snart den upprattats, dock senast nittio (90) dagar
efter utgangen av varje rakenskapsar;

(i)  sin halvarsrapport sa snart den upprattats, dock senast sjuttiofem (75) dagar efter
utgangen av varje halvar av rakenskapsaret; och

(i)  en manadsrapport med en kort genomgang av Investeringsportfoljens utveckling
under den gangna manaden samt dess varde vid utgangen av manaden, senast
femton (15) Bankdagar efter utgangen av varje manad.

Arsredovisning och halvarsrapport ska innehalla resultatrakning och balansrakning i enlighet
med lag samt kompletteras med:

(i) en specifikation av Investeringsportféljen samt dess varde, vardeutveckling och
avkastning; och

(i) en specifikation av upplupen Vinstandelranta, Nettovinst samt Forvaltningsarvode.

Vardet av Investeringsportfoljen ska for rapport Iamnad i enlighet med punkt 12.1 (i- iii), samt
da sadant varde ar erforderligt vid annan tidpunkt i enlighet med dessa villkor, faststéllas av
AlIF-Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed.

Ar handeln pa en reglerad marknad fér ett finansiellt instrument eller vardepapper utgérande
mer an 5 % av Investeringsportféljens finansiella exponering, stoppad pa grund av radande
extrema marknadsférhallanden eller extraordinara handelser och AlIF-Foérvaltaren av sadan
anledning inte kan faststdlla marknadsvardet pa objektiva grunder, samt att sadant
faststallande skulle kunna medféra skada for Obligationsinnehavarna, far Emittenten skjuta
upp dagen for berdkning av vardet av Investeringsportféljen och lAmnande av rapporti enlighet
med punkt 12.1 (ii-iii) till dess att vardering kan ske pa objektiv grund. Om vardering ar
nédvandigt for att fullgéra betalning i enlighet med dessa villkor far under nadmnda
omstandigheter justering av vardering och betalt belopp ske i efterhand nar vardering kan ske
pa objektiv grund.

Om Lanet av Emittenten sags upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkt 14 ska Emittenten
sharast uppratta och tillstélla Obligationsinnehavarna en sérskild reviderad redovisning
avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven forfallodag.
Sadan redovisning ska innehalla resultatrakning och balansrékning, en specifikation av
Investeringsportféljens avkastning och hur denna avvecklats samt en specifikation av
upplupen Vinstandelranta, Nettovinst och Férvaltningsarvode.

Obligationsinnehavarna har ocksa efter det att Obligationen aterbetalts i dess helhet ratt att
erhalla information i enlighet med punkt 12.1 avseende tiden dessférinnan.

Emittenten ska snarast meddela Obligationsinnehavarna:

8 (12)



12.8

12.9

13

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

14

(i) om ett agarskifte sker i Emittenten eller Agaren;
(i)  om fraga uppstér i vilken Agaren har en intressekonflikt;

(i)  om det intraffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens stallning eller vardet
av Investeringsportféljen, savida sadan handelse enligt Emittentens bedémning inte
redan ar allméant kand; och

(iv)  om det intraffar nagon handelse som kan utgéra grund fér en fortida uppsagning av
Lanet enligt punkt 14.1 (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) s snart
Emittenten far kdnnedom om sadan handelse.

Senast tva (2) Bankdagar fore utbetalning av Vinstandelsranta eller aterbetalning av
Kapitalbelopp ska Emittenten avisera Obligationsinnehavarna om belopp att utbetala och
utbetalningsdag.

Emittenten ska bjuda in Obligationsinnehavarna till ett arligt informationsméte vid vilket
Emittentens verksamhet ska presenteras. Informationsmétet ska héllas inom en manad efter
det att arsredovisning for det gangna kalenderaret tillstallts Obligationsinnehavarna.
Emittenten ska pa begaran av Obligationsinnehavare tillhandahalla en kopia av aktuella villkor
for Obligationerna liksom utdrag ur Skuldboken som utvisar Obligationsinnehavarens aktuella
fordran gentemot Emittenten.

ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten ska halla Investeringsportfélien avskild fran o6vriga tillgadngar, saval
redovisningsmassigt som fysiskt. Investeringsportféljen ska férvaras hos en depabank med
verksamhet i Stockholm.

Emittenten ska inte [amna aktieutdelning, aterkdpa egna aktier eller géra nagon aterbetalning
eller nedsattning av aktiekapitalet eller gdra nagon annan vardedverforing till sina aktiedgare
savida annat inte uttryckligen framgar av dessa villkor.

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Agaren eller annan utbetala eller
Overfora Nettovinst samt andra tillgangar som inte ingér i Investeringsportféljen. Emittenten
far darutéver lamna och motta koncernbidrag under férutsattning att detta inte sker genom
kontant betalning fran Emittenten och att de skulder fér Emittenten som kan uppkomma i
anledning darav &r efterstallda i Emittentens konkurs och endast ger ratt till betalning efter det
att Obligationsinnehavarna erhallit full betalning under Lanet.

Emittenten far inte utan medgivande fran Obligationsinnehavarna iklada sig annan finansiell
forpliktelse an vad som uttryckligen ar tillatet enligt dessa villkor.

Emittenten far inte stalla sékerhet i Investeringsportfoljen eller nagon del darav, annat an till
motpart for avtal som ingatts inom ramen fér Emittentens verksamhet i enlighet med punkt 5
(Emittentens verksamhet).

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET
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14.1

14.2

14.3

14.4

15

15.1

16

16.1

16.2

Emittenten ager ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp Lanet (helt eller
delvis) jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid pa forfallodag som Emittenten
anger, om (i) det enligt Emittentens skaliga beddomning inte langre foreligger forutsattningar
for Emittenten eller Agaren att bedriva den verksamhet som féljer av dessa villkor i enlighet
med tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstand fran
Finansinspektionen eller annan myndighet eller (ii) Emittentens verksamhet drabbas av
skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde forutses da Lanet upptogs. Om Lanet
sags upp delvis ska utestaende Obligationer aterbetalas pro rata.

Emittenten ager ratt att med minst attio (80) dagars varsel saga upp Lanet (helt eller delvis)
jdmte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid vid ingangen av det kvartal som foljer
narmast efter utgangen av sadan uppsagningstid. Om Lanet sags upp delvis ska utestaende
Obligationer aterbetalas pro rata.

Om vissa eller alla Obligationer sags upp till betalning ska Investeringsportféljen helt eller
delvis avyttras sa snart detta skaligen kan goras utan att férorsaka ondédig férlust fér berérda
Obligationsinnehavare. Vid uppsagning enligt punkt 14.1 eller 14.2 ska dock sadan avyttring
senast ha skett pd av Emittenten angiven forfallodag, respektive till ingdngen av aktuellt
kvartal.

Sedan Investeringsportfoljen helt eller delvis avyttrats i enlighet med punkt 14.3 ska respektive
Obligationsinnehavares andel av det belopp som salunda realiseras utbetalas. Respektive
Obligationsinnehavare ska vid sadan férdelning per Obligationer erhalla ett belopp som
motsvarar (i) Kapitalandelen plus (ii) upplupen Vinstandelsranta. Vid sadan betalning ska
Obligationens nominella belopp forst aterbetalas och resterande belopp utgéra
Vinstandelsranta. Berdkningen av det belopp som ska tillfalla respektive
Obligationsinnehavare ska baseras pa Minimiranta for perioden fran senaste arsskifte fram till
dagen for berakningen.

ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Agaren eller nagon styrelseledamot i Emittenten &r ansvarig for skada eller
forlust som orsakas Obligationsinnehavare av beslut, eller underlatenhet att fatta beslut,
rorande Emittentens administration eller forvaltningen av Investeringsportfoljen, savida inte
skadan eller forlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller grov vardsloshet eller ett brott mot
bestammelser i dessa villkor.

SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forvarva Obligation atar sig Obligationsinnehavare
att halla all information rérande Investeringsportfélien, Emittentens placeringsstrategi och
andra aspekter av Emittentens verksamhet konfidentiell och inte réja sadan information for
utomstdende eller anvanda sadan information for andra &ndamal, utan foregaende
godkannande fran Emittenten.

Punkt 16.1 géller dock inte réjande (i) av information som ar allmant kédnd av annat skal &n pa
grund av Obligationsinnehavares brott mot dessa villkor, (ii) i den man Obligationsinnehavare
ar skyldig att lamna information enligt lag eller (iii) i den man information behéver lamnas for
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17

17.1

18

18.1

18.2

18.3

19

19.1

19.2

20

20.1

att Obligationsinnehavare ska kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan
myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgarder som &r erforderliga for att uppfylla de krav som foljer av
tilldmpliga lagar om penningtvatt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar
skyldighet att kontrollera Obligationsinnehavarnas identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. Obligationsinnehavare ska i samband med teckning eller foérvarv av Obligationer
tillhandahalla erforderliga uppgifter for att Emittenten ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN

Meddelanden fran Emittenten till Obligationsinnehavare ska skriftigen tillstallas
Obligationsinnehavare pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Obligationsinnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstéllas Emittenten
pa dennes registrerade adress.

Scandinavian Credit Fund | AB
Box 16 357
103 26 Stockholm

Meddelanden som Emittenten sander till Obligationsinnehavare ska anses natt sadan
Obligationsinnehavare pa sjunde (7) dagen efter avsandandet om brevet sandes till den
adress som var registrerad i Skuldboken pa dagen for avsandandet.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio (10) ar efter Aterbetalningsdagen. Ratten
till Vinstandelsranta preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som
avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker |6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifraga om kapitalbelopp
och tre ar (3) betraffande Vinstandelsranta, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestammelse i villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna
tillampas till foljd av lagandring eller liknande ska dvriga bestdmmelser inte paverkas och ska
bestdmmelserna ges den tolkning som medfdr att det férutsatta syftet med bestdmmelserna
uppnas och ogiltig eller av annan anledning inte tillampbar bestammelse ska sa langt ar majligt
ersattas med sadan ny bestdmmelse som medfor att syftet med bestdmmelsen uppnas.
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21 TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

211 Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa villkor.

21.2 Tvister som uppstar i anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom skiliedom enligt
Skiliedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiliedomsinstitut, Skiljenamnden ska
besta av tre skiljeman. Skiljeforfarandets sate ska vara Stockholm.

Harmed bekraftas att ovanstaende villkor ar bindande for oss.

Stockholm 27 januari 2016

Peter Norman
Vd
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