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OM GRUNDPROSPEKTET

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) har upprattats avseende program for kapital- och
vinstandelslan ("Programmet”’) emitterade av Scandinavian Credit Fund | AB (publ),
organisationsnummer 559008-0627. Scandinavian Credit Fund | AB (publ) ar en AlF-fond som nedan
benamns “Fonden” eller "Emittenten”. De kapital- och vinstandelslan (*Vinstandelslanen”) som emitteras
inom ramen foér Programmet ska ges ut till hogst 3 miljarder SEK.

Grundprospektet har upprattats av styrelsen fér Fonden i enlighet med lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om
genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Grundprospektet har godkants
och registrerats av Finansinspektionen den 31 januari 2017 i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25
§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument ("LHF”). Godk&nnandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i grundprospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

De vinstandelslan som erbjuds inom ramen for Programmet i enlighet med Grundprospektet kommer
att registreras pa vardepapperskonton hos vardepappersforvararen Euroclear Sweden AB i de valorer
som varje individuell investerare har tecknat sig for. Inga fysiska vardepapper har utfardats eller kommer
att utfardas.

Som del av Grundprospektet ingar dven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utover detta
ska ovriga tillagg till Grundprospektet som Emittenten kan komma att upprétta samt de specifika slutliga
villkor ("Slutliga Villkoren”) som upprattas for genomford emission I&sas som en del av Grundprospektet.
| samband med utfardande av enskilda vinstandelslan under Grundprospektet kommer de Slutliga
Villkoren att offentliggoras pa Fondens hemsida www.kreditfonden.se i enlighet med 2 kap. 29 § LHF.
De Slutliga Villkoren kommer daruttver att inges till Finansinspektionen. De Slutliga Villkoren kommer
att i huvudsak innehalla de uppgifter som framgar av avsnitt 13 i detta grundprospekt.

Framtidsinriktade uttalanden, marknadsinformation m.m.

I Grundprospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter som ar upprattade av Emittenten och ar
baserade pa Emittentens styrelses kdnnedom om nuvarande marknadsférhallanden samt i ovrigt
radande omvarldsfaktorer. Lamnad information angaende framatriktade antaganden utgdr subjektiva
uppskattningar och prognoser infér framtiden och ar darmed férenade med osékerhet. Uttryck som
orden “férvantas”, “antas”, “bor”, “beddms” och liknande uttryck anvands for att indikera att informationen
ar att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ar gjorda pa
grundval av uppgifter som innehaller saval kanda som okanda risker och osakerheter. Nagon forsakran
av att lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras lamnas inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt. En investering i vardepapper ar forenad med risk och
risktagande. Den som Overvager att investera i Fonden uppmanas darfor att sjalvstandigt och noggrant

gbra en utvardering av Fondens utveckling infor sin investering med detta grundprospekt som grund.

Erbjudandet enligt Grundprospektet riktar sig inte till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare grundprospekt, registrerings- eller andra atgarder @an de som folier av svensk ratt.
Grundprospektet eller andrahandlingar far inte distribueras i ndgot land dar sadan distribution eller
sadant erbjudande kraver atgard enligt féregdende mening eller strider mot regler i sddant land.
Anmalan om teckning av vinstandelslan i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Tvist i anledning av innehdllet i Grundprospektet, Slutliga Villkor, eventuella tillagg eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Grundprospektet halls tillgangligt pa Emittentens kontor med adress Strandvagen 7A i Stockholm, pa
Emittentens hemsida, samt p& Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).
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"AIFM-direktivet” - Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om

andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010

“Emissionen” — varje emission som genomférs genom detta grundprospekt.

"Emittenten

” - Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

"Fonden” — Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

"Investeringskapitalet” - de medel som tillférts Fonden genom Vinstandelslanen.
"Grundprospektet” — detta grundprospekt

"LAIF” — lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
"LVF” — lagen (2004:46) om véardepappersfonder.

"Tidigare grundprospekt” — Grundprospekt godkant den 27 januari 2016.
"Villkoren” - Scandinavian Credit Fund | AB:s (“Emittenten”) villkor for kapital- och vinstandelslan av den 30 december 2015

"Vinstandelslanen” — Kapital- och vinstandelslan fran vinstandelslansinnehavarna till Fonden vilka omfattas av Villkoren.

"Vinstandelslansinnehavarna” - ska betyda, i forhallande till ett VP-konto, den person som &r direktregistrerad eller

forvaltarregistrerad innehavare av ett vinstandelslan, som det &ven refereras till som "Obligationsinnehavarna” i Villkoren.

”Agarbolaget’ — Skandinaviska Kreditfonden AB
Om ej annat anges ovan ska definierade begrepp i Grundprospektet ha den betydelse som anges i Villkoren fér Scandinavian

Credit Fund I Ab (publ) Villkor for kapital- och vinstandelslan, daterade den 27 januari 2016 i slutet av detta dokument.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i

avsnitten A - E (A.1 - E.7).

Sammanfattningen innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det
dock finnas luckor i Punkternas numrering.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts
med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Informationskrav

Information

Al

Varning

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till
Grundprospektet.

Varje beslut om att investera i vardepapper ska baseras pa
en bedémning av Grundprospektet och Slutliga Villkor i dess
helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i ett grundprospekt anférs
vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna foér dversattning av Grundprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar déarav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller
Slutliga Villkor om dessa inte, tillsammans med andra delar
av Grundprospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de Overvager att investera i sadana
vardepapper.

A.2

Tredje mans
anvandning av
prospektet

Ej tillamplig; samtycke till tredje man att anvanda
Grundprospektet lamnas inte.

AVSNITT

B — EMITTENT

Punkt

Informationskrav

Information

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Scandinavian Credit Fund | AB (publ), organisationsnummer
559008-0627.

B.2

Sate och bolagsform

Emittenten har sitt séte i Stockholms lan, Stockholms
kommun och ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.
Emittentens associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

3 (69)



B.4b

Beskrivning av alla
kédnda trender som
paverkar emittenten och
de branscher dar denne
ar verksam

Tillgang till krediter har alltid varit en utmaning for mindre och
medelstora féretag i Europa. Utmaningen ar dock, enligt
Emittentens bed6mning, stérre nu &n nagonsin tidigare.
Hogre kapitaltackningskrav som stalls pa bankerna gor att
bankerna i forsta hand allokerar sin utlaning till andra objekt
an krediter till mindre och medelstora foretag. Alternativt
kréaver bankerna ett betydligt hégre pris for sina krediter &n
tidigare.

Enligt  Emittentens  beddmning &ar trenden  att
kapitaltackningskraven och en minskad riskbenagenhet fatt
till foljd att utlaning till mindre och medelstora foretag blivit en
mindre |6nsam affar for bankerna. Konsekvensen éar att
tilgangen till traditionell bankutlaning till mindre och
medelstora féretag minskat drastiskt sedan 2008 i Europa.

| USA har sadan utveckling pagatt sedan 90-talet och dar
finns en etablerad marknad for direktlan till mindre och
medelstora foretag utanfor banksystemet. Detta &r en del i en
omstrukturering av de finansiella marknaderna som pagatt
och pégar dar bankerna samt forsakringsbolag minskar eller
lamnar en del av sin traditionella verksamhet till nya aktorer.
Samtidigt som tillgdngen pa krediter frdn banksystemet
minskat har efterfrdgan fran foretag okat efter den stora
nedgangen under finanskrisen. Detta har skapat ett stort
efterfragedverskott pa krediter. Denna obalans mellan
tillgAng och efterfraga pa krediter till mindre och medelstora
foretag har skapat ett utrymme for alternativa aktérer som
Emittenten pa lanemarknaderna i Skandinavien, Europa och
delvis globalt. Emittenten avser darfor att agna sig at att i sin
verksamhet tillhandahalla kort- till medelfristig direktutlaning
till mindre och medelstora féretag som befinner sig i nagon
form av  expansion, investering, omstrukturering,
refinansiering, generationsfinansiering eller med
sdsongsmassiga behov av lanekapital eftersom detta
bed6ms vara en langvarig trend.!

B.5

Koncern

Emittenten &gs av Skandinaviska Kreditfonden AB
("Agarbolaget”), organisationsnummer 559000-6556.
Koncernen bestar saledes av Agarbolaget och Emittenten.

B.9

Resultat-
prognos

Ej tillampligt; Nagon resultatprognos eller berakning av
forvantat resultat gors inte.

1 PwC, 2014/,Increasing European SME Access to Credit with Non-bank Lenders”,
http://download.pwc.com/ie/pubs/pwc-ireland-2014-increasing-european-sme-access-to-non-

bank-leaders-17-02-2014.pdf
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B.10

Anmarkningar i
revisions-
berattelse

Ej tildmplig; Inga anmérkningar har gjorts i
revisionsberattelserna gallande den historiska finansiella
informationen.

B.12

Utvald historisk
finansiell information

Emittenten bildades 2014-12-02 och registrerades 2015-03-
20. Vid tidpunkten for godkdnnande av detta grundprospekt
har emittenten genomfort en emission den 4 januari 2016
samt 11 emissioner under det grundprospekt som godkandes
av Finansinspektionen den 27 januari 2016 (’Tidigare
grundprospekt”).

Nedan anges Fondens resultat- och balansrakning avseende
féljande perioder.

- den 20 mars 2015 - den 30 juni 2015,
- den 20 mars 2015 - den 31 december 2015, samt
- den 1 januari 2016 — 30 juni 2016.

Delars- och arsredovisningar som tas fram avseende Fonden
ar upprattade enligt Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att féretag i
sin arsredovisning ska tillampa International Financial
Reporting Standards (IFRS) antagna av EU i den
utstrdckning det a mdgjligt  inom ramen  for
Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning.

AlF-fondens revisor har granskat och reviderat
delarsredovisning for perioden den 20 mars 2015 - den 30
juni 2015 och arsredovisning avseende Fondens forsta
rakenskapsar. Dessa innehéller inte ndgon anmarkning fran
AlF-fondens revisor. Delarsredovisning for perioden den 1
januari 2016 — 30 juni 2016 har inte granskats eller reviderats
av revisorn. Emittenten lamnar nedan jamforbara uppgifter
for tvd senaste delarsperioder.

Inga vasentliga negativa foréandringar har &agt rum i
Emittentens framtidsutsikter sedan Emittentens bildande
eller den senast offentliggjorda reviderade redovisningen.

Scandinavian Credit Fund | AB

(publ]
S53005-0627
Resultatrskning
Belopp i kronar 2015-03-20--2015-06-30 2016-01-01--2016-06- 2015-03-20--2015-12-31
30

Reviderad Ejreviderad Reviderad
Rarelsen intdkter 1} 156 002 1}
Rarelsens kostnader [1] -350 762 -208 247
Rarelseresultat —194 760 -208 247
Resultat frinfinansiella poster u] 543036 -208 247
Resultat efter finansiella poster (1] 654 276 -208 247
Resultat Fare skatt (1] 654 276 -208 247
Brets resultat (1] 654 276 -208 247
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Balansrikning
Belopp i kronor 2015-06-30 2016-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

DOmsittningstillgadngar

Kontfristiga fodringar

Summa férutbetalds kostnader ach o 473745
upplupna intgkter

Kontfristiga placeringar
Ciuriga kartfristiga placeringar o 48742 534
Summa wriga kaortfristiga placeringar u] 45742 534

Kassa och bank

Kassaachbank 500000 1523530 500 344
Summa kazsa och bank 500000 1523530 500 3dd
Summa omsittningstillgangar 500 000 50 745 809 500 344
SUMMA TILLGANGAR 500 000 50 745 809 500 344
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier] 500000 500 000 500000
Summa bundet eget kapital 500000 500000 500000
Fritt eget kapital o -208 247 o
rets resultat o 654 276 -205 247
Summa fritt eget kapital u] 446023 -203 247
Summa eget kapital 500 000 946 029 291753

Kontfristiga skulder

Leverantérsskulder o BE25 BEZS
Owriga skulder [u] 131966 181966
Upplupna kestnader och férutbetalda u] 2213528 20000
intskter

Summa kortfristiga skulder o 43 733 780 208 591
SUMMA EGET KAPITAL OCH 500 000 50 745 809 500 344
STALLDA SAKERHETER OCH

ANSYARSFORBINDELSER

Stillda sdkerheter

Curiga stallda panter ach dsmed

igmférliga sskerheter

Pantzatta bankmedel o o 500 3dd
Summa stillda sikerheter (1] (1] 500 344
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

Informationen om nyckeltal nedan har hadmtats ur senaste
delarsredovisning for perioden den 1 januari — 30 juni 2016.
Posterna som ligger till grund for berdkning av nyckeltalen
aterfinns i delarsredovisningen pa sida 4 och 5. Samtliga
nyckeltal hamtade frdn delarsredovisningen ar inte
reviderade.

Soliditet: 1,86 procent

Justerad soliditet: 52,9 procent

Nyckeltalet Soliditet berdknas som Fondens eget kapital vid
respektive periods slut dividerat med Fondens totala
tillgngar vid respektive periods slut. Soliditet ar ett nyckeltal
som Emittenten betraktar som relevant for investerare som
vill bedéma hur stor del av Emittentens tillgdngar som ar
finansierade med eget kapital och Emittentens
betalningsférmaga pa lang sikt vid varje periods slut.

Nyckeltalet Justerad soliditet berédknas som Emittentens eget
kapital vid respektive periods slut, som framgar av posten

Aktiekapital i respektive rakenskap, dividerat med
Emittentens totala tillgdngar, som framgar av posten Summa
eget kapital i respektive rakenskap, exklusive

Investeringsportfoljen (Vinstandelslan och Vinstandelsranta)
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vid periodens slut. Justerad soliditet ar ett nyckeltal som
Emittenten betraktar som relevant for investerare som vill
bedoma hur stor del av Emittentens tillgdngar som &r
finansierade med eget kapital och Emittentens
betalningsformaga pa lang sikt med beaktande av att
Emittenten inte bar kreditrisken for utldningen. Emittenten har
valt att lagga till nyckeltalet Justerad soliditet i detta
grundprospekt for att ge investerare annu mer tydlig bild av
Emittentens finansiella stallning.

Nedan anges en jamforelsetabell for nyckeltalen for
perioderna den 20 mars 2015 - den 30 juni 2015, den 20 mars
2015 - den 31 december 2015, samt den 1 januari 2016 — 30
juni 2016. Ingen av nyckeltalen angivna nedan ar reviderade.

Nyickeltal O75-03-Z0--Z07506-30 Z075-03-20--Z075-T2-31 OTG-07-30--Z0 760620
Soliditet 100 procent 5% procent 1,20 procent
Justerad solicitet 100 procert 48 procent 62 9 procent
Nedan anges Emittentens kassaflodesanalys.

Kassaflodesanalysen nedan avser perioden den 20 mars —
31 december 2015. Kassaflédesanalysen har tagits fram for
detta grundprospekt och har granskats och reviderats av
Emittentens revisor som darefter avgett sin rapport.
Rapporten innehdller inte nagon anmarkning fran AlF-

fondens revisor och anges i helhet nedan.
Kassaflodesanalys
Belopp i kr 2015-03-20-

2095-12-31

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -208 247
Justeringar fir poster som ints ingari 1]
kassafladet, m. m.

-208 247
Kassaflode fran den lopande verksamheten -208 247
fare fordndringar av rorelsekapital
Kassafidde frén firdndringsr i rirelsekapital
Ckning (+1Minskning (-] av rdrslseskulder 208 591
Kassaflide fran den lépande verksamheten 144

Investeringsverksamheten
Farvary av finansizlla ﬁllgéngar 1]

Kassaflode fran investaringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

My=mission 500 000
Kassaflade fran finan sieringsverksamheten 300 000
Arsts kassaflads 500 344
Likvida medel vid arets birjan

Likvida medel vid arets slut 500 344

Den fdsta emissionen i Emittenten genomférdes den 4
januari 2016. Elva emissioner genomférdes under Tidigare
grundprospekt. Det totala kapitalet i Fonden per den 1
december 2016 motsvarar 159 661 077 SEK, vilket
resulterade i en forbéttring av Emittentens solvens.

Inga vasentliga forandringar pd Emittentens finansiella
situation eller stallning pd marknaden som kan ha negativ
inverkan har skett efter den period som omfattas av den
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historiska finansiella informationen.

B.13

Handelser med
paverkan pa
emittentens solvens

Ej tillamplig; Det finns inte nagra handelser som har paverkat
Emittentens solvens pa ett negativt satt.

B.14

Beroende av andra
foretag inom koncernen

Fonden &r det enda dotterbolaget till Agarbolaget och ingar
séledes i koncernen bestdende av Fonden och Agarbolaget.
Utvecklingen i Fonden &r inte beroende av Agarbolaget.

B.15

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Fonden ar en alternativ investeringsfond vars verksamhet
syftar till att genom forvaltning av  Fondens
investeringsportfolj uppnd en hog riskjusterad avkastning.
Fondens huvudsakliga verksamhet bestar i att med medel
som inflyter medelst erbjudande genom Grundprospektet
samt Tidigare grundprospekt och samtliga kommande
grundprospekt tillhandahalla lanekapital till mindre och
medelstora foretag. Fondens utlaningsobjekt aterfinns i
forsta hand i Skandinavien. Fonden kan &ven pa selektiv
basis investera i fondandelar i liknande fonder eller genom
samfinansiering tilsammans med nationella- eller
internationella samarbetspartners utan geografisk
begrénsning. Genom detta avser Fonden skapa en placering
som har lagre risk &n aktier och battre potential till avkastning
an traditionella ranteplaceringar.

Fonden har for avsikt att inom ramen fér Programmet genom
utgivande av grundprospekt och dartill hérande slutliga villkor
emittera nya vinstandelslan manadsvis tills det forvaltade
kapitalet uppgar till 3 000 000 000 SEK. Nar det forvaltade
kapitalet uppgar till 3 000 000 000 SEK kan Fonden fortsatta
att emittera nya Vinstandelsldn ménadsvis om styrelsen i
Fonden anser att ratt marknadsforutsattningar foreligger.

B.16

Agande och kontroll av
Fonden

Emittenten &gs till hundra (100) procent av Agarbolaget vars
séte ar i Stockholm. Agarbolaget ags till 29,62 procent av
Peter Norman och till 30,46 procent av Fredrik Sjostrand,
vars dgande innebér kontroll dver Emittenten. Darutover ager
Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) 24,55 procent av
aktiekapitalet och roster i Agarbolaget, vilket inte innebéar
kontroll 6ver Agarbolaget.

B.17

Kreditvardighetsbetyg

Ej tillamplig; Det finns inga kreditvardighetsbetyg for varken
Emittenten eller Vinstandelslanen.

AVSNITT

C — VARDEPAPPER

Punkt

Informationskrav

Information

C1

Det erbjudna
vardepapperet

Emittenten erbjuder investering i Vinstandelslanen utgivna av
Emittenten som emitteras manadsvis inom ramen for
Programmet och erbjuds till allm&nheten genom att dessa
har noteras och upptagits till handel pa NGM-NDX. ISIN &r
SE0007897384. De nya Vinstandelslan som ges ut inom
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ramen for emissioner under detta grundprospekt kommer att
tas upp till handel pd NGM-NDX.

Cc.2

Valuta

Vinstandelslanen ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C5

Eventuella
Overlatelse-
inskréankningar

Ej tillampligt; Det saknas négra rattsliga inskrankningar att
fritt  overldta  Vinstandelslanen.  Overlatelsen  av
Vinstandelslanen sker genom ett meddelande till Emittenten
eller vardepappersférvararen Euroclear Sweden
innehallande samtliga uppgifter om forvarvaren av
rattigheten.

C.8

Rattigheter relaterade
till vardepappren

De Vinstandelslanen som erbjuds ar skuldférbindelser enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Med Vinstandelslanen foljer ratten att ta del av den
eventuella avkastningen som investeringarna i Fonden
genererar under den tiden investeraren véljer att investera
kapitalet i Fonden.

Vinstandelslanen kommer inte att vara sakerstallda.
Vinstandelslanen kommer att behandlas pari passu med
Fondens dvriga icke efterstéllda och oprioriterade fordringar.

C.9

Information om ranta

Innehavare av Vinstandelslan &ager ratt till  en
vinstandelsranta. Rantan betalas pa Ranteforfallodagen som
infaller pa den femtonde (15) Bankdagen i varje kalenderar.

Emittenten ska for varje rakenskapsar faststalla resultatet for
forvaltningen av Investeringsportfoljen i enlighet med God
redovisningssed. Sadant belopp som under rakenskapsaret
har inbetalats till Emittenten i form av Rantekompensation
sasom definierat i Villkoren, ska inkluderas vid faststallande
av resultatet for Investeringsportféljen. Den eventuella
vinsten fore skatt och fore berdknande av Vinstandelsranta
ska forst anvandas for att tacka tidigare rakenskapsars
forluster  fore  skatt avseende  forvaltningen  av
Investeringsportfoljen . Darefter ska aterstdende vinst fore
skatt och fore berdaknande av Vinstandelsranta fordelas pa
féljande satt:

i.  Forst ska s& mycket av aterstaende vinst fore skatt och
fore berdknande av Vinstandelsrdnta som motsvarar
Minimirantan pa Investeringskapitalet samt

ii. sadant belopp, som motsvarar mellanskillnaden mellan
rakenskapsarets Minimiranta och Rantekompensation
beraknad for Vinstandelslanen som tecknats med
erlaggande av Ré&ntekompensation, fordelas till
Vinstandelslansinnehavarna som Vinstandelsranta.

Darefter ska 20 procent av eventuell aterstdende vinst fore
skatt och fore berdknande av Vinstandelsranta tillfalla
Agarbolaget som Nettovinst for sédant kalenderar.
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Resterande belopp ska tillfalla Vinstandelslansinnehavarna i
form av ytterligare Vinstandelsranta for sddant rakenskapsar.
Vinstandelsrantan ska fordelas mellan alla utestaende
Vinstandelslan och utbetalas till Vinstandelslansinnehavarna
genom utgivande av ytterligare Vinstandelslan.

C.10

Derivatkomponenter

Fondens placeringsreglemente ar mindre begransat an for
traditionella fonder, bland annat betréaffande mdjligheten att
anvanda derivatinstrument. Detta ger Fonden stbrre
mojligheter att reducera saddana risker som ar icke-onskvarda
samt att erhalla exponeringar som beddms attraktiva for
Fonden och dess riskprofil. Fonden kan operera med
havstdng om maximalt 100 procent av forvaltat kapital.
Havstang skapas med derivat, beldning av innehav samt
aterkopsavtal (repor). Genom att anvanda derivat i
forvaltningen kan avkastningen pa vinstandelslanen bade
paverkas positivt samt negativt. Syftet med att anvanda
derivat ar att kunna halla en storre kassa an annars for att
kunna ha likviditet tillganglig vid laneférfragningar samt
eventuella uttag ur fonden.

c1

Anstékan om
upptagande till handel

Emittentens ansdkan om notering av Vinstandelslanen pa
NGM-NDX godkandes den 28 januari 2016 i enlighet med
Tidigare grundprospekt. NGM-NDX genomférde en
noteringsgranskning i enlighet med marknadsplatsens
noteringsvillkor innan godkannande lamnades.

Handel med Vinstandelslanen pA NGM-NDX enligt Tidigare
grundprospekt paborjades den 1 februari 2016. Handel med
Vinstandelsldanen  enligt detta  grundprospekt och
Programmet beraknas att paborjas den 1 februari 2017. De
nya Vinstandelsl&n som ges ut inom ramen fér emissioner
under detta grundprospekt kommer att tas upp till handel p&
NGM-NDX.

Fonden har anlitat Mangold Fondkommission AB,
organisationsnummer 556585-1267, som marknadsgarant,
vilken kommer att stélla dagliga kopkurser for
Vinstandelslanen.

AVSNITT D - RISKER

Punkt

Informationskrav

Information

D.2

Huvudsakliga
risker avseende
Emittenten

Fondens verksamhet paverkas av ett antal risker vars
effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pd Fondens
framtid, vilka maste beaktas vid bedémningen av Fondens
framtida utveckling. Nedan framgar de huvudsakliga risker
som har identifierats i Emittentens verksamhet. (i) Fonden
avser att bedriva utlaning till mindre och medelstora féretag i
vilka den potentiella vardetkningen kan vara férknippad med
risk i form av att avkastningen blir sdmre &n férvantat eller
utebli helt om foretaget som tar upp lanet misslyckas att
aterbetala de lan eller krediter foretaget erhallit. Detta innebar
att det finns risk att forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet, (i) Fonden kan misslyckas att uppna erforderlig
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grad av finansiering, vilket kan komma att resultera i att
avkastningen i Fonden inte blir som férvantat. (iii) Det kravs
kompetens fér att kunna identifiera och utvardera de
investeringsobjekt som Fonden avser att finansiera. Om
erforderlig kompetens inte finns eller férloras kan det inverka
negativt p& Fondens utveckling och resultat. (iv) det finns risk
att Fonden, trots de sakerheter som tas i pant, inte erhaller
full tackning for utgivna lan, vilket kan komma att férsamra
Fondens resultat. (v) Fondens utlaningsobjekt &r i vissa fall
starkt beroende av utvecklingen pa marknaden och
konjunkturen, vilket innebar att vid foérandrade
marknadsforhallanden finns det risk att rantebetalningar inte
kan goras i tid, vilket kan i sin tur fa till konsekvens att
avkastningen i Fonden blir samre an férvantad. (vi) Fondens
insolvens eller likvidationsforfarande inlett i férhallande till
fonden kan paverka Fondens mgijlighet till betalning av
eventuell avkastning eller aterbetalning av kapitalet. (vii)
Fonden kan i sin verksamhet hamna i tvist med utomstaende
tredie part. Da sadana forfarande ar tids- och
resurskravande, innebar det risk for att det uppstar hinder for
att fokusera pa karnverksamheten, vilket kan péaverka
Fonden negativt. (viii) Fondens mdjlighet att investera kan
komma att begransas om foérandringar i regler kring utlaning
eller alternativa investeringsfonder. Fonden kan exempelvis
forlora mojlighet att investera genom utléning vid eventuella
forandringar i exempelvis LAIF. (ix) Det finns risk att Fonden
inte tillats investera i de objekt som Fonden onskar, vilket
innebar att avkastningen kan bli mindre an forvantat eller
utebli helt.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vardepappret

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en
investering i Fonden och Vinstandelsldnen som erbjuds
genom Grundprospektet innebar en betydande risk. Nedan
framgar de huvudsakliga risker som har identifierats i
Emittentens verksamhet. (i) Vardet pa de laneavtal som
Fonden ingatt minskar p& grund av eventuella
kredithandelser hos lantagare, vilket kan leda till att
Vinstandelsranta for Vinstandelslanen inte kan betalas ut vid
utsatt tidpunkt. (i) Vinstandelslanen ar fritt 6verlatbara och
Mangold agerar marknadsgarant. Det kan dock vara svart att
hitta en kopare till Vinstandelslanen. (iii) | handelse av
diverse kredithandelser i Fonden som paverkar Fondens
varde pa& ett betydande satt kan likviditeten och
marknadspriset som erbjuds via notering pd NGM-NDX
paverkas pa ett negativt satt vilket i sin tur kan innebara
svarighet att avyttra Vinstandelslanen. (iv) Det finns en risk
for att en emission inte tecknas upp till det belopp som
forvantas, vilket kan medféra risk for att Fondens
riskspridning inte blir s& omfattande som den kunnat bli om
tillrdckliga medel infl6t i Fonden vid emissionen. (v) Allmanna
trender eller andra faktorer pa kapitalmarknaden kan riskera
att negativt paverka vardet av investering i Fonden. (vi) I
handelse av diverse kredithandelser i Fonden som paverkar
Fondens varde pa ett betydande sétt kan likviditeten i Fonden
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paverkas pa ett negativt satt, vilket kan innebara att det finns
risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. (vii) Det ar vidare svart att forutse vilket
intresse Vinstandelslanen kommer att fa vid upptagande till
handel vid en reglerad marknad. Om likvid handel inte kan
utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig kan det
medfora svarigheter for de investerare som har investerat
kapital i Fonden att fa en avkastning som de eventuellt har
forvantat. Det finns saledes risk for att Fonden inte kommer
att g& med vinst eller att Vinstandelslanen inte ger en
avkastning.

AVSNITT

E - ERBJUDANDE

Punkt

Informationskrav

Information

E.2b

Motiv till erbjudandet
och anvandandet av
behallningen

Motivet till emissionserbjudandet enligt Grundprospektet &r
att skapa tillrackligt med kapital i Fonden for att Fonden ska
kunna driva verksamheten och genomfora sin affarsidé. Med
de medel som investeras i de Vinstandelslan som Fonden
emitterar i enlighet med Villkoren avser Fonden att
genomfora ett antal investeringar, via direktutlaning av sina
medel till mindre och medelstora foretag som exempelvis
befinner sig under nagon form av expansion, i
generationsskifte eller dar intdkterna ar sdsongrelaterade.
Vilken utlaning som kommer att genomforas ar dels
beroende av hur stort kapital Fonden far in, dels vilka
utldningsobjekt som vid investeringstidpunkten bedéms som
mest formanliga. For att kunna etablera sig som en stark
aktor pa den skandinaviska kreditmarknaden, och for att ha
tillrackliga medel for att f& tillgang till utldningsobjekt, har
Fonden beslutat att ge tankbara investerare ett erbjudande
enligt vad som framgar av  Grundprospektet.
Emissionslikviden fran varje genomférd emission kommer att
anvandas till att investera i de investeringsalternativ. som
Fonden bedémer vara mest formanliga.

Det berédknade nettobeloppet som erbjudandet enligt
Programmet forvantas tillféra ar 3 000 000 000 SEK.

E.3

Erbjudandets form och
villkor

Allmant

Erbjudandet enligt Grundprospektet och Slutliga Villkor avser
Vinstandelslanen som emitteras inom ramen fér Programmet
och ges ut till hogst 3 miljarder SEK.

Emittent
Scandinavian Credit Fund | AB (publ), org. nr 559008-0627.

Programmets totala lanebelopp
Hogst 3 000 000 000 kronor.

Vinstandelslan

Erbjudandet avser emission av Vinstandelslan om hogst
3000000 000 SEK. Dessa &ar denominerade i SEK,
upprattade enligt svensk ratt och utstallda pa innehavaren.
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Foretradesratt
Erbjudandet riktar sig till allmanheten utan nagon
foretradesratt.

Teckningskurs

Det nominella vardet av varje Vinstandelslan ar 100 SEK.
Minsta initiala teckning av Vinstandelslanen sker i post om
minst 1000 stycken for varje emission och ar saledes
100 000 SEK.

Varje investerares samtliga dartill féljande teckningstillfallen
kan goras till valfritt belopp.

Emittenten har inte uppstallt ndgon 6vre grans for en
investering i Fonden.

Teckningsperiod
Sista dag for teckning infaller senast 4 bankdagar infér dagen
for respektive emission.

Styrelsen har rétt att forlanga eller forkorta teckningsperioden
for den emissionen som genomférs under Programmet.

Tilldelning
Tilldelning av Vinstandelslan ska ske enligt styrelsens
bestémmande inom ramen fér Programmets belopp.
Tilldelning kan komma att utebli eller ske till ett mindre belopp
an begart.

Betalning av teckningsbeloppet

Full betalning for tilldelade vinstandelslan ska erlaggas
kontant till Mangold i enlighet med vad som framgar av
blanketten Teckningsanmalan. Full betalning ska erlaggas
senast tva (2) bankdagar innan varje emission.

Courtage/avgift
Fonden tar inte ut nagot courtage pa investerat belopp.

En courtageavgift kan dock komma att tas ut av investerare
av de distributérer genom vars férsorg Fondens
vinstandelslan forsaljs.

ISIN
SE0007897384

Ovrigt

Teckningsperioden avseende varje emission kan komma att
justeras efter beslut av styrelsen i Fonden. For det fall
teckningsperiodernas langd andras kommer tidpunkterna for
andra relevanta moment avseende respektive emission att
andras i erforderlig utstrackning.

E.4

Intressen och

Styrelseledamoterna Peter Norman, Fredrik Sjéstrand och
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Intressekonflikter
har betydelse
erbjudandet

som
for

Michael Gunnarsson &r ocksé aktieagare i Agarbolaget. Per
Friman ar styrelseledamot i Emittentens styrelse och har en
icke kvalificerad agarandel i Agarbolaget. Dessa personer
har darigenom ett ekonomiskt intresse som ar beroende av
erbjudandets/ emissionens framgang.

Mangold &r aktieagare i Agarbolaget. Mangold har vidare
genom avtal atagit sig att agera emissionsinstitut och
fortlbpande notera kopkurser pa Vinstandelslanen och
darigenom halla en marknad for dessa. Mangold har
darigenom ett ekonomiskt intresse som &r beroende av
erbjudandets/ emissionens framgang.

Nagra Ovriga intressekonflikter som &r av betydelse for
erbjudandet har inte identifierats.

E.7

Kostnader for
investeraren

Arlig  forvaltningskostnad ~ om 1,6 procent  av
Investeringsportfoljens varde per ar utgar ur Fonden.

Utbver Forvaltningsarvodet har Fonden ratt att belasta
Investeringsportfoljen med foljande kostnader.

() arvoden till advokater och revisorer, depd- och
forvaltningsavgifter, konsultarvoden, varderingskost-
nader samt dvriga arvoden och kostnader hanforliga till
Vinstandelslanen (inklusive kostnader som uppstar i
samband med notering av Vinstandelslanen pa en
reglerad marknad, och att bibehalla sddan notering);

(i) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till
Forvaltningsarvodet och  skatt pa  Fondens
nettoinkomster) som &laggs Fonden i forhallande till
Vinstandelslanen eller Investeringsportféljen;

(i) Fondens ovriga kostnader och avgifter i samband med
tillhandahallande av L&n (inklusive kostnader och
avgifter for banktjanster, férmedling, registrering,
finders fees, depaer, och andra liknande avgifter);

(iv) Transaktionskostnader sdsom courtage.

Inga engangsavgifter tas ut vid teckning eller inlésen av
vinstandelslan som emitteras av Fonden.

En courtageavgift kan komma att tas ut av Fondens
distributérer. En sadan courtageavgift betalas av investerare
till distributérer.
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2.1

211

21.2

2.1.3

RISKFAKTORER

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Fondens Vinstandelslan
innebar en betydande risk. Potentiella investerare bér darfor noga 6vervaga informationen i
detta grundprospekt och i synnerhet utvardera de specifika faktorer som behandlas nedan.
Var och en av nedanstaende riskfaktorer samt dvriga risker och osakerheter som omnamns i
detta grundprospekt kan ha vasentlig negativ inverkan pd Fondens verksamhet och
affarsstrategi, resultat, finansiella stéllning, kassafléde och framtidsutsikter vilket i sin tur kan
paverka det investerade kapitalet pa ett negativt satt. Vardet av det investerade kapitalet kan
minska, vilket i sin tur kan medfora att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Alla risker som anges nedan beskrivs inte i detalj varfor investeraren uppmanas att ta
del av hela Grundprospektet och évriga dokument samt géra en allman omvarldsbedémning
for att kunna gora en utvardering. Ytterligare risker och osékerheter som for narvarande inte
ar kanda for Fonden eller som Fonden for narvarande bedémer vara obetydliga kan komma
att fa en véasentlig betydelse for Fonden, dess verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Grundprospektet kan &ven innehdlla framatblickande uttalanden som é&r férenade med
osékerhet.

Denna riskbeskrivning syftar till att beskriva vissa av de risker som ar forenade med Fonden,
dess verksamhet samt Fondens vinstandelslan i dess egenskap av finansiella instrument.

RISKER FORKNIPPADE MED FONDEN

Investeringarnas vardeutveckling

Fondens verksamhet bestar i att erbjuda kort- till medelfristig normalt sakerstalld utlaning till
mindre och medelstora foretag for att pa s& satt gynna dess tillvaxt samtidigt som att Fonden
skapar en attraktiv sparprodukt for de som vill investera i Fondens placeringsstrategi. Malet ar
att uppnd en hog riskjusterad avkastning med lag eller ingen korrelation med andra
tillgangsslag. Darutbver kommer investeringar ske genom exempelvis
generationsfinansiering, fastighetsfinansiering, kreditobligationer, derivat samt i fondandelar.
Den avkastning som Fonden vill astadkomma &r séledes direkt beroende av dels den
aterbetalningsférmaga som utlaningsobjekten har, dels utvecklingen av de 6vriga
investeringar som Fonden gor. Det finns saledes risk for att Fondens investeringar inte ger
den forvantade avkastningen, eller att vardet p& det av investeraren investerade kapitalet inte
behalls intakt, varfor det finns risk for att investerat kapital inte kan &aterfas vid inlosen.

Kompetens

Fondens administration och forvaltning har fram till den 1 februari 2017 hanterats enligt avtal
av SFM Stockholm AB ("SFM”), organisationsnummer 556939-1617, som har tillstdnd som
AlF-forvaltare. Fran den 1 februari 2017 ska Fondens administration och forvaltning hanteras
av Sentat Asset Management AB ("AlF-forvaltaren”), som ocksa ar en auktoriserad AlF-
forvaltare. Det ar av vikt att AlF-forvaltaren har den kompetens som kravs for att kunna
identifiera och utvardera de investeringsobjekt som Fonden avser att finansiera. Om AlF-
forvaltaren forlorar eller har svart att attrahera personal med nyckelkompetens, kan det inverka
negativt pa Fondens verksamhet och resultat, da ersattande av en nyckelperson kan visa sig
svart, och under alla omstandigheter innebér en tidsodande process som i sig kan forsena och
forsvara Fondens utveckling.

Kreditrelaterade investeringar
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2.14

2.15

Fonden avser att primart bedriva utlaningsverksamhet till mindre och medelstora féretag som
befinner sig under nagon form av expansion, investering, omstrukturering, refinansiering,
generationsfinansiering eller med sasongsmassiga behov. Det som avgor om ett 1an ska
beviljas ar laneobjektets aterbetalningsformaga och alltsa inte objektets vardeuppgang under
lanets loptid. Trots att lanen normalt ar sakerstéllda och loper med kort- till medelfristig
bindningstid finns det risk fér utebliven betalning som kan innebéra att avkastningen i Fonden
inte blir som férvantat. Fonden kan i undantagsfall 1ana ut in blanco om krediten bedéms ha
s& hog kvalitet att sékerhet inte behover lamnas for lanet. Aven i sddana fall, trots att sddana
lan har bedomts ha hog kvalitet, finns det risk for utebliven betalning som kan innebara att
avkastningen i Fonden inte blir som férvantat.

For de 1an och krediter som lamnas av Fonden tas sakerheter i pant. Fonden ska tillse att de
sakerheter som stalls av [antagare ar i forsta hand garantier och aktiepanter i de féretag som
tar krediten/lanet. Det kan dock i vissa fall aven réra sig om sddana sakerheter som personlig
borgen av féretagets agare, fast egendom, fakturor eller annan sékerheter som inte ar direkt
hanforliga till de objekt/projekt som finansieras genom lanet/krediten. Vid utebliven amortering,
rantebetalning eller aterbetalning har Fonden mdjlighet att realisera pant eller annan sakerhet.
Det finns dock risk att full tdckning for Fondens krav inte kan erhéllas genom en sadan
realisering, vilket kan potentiellt sett innebéra att avkastningen i Fonden inte blir som férvéntat.

Full realisering av pant ar darutéver beroende av vardet pa foretaget/projektet/dvrigt. Vid
minskat varde pa foretaget/objektet vars aktier eller andra sakerheter tagits i pant finns risk att
vardet pa sddana sakerheter kan komma att understiga lanets belopp, vilket innebar risk att
avkastningen paverkas, vilket innebar att det finns risk for att avkastningen i Fonden inte blir
som forvantat och det investerade kapitalet minskar.

Marknad och konjunktur

Fondens utlaningsobjekt kan i vissa fall vara starkt beroende av utvecklingen pa marknaden
och konjunkturen dar de ar verksamma vilket, i sin tur, kan resultera i att det finns risk att
rantebetalningar till Fonden m.m. inte kan fullgéras i tid. Detta kan i sin tur fa till foljd att vardet
pa enskilda krediter vid forsamrade marknadsforutsattningar kan sjunka vilket kan fa till
konsekvens att Fondens arliga resultat blir samre an forvantat eller uteblir helt.

Ovriga investeringar och likviditetsférvaltning

Avkastningen pa det av investerare investerade kapitalet ar darutver i htg grad beroende av
AlF-forvaltarens skicklighet att hantera oOvriga investeringar och likviditetsforvaltningen i
Fonden, dvs. att hitta lampliga tillgangsslag att investera i samt att ha formaga att genomféra
investeringar och avyttringar till priser som ar fordelaktiga fér Fonden. Om Fonden inte lyckas
genomfora investeringar och avyttringar till fordelaktiga priser kan det fa till konsekvens att
avkastningen blir samre &n forvantat. Det finns saledes risk att investeringen i Fonden ger
samre avkastning an forvantat.

En del av kapitalet som investeras i Fonden kan komma att placeras i andra tillgdngar &n
direktutlaning, s.k. likviditetsforvaltning. Likviditetsforvaltningen kommer att utgoras av
placeringar i réantebdrande instrument, t.ex. rantekonton med olika bindningstid, samt
kreditobligationer. Fonden kan vidare komma att investera i derivatinstrument och anvéanda
havstang. Det finns saledes risk for att avkastningen pa forvaltningen inte blir som férvantat,
eller att det forvaltade kapitalet minskar i varde, och det finns aven risk for att det kapital som
omfattas av likviditetsforvaltningen inte kan aterfas i samband med att en investerare léser in
sitt investerade kapital.
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2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

Férandringar i regelverk

Fondens modjlighet till utldningsverksamhet kan begransas om foérandringar i exempelvis
regelverk kring kreditgivning eller regelverk for alternativa investeringsfonder medfor sarskilda
krav pa kreditgivning eller uppstéller vissa begransningar for den typen av direktlan som
Fonden gor. Fonden kan exempelvis forlora méjlighet att investera genom utlaning vid
eventuella forandringar i exempelvis LAIF. Det finns déarfor risk att Fonden inte kan fullfélja sin
afféarsidé eller endast kan fullfélja den delvis.

TillstAndsfragor

Genom implementeringen av AIFM-direktivet i Sverige genom lagen (2013:561) om forvaltare
av alternativa investeringsfonder ("LAIF") uppkom krav pa att AlF-forvaltaren ska ha sarskilt
verksambhetstillstdnd for att kunna bedriva den typen av verksamhet och kunna marknadsfora
en AlFs andelar/aktier eller andra instrument till allmanheten. For att erhalla tillstdnd kravs att
AlF-férvaltaren respektive Fonden uppfyller samtliga de villkor som uppstalls i LAIF och annan
tillamplig lagstiftning. Fonden forvaltas av AlF-forvaltaren som har erhallit Finansinspektionens
verksambhetstillstdnd. Aven om tillstdndet har beviljats ska AlIF-férvaltaren under pagdende
verksamhet tillse att samtliga krav uppfylls aven darefter under hela den tid AlF-férvaltaren
innehar tillstdndet. Om kraven inte uppfylls, finns det risk att AIF-férvaltaren kan tilldelas en
sanktion eller fa sitt verksamhetstillstand indraget, vilket innebar att Fonden kan behéva utse
en annan AlF-forvaltare eller lagga ned sin verksamhet.

Darutéver kan regelverksforandringar paverka forvaltarens verksamhet pa sa satt att
ytterligare administrationskostnader tillkommer, vilket far till konsekvens att Fondens
kostnader 6kar och resulterar i en hogre forvaltningsavgift som tas ut i Fonden.

Fondens insolvens eller likvidation

Fondens insolvens eller om ett likvidationsforfarande i forhallande till Fonden har inletts kan
paverka Fondens mojligheter for betalning av eventuell avkastning eller aterbetalning av
vinstandelslanehavarnas kapital. Vid Fondens insolvens eller inlett likvidationsforfarande
behandlas Vinstandelslanen pari passu med Fondens Ovriga icke efterstéallda och
oprioriterade fordringar, sa langt inte annat foljer av gallande ratt. For det fall Fonden har
forpliktelser och skyldigheter till nAgon annan (t.ex. pa grund av lagbestammelser) finns
darmed risk att sddana skyldigheter och forpliktelser kan komma att tillfredsstéllas och/eller
aterbetalas fore Fondens rantebetalningar och/eller aterbetalning av lanet.

Konkurrens

Da vissa investeringsobjekt kan vara attraktiva fér manga investerare eftersom direktlan till
sma och medelstora foretag ar en relativt ny foreteelse i Europa, kan framvaxten av aktorer
som tillgodoser den typen av 1&n aven bidra till att rantorna pa dessa krediter sjunker da
konkurrensen om lantagarna Okar. Det finns saledes risk for att investeringsobjekt som
Fonden far investera i blir farre &n vad som annars var mdjligt, vilket innebar risk for att
avkastningen inte blir s& hog som forvantats.

Tvister och andra rattsliga férfaranden

Fonden i sin verksamhet kan hamna i tvist med utomstaende tredje part, som exempelvis en
avtalsmotpart. Tvister och andra rattsliga forfaranden ar tids- och resurskravande, vilket
innebar risk for att det uppstar hinder for att fokusera pa karnverksamheten. Darutéver kan
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2.2.2

2.2.3

kostnaderna som forknippas med sddana processer bli betydande, vilket kan sanka Fondens
resultat och paverka Fondens utveckling negativt.

RISKER FORKNIPPADE MED VINSTANDELSLANEN

Vinstandelslanen ar inte lampliga for alla investerare

Varje potentiell investerare maste bestamma lampligheten av en investering i Fondens
vinstandelslan i ljuset av sina individuella forutsattningar. Framforallt bor varje investerare
Overvaga foljande faktorer:

a) Investeraren bor ha tillrackliga kunskaper om och erfarenheter av vinstandelslan for att
kunna utvardera Fondens vinstandelslan, de risker som foljer av en investering i
Fondens vinstandelslan samt kunna tillgodogéra sig innehallet i detta prospekt.

b) Investeraren bor ha tillgang till, eller kunskap om, andamalsenliga analytiska verktyg for
att analysera en investering i Fondens vinstandelslan och den effekt en sadan
investering kan ha pa investerarens totala investeringsportfol].

C) Investeraren bor ha tillrackliga finansiella resurser for att kunna béara de risker en
investering i Fondens vinstandelslan innebar.

d) Investeraren bor forstd de villkor som vinstandelslanet uppstaller samt kanna till den
marknad inom vilken Fonden investerar i.

e) Investeraren bor kunna beddma, antingen sjalv eller med hjalp av en radgivare,

tankbara handelser av ekonomisk eller annan karaktar som kan inverka negativt pa
Fondens vinstandelslan och Fondens formaga att hantera sadana risker.

Det finns darfor risk att investering i Vinstandelslanen visar sig vara olamplig for investeraren
om ingen individuell bedémning gors.

Handel med Fondens vinstandelslan

Investering i Fondens vinstandelslan ska i forsta hand ses som en investering pa tre till tio ars
sikt. Vinstandelslanen ar dock fritt dverlatbara med de begransningar som gallande ratt
uppstaller. Vinstandelslanen ar noterade pa NGM-NDX och kurssatts kontinuerligt. Vidare har
Mangold anlitats som marknadsgarant och kommer att stalla priser till vilket Vinstandelslanen
kan kdpas av Mangold. Fonden avser darutbver att erbjuda maijlighet till inlésen och teckning
manadsvis. Det finns dock risk att avyttringsmojligheten forsamras om Fonden inte lyckas att
attrahera tillrackligt kapital da det inte finns tillrackligt manga kopare av instrumentet.

Bristande likviditet

Vinstandelslanen ar relativt nyemitterade vardepapper som fortfarande har en begransad
spridning. Aven om ett antal emissioner har genomforts finns det for narvarande begransad
etablerad handel av Vinstandelslanen. Det finns darfér en risk att likviditeten i
Vinstandelslanen ar Iag. Detta kan bland annat innebéra att Vinstandelslanen inte omsatts
dagligen och att Vinstandelslanen saljs till en nivd som understiger emissionspriset. Om likvid
handel inte blir varaktig eller uppnar vissa forvantade volymer kan det medfora svarigheter for
Vinstandelslansinnehavare att avyttra sina vinstandelslan.

| handelse av diverse handelser hos Fondens laneobjekt, som exempelvis sadana yttre
omstandigheter som kredithandelser, globala konflikter, statskonkurser, som har inverkan pa
Fondens varde pé ett betydande satt kan likviditeten i Fonden paverkas pa ett negativt satt,
vilket kan innebéra att det finns risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.
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Rorligt marknadsvarde

Marknadsvardet hos Vinstandelslanen kommer att fluktuera till féljd av bland annat faktiska
och férvantade variationer i portfélijens varde och avkastning, regelférandringar, exempelvis
LAIF, pa den marknad som Fonden verkar inom, det allmanna konjunkturlaget och andra
faktorer. Det finns darfor risk att investeraren inte kan avyttra Vinstandelslanen till ett pris som
innebar positiv avkastning for investeraren.

Clearing och avveckling

Vinstandelslanen ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system varfor inga fysiska
vardepapper har givits ut eller kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel med
Vinstandelslanen samt betalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp genomférs inom
Euroclear Swedens system. Fonden kommer att fullgdra sina betalningsforpliktelser gentemot
innehavarna av Vinstandelsl&nen genom att gora betalningar till Euroclear Sweden for
vidarebefordran till de betalningsmottagare som féljer av de allmanna villkoren. Investerarna
ar darfor beroende av funktionaliteten i Euroclear Swedens system for att erhalla betalningar.
Bristande funktionalitet i Euroclear Swedens system kan innebara att betalningar till
andelsagarna blir férsenade och/eller tillkommer fel part.

Valutarisker

Fonden kan komma att gora investeringar av viss del av kapitalet i andra valutor &n den
svenska kronan. Det finns darfor risk att valutafluktuationer kan paverka Fondens varde pa ett
negativt satt.

Kreditrisk

Fondens investeringsstrategi innebar en kreditrisk da det alltid finns risk att det utldnade
kapitalet inte aterbetalas till Fonden vid utgangen av lanets loptid vilket kan paverka
avkastningen. Vid en kraftig forsamring av Fondens stallning, dvs. nar en inte obetydlig del av
Fondens varde géar forlorat pa grund av diverse handelser, finns en risk att Fonden blir
oformogen att uppfylla sina forpliktelser enligt de investeringsavtal som ingds med
Vinstandelslanehavarna.

Réanterisk

Vinstandelslanens varde &r i stor utstrackning beroende av ett antal olika faktorer. En av dessa
faktorer &r marknadens allmanna rantenivaer, varfor investerare i Fondens vinstandelslan bor
vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av forandringar av
rantenivaer p& de marknader dar Fonden och lantagarna &r verksamma. Som anforts ovan ar
dessutom direktlan till sma och medelstora foretag en relativt ny foreteelse i Europa.
Framvéxten av aktorer som tillgodoser den typen av lan kan aven bidra till att rantorna pa
dessa krediter sjunker d& konkurrensen om lantagarna okar. Aven detta kan innebéra att den
forvantade avkastningen pa en placering i fonden kan sjunka over tiden.

Aterinvesteringsrisk

Langsiktiga avkastningsmojligheter pa de av Fonden utgivna Vinstandelslanen &r i hogsta
grad beroende av att Fonden finner nya utlaningsobjekt som kraver finansiering och som
dessutom ar lampliga utifrdn de kraven som Fonden uppstéller vad galler utlaning. Sjalva
urvalsprocessen ar vidare tids- och kompetenskravande varfor en investerare alltid ska vara
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medveten om att den forvantade avkastningen kan bli lagre eller helt utebli d& det alltid finns
risk att de investeringsobjekten som finns tillgangliga for en investering &r begransade till
antalet.

Marknadsforingsrisk

Fondens produkt ar relativt ny och relativt okand fér investerare varfor det kan innebara
svarighet att nd ut och att attrahera tillrackligt antal investerare. Om Fonden har ett begrénsat
investeringskapital kan Fonden tvingas att avsta fran vissa investeringsmajligheter vilket kan
leda till lagre avkastning pa det investerade kapitalet &n vad som forvantas.

Makroekonomisk risk

En kraftig nedgang i ett lands eller en regions ekonomi kan paverka foretagens férmaga att
betala ranta och kan aven leda till att aterbetalning av lanet inte fullgérs i tid eller uteblir helt.
For Fondens del innebar det risk for att Fondens kapital som investerades genom utl&ning inte
forblir intakt eller att avkastningen inte blir s& htg som forvantat alternativt uteblir helt.

Risk forknippad med anvandning av derivat

Fondens placeringsreglemente &r mindre begrénsat an for traditionella fonder, bland annat
betraffande mdjligheten att anvanda derivatinstrument. Syftet med att anvanda derivat ar att
kunna halla en storre kassa an annars for att kunna ha likviditet tillganglig vid laneforfragningar
samt eventuella uttag ur fonden. Det finns dock en risk att anvandandet av derivat i
forvaltningen kan fa till foljd att avkastningen pa Vinstandelslanen paverkas negativt.
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3.2

BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Fonden erbjuder kort- till medelfristig direktutlaning till mindre och medelstora foretag for att
uppna malet som &r en hog riskjusterad avkastning med Iag eller ingen korrelation till aktie-,
obligation- och ravarumarknader. Fonden skiljer sig fran andra rantefonder da den framférallt
investerar via direktutldning av sina medel till foretag.

Tillgang till prisvarda krediter har alltid varit en utmaning for mindre och medelstora foretag i
Europa Dock &r utmaningen, enligt Emittentens bedémning, stdrre nu &n nagonsin tidigare.
Hogre kapitaltackningskrav som stélls p& bankerna gor att bankerna i férsta hand allokerar sin
utldning till andra objekt &n krediter till mindre och medelstora foretag alternativt kraver
bankerna ett betydligt hogre pris fér sina krediter an tidigare.

Kapitaltackningskraven och en minskad riskbenagenhet gor ocksa att utlaning till mindre och
medelstora foretag blivit en mindre lonsam affar for bankerna. Konsekvensen ar att tillgdngen
till traditionell bankutlaning till mindre och medelstora foretag minskat drastiskt sedan 2008 i
Europa.

| USA har sadan utveckling pagatt sedan 90-talet? och dar finns en etablerad marknad for
direktlan till mindre och medelstora foretag utanfor banksystemet. Detta ar en del i en
omstrukturering av de finansiella marknaderna som pagatt och pagar dar bankerna samt
forsakringsbolag minskar eller lamnar en del av sin traditionella verksamhet till nya aktorer.
Samtidigt som tillgadngen pa krediter fran banksystemet minskat har efterfragan fran foretag
Okat efter den stora nedgangen under finanskrisen. Detta har skapat ett stort
efterfragedverskott pa krediter. Denna obalans mellan tillgang och efterfraga pa krediter till
mindre och medelstora foretag har skapat ett utrymme for alternativa aktérer som emittenten
pa lanemarknaderna i Skandinavien, Europa och delvis globalt. Emittenten avser darfor att
agna sig at att i sin verksamhet tillhandahalla kort- till medelfristig direktutlaning till mindre och
medelstora foretag som befinner sig i ndgon form av expansion, investering, omstrukturering,
refinansiering, generationsfinansiering eller med s&songsmassiga behov av lanekapital
eftersom detta bedéms vara en langvarig trend.

MOTIV

Fonden behdver for att kunna uppna sitt syfte och genomfora sin affarsidé ta in medel fran
investerare. Med de medel som investeras i de Vinstandelslan som Fonden emitterar i enlighet
med Villkoren avser Fonden att genomfdra ett antal investeringar, via direktutlaning av sina
medel till mindre och medelstora foretag som exempelvis befinner sig under nagon form av
expansion, i generationsskifte eller dar intékterna ar sédsongrelaterade.

Fonden skiljer sig fran andra fonder da den framst investerar via direktutlaning till foretag med
de medel som investerats i Fonden. Fondens avkastning baseras saledes framst pa
avkastningen pa de bilaterala kontrakt som Fonden ingdr med de lantagare som Fondens
kapital 1&nas ut till. En kreditutvarderingsprocess av de mindre och medelstora féretag som

2 PwC, 2014/Increasing European SME Access to Credit with Non-bank Lenders”,
http://download.pwc.com/ie/pubs/pwc-ireland-2014-increasing-european-sme-access-to-non-
bank-leaders-17-02-2014.pdf
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lanet lamnas till kommer att géras innan utlaning. Kreditutvarderingsprocessen genomfors
med fokus pa respektive investeringsobjekts kassaflode och aterbetalningsformaga. Darefter
sker analys av de sakerheter som amnas for krediten eller 1anet. Utdver den utvardering som
gors av Fonden gors aven en kreditupplysning via UC (Upplysningscentralen) pa foretaget
men &aven hela eller delar av féretagets ledning och agare.

Utlaning i Fonden kommer att ske I6pande under Fondens livslangd. Vilken utlaning som
kommer att genomféras &r dels beroende av hur stort kapital Fonden far in, dels vilka
utldningsobjekt som vid investeringstidpunkten bedéms som mest formanliga. For att kunna
etablera sig som en stark aktor p4 den skandinaviska kreditmarknaden, och for att ha
tillrackliga medel for att fa tillgang till utlaningsobjekt, har Fonden beslutat att ge tankbara
investerare ett erbjudande enligt vad som framgar av detta grundprospekt.

Emissionslikviden fran varje genomford emission kommer att anvandas till att investera i de
investeringsalternativ som Fonden beddmer vara mest formanliga.

Det gar inte att pa forhand uppskatta hur stort intresse Fonden kommer att ha hos investerare.
Fondens totala nettobelopp ar dock 3 000 000 000 SEK. Sa snart Fonden har uppnatt det
totala beloppet, stdngs Fonden fér intrade.

Styrelsen i Scandinavian Credit Fund | AB ar ansvarig for innehallet i detta grundprospekt.
Harmed forsakras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifterna i grundprospektet, savitt styrelsen vet, Overensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.
Styrelseledamoéter i Fonden &r Michael Gunnarsson (styrelseordférande), Per Friman
(styrelseledamot), Peter Norman (styrelseledamot och verkstéllande direktoér) och Fredrik
Sjostrand (styrelseledamot).

Som del av detta grundprospekt ingar dven de handlingar som inférlivas genom hanvisning.
Utbver detta ska 6vriga eventuella tillagg till Grundprospektet som Emittenten kan komma att
gora samt de specifika Slutliga Villkoren som upprattas for varje genomford emission lasas
som en del av Grundprospektet.

Stockholm den 31 januari 2017
Scandinavian Credit Fund | AB

Styrelsen
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INBJUDAN TILL TECKNING AV VINSTANDELSLAN

Fonden erbjuder harmed de investerare som &r intresserade att teckna Vinstandelslan i
Fonden mgjlighet att investera i Vinstandelslanen. Erbjudandet enligt Grundprospektet avser
de emissioner som goérs under detta grundprospekt inom ramen fér Programmet och som den
extra bolagsstamman i Fonden den 4 januari 2017 beslutade att genomféra. Vinstandelslanen
kommer att i enlighet med detta grundprospekt ges ut manadsvis vid féljande tillfallen.

Emission 1 - den 1 februari 2017
Emission 2 - den 1 mars 2017
Emission 3 - den 3 april 2017
Emission 4 - den 2 maj 2017
Emission 5 - den 1 juni 2017
Emission 6 - den 3 juli 2017
Emission 7 - den 1 augusti 2017
Emission 8 - den 1 september 2017
Emission 9 - den 2 oktober 2017
Emission 10 - den 1 november 2017
Emission 11 - den 1 december 2017

Emission 12 — den 2 januari 2018
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5.2

5.3

OVERSIKT AV PROGRAMMET

INLEDNING

En investerare i Fondens vinstandelslan bar under alla omstandigheter ansvar fér beslut om
huruvida en enskild transaktion ska genomféras samt dess ekonomiska resultat.

Varje investerare ska forvissa sig om att investerarens kunskap om handel med vinstandelslan
ar tillracklig for att investeraren ska kunna fatta ett affarsmassigt beslut. Investerare ska aven
kunna forsta riskerna som forknippas med en investering i vinstandelslan och ska endast fatta
ett investeringsbeslut efter att noggrant évervagt lampligheten av en investering mot bakgrund
av sin egen finansiella och skattemassiga stéllning. Investerare bor noggrant lasa
Grundprospektet, Slutliga Villkoren samt Villkoren i dess helhet innan ett investeringsbeslut
fattas.

Vid handel med Vinstandelslanen bor investeraren informera sig om innehdllet i de
bestammelser i Slutliga Villkor som galler for handel samt vara uppmarksam pa att dessa
bestammelser kan bli foremal for tillagg och andringar.

ALLMANT OM PROGRAMMET

Scandinavian Credit Fund | AB:s program for kapital- och vinstandelslan ("Programmet”) utgor
en ram inom vilken Emittenten har méjlighet att Iopande méanadsvis emittera Vinstandelslan i
SEK. Beslut om samtliga emissioner fattas av Emittentens styrelse. De 1&n som tas upp genom
deltagande i Programmet ska I6pa som langst till och med ar 2037 da lanen ska aterbetalas i
enlighet med villkoren for Vinstandelslanen. Fortida aterbetalning av lanen ar mojlig pa
investerarnas respektive Fondens begaran i enlighet med Villkoren. De vinstandelslan som
emitteras inom ramen fér Programmet i enlighet med Villkoren ska ges ut till hogst 3 miljarder
SEK. Emittentens styrelse kan komma att besluta om att héja den gransen i enlighet med vad
som framgar av Villkoren.

Villkoren ska galla for Programmets samtliga emissioner bade enligt detta och samtliga
framtida grundprospekt och tillhérande slutliga villkor. Emittenten kommer att for varje
tolvmanaders period ge ut nya grundprospekt inklusive tillhérande slutliga villkor i enlighet med
kravet i 2 kap. 24 § forsta stycket LHF.

Utover Villkoren ska de Slutliga Villkoren som tas fram efter varje genomford emission géalla.
Mall for Slutliga Villkor aterfinns nedan i avsnitt 13.

INSTRUMENTET

Vinstandelslan utgivna av Fonden ar vardepapper som utgor en skuldférbindelse till folid av
ett lan till Fonden varigenom Fonden iklader sig betalningsskyldighet gentemot
fordringsagaren i enlighet med vad som framgar av Villkoren. Vinstandelslanen loper med en
ranta. som ar beroende av Fondens resultat. For fullstandiga Vvillkor avseende
vinstandelslanen, se Villkoren som aterfinns i slutet av detta dokument.

Vinstandelslanen kommer inte att vara sékerstillda. Vinstandelslanen kommer att behandlas
pari passu med Fondens dvriga icke efterstéllda och oprioriterade fordringar.

Vinstandelsldnen kommer att vara registrerade hos Euroclear Sweden med ISIN
SE0007897384. D& Vinstandelslanen &r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade
system kommer inga fysiska vardepapper att ges ut.
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5.5

5.6

Det nominella vardet av varje Vinstandelslan ar 100 SEK. Vinstandelslanet utges och ska
initialt tecknas i poster om minst 1000 stycken for varje emission. Minsta initiala investering ar
saledes 100 000 SEK. Emittenten har inte uppstallt ndgon odvre grans for en investering i
Fonden.

Vinstandelslanen ar denominerade i SEK, upprattade enligt svensk ratt och utstallda pa
innehavaren.

Fonden tar inte ut ndgot courtage pa investerat belopp. En courtageavgift kan dock komma
att tas ut av investerare av de distributdrer genom vars férsorg Fondens vinstandelslan
forsaljs.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Vinstandelsldnen ska ske manadsvis senast fyra (4) bankdagar infor varje
emission.

Styrelsen i Fonden &ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden meddelas genom pressmeddelande.

INSTRUKTIONER FOR TECKNING

Anmalan om teckning av Vinstandelslanen ska ske pa en sarskild anmalningssedel som kan
bestillas fran Fonden. Anmalningssedeln finns &dven tillganglig p4 Fondens hemsida
www.kreditfonden.se, under fliken Investering, Teckning och inlésen. Teckning kan aven ske
direkt via Mangolds hemsida www.mangold.se, under fliken Aktuella emissioner.

Anmalningssedel skickas eller lamnas till Mangold i enlighet med vad som framgér av
Teckningsanmalan.

Anmalningssedeln ska vara tillhanda senast klockan 23.59 sista dagen for teckningsanmalan
infor respektive emission. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anméalningssedel per person eller firma insdndes kommer enbart
den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att
lamnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten. Anmalningen ar bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig
investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av vinstandelslan maste antingen ha ett VP-konto eller en
vardepappersdepa till vilken leverans av vinstandelslan kan ske. Personer som saknar VP-
konto och depa maste 6ppna antingen ett VP-konto eller en vardepappersdepa genom sin
bank eller vardepappersinstitut innan anmalan inlamnas. Observera att detta kan ta viss tid.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av Vinstandelslan inom ramen fér Programmet fattas av styrelsen i
Fonden efter det att anmalningsperioden for respektive emission |6pt ut. | héandelse av
Overteckning kommer styrelsen att fatta beslut om tilldelning med beaktande av tidpunkten for
inbetalning av teckningslikviden, dvs. en tidigare inbetalning ges foretrade, det antal
vinstandelslan som anmalan avser samt tidpunkten for mottagandet av korrekt ifylld
anmalningssedel. Tilldelning kan komma att utebli eller ske med lagre antal vinstandelslan an
inldamnad anmalan avser.

Sa snart tilldelning faststéllts kommer en avrakningsnota att skickas till dem som erhallit
tilldelning. Besked om tilldelning kommer inte att lamnas pa nagot annat sétt. De som tilldelats
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5.7

5.8

59

5.10

5.11

5.12

5.13

5.14

vinstandelslan beraknas erhalla avrakningsnotor inom en vecka efter det att beslut om
tilldelning fattats. Personer som inte tilldelats vinstandelslan kommer inte att erhalla nagot
meddelande.

BETALNING

Full betalning for tilldelade vinstandelslan ska erlaggas kontant till Mangold i enlighet med vad
som framgar av blanketten Teckningsanmalan. Full betalning ska erlaggas senast tva (2)
bankdagar innan varje emission.

REGISTRERING OCH LEVERANS

Registrering hos Euroclear Sweden av de fér emissionen utgivna vinstandelslanen beréknas
ske inom tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av vinstandelslan sker
till anvisat VP-konto eller vardepappersdepa s snart som mdjligt efter att betalningen har
registrerats. Resultatet av varje genomford emission kommer att offentliggéras pd Fondens
hemsida nar de nya vinstandelslanen har registrerats och levererats. Slutliga Villkor avseende
varje genomfdrd emission ges in till Finansinspektionen efter varje genomférd emission.

FORETRADESRATT VID TECKNING

Programmet galler utan forbehall och &ar oppet for allmanheten i Sverige saval som for
professionella investerare med hemvist inom Sverige och skall ske utan féretradesratt for
befintliga aktiedgare i Fonden.

Innehavare av vinstandelslan har ingen rostratt pa bolagsstamma och ingen foretradesratt vid
emissioner.

OVERLATBARHET AV VINSTANDELSLANEN

Vinstandelslanen ar fritt éverlatbara, med de begransningar som foljer av gallande ratt.

SKATT

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag
for preliminar skatt p& utbetald ranta. Mer om skatteregler aterfinns nedan i avsnitt 11.

HANDEL MED VINSTANDELSLANEN

Emittentens ansdkan om notering av Vinstandelslanen pa NGM-NDX godkandes den 28
januari 2016 i enlighet med Tidigare grundprospekt. NGM-NDX genomférde en
noteringsgranskning i enlighet med marknadsplatsens noteringsvillkor innan godkannande
lamnades. Forsta dagen for handel med Fondens vinstandelslan enligt Programmet
genomférdes den 1 februari 2016 enligt Tidigare grundprospekt. Férsta emission enligt detta
grundprospekt genomfors den 1 februari 2017.

EMISSIONSINSTITUTET

Mangold har atagit sig att agera marknadsgarant och Iépande stalla kopkurser avseende
Vinstandelslanen. Genom detta dtagande har Mangold i enlighet med ett uppdragsavtal atagit
sig att under ordinarie handelstid fortlépande och for egen rékning stalla kdpkurser avseende
Fondens vinstandelslan.

UTDELNING OCH OVRIGA RATTIGHETER
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5.16

Innehavare av Vinstandelslanen har ratt till en vinstandelsranta som betalas pa
Ranteforfallodagen som, i enlighet med definitionen i Villkoren, infaller pa den femtonde (15)
Bankdagen i varje kalenderar.

Réantan ska fordelas lika mellan alla utestdende Vinstandelslan och utbetalas till innehavarna
genom utgivande av ytterligare Vinstandelsldn pa Ranteforfallodagen. Varje innehavare
forbinder sig i enlighet med Villkoren till att aterinvestera rantan i ytterligare Vinstandelslan
motsvarande den Vinstandelsranta som utgar.

Emittenten ska for varje rakenskapsar faststalla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportféljen i enlighet med God redovisningssed i enlighet med avsnitt 7 i Villkoren.
Sadant belopp som under rékenskapsaret har inbetalats till Emittenten i form av
Réantekompensation sdsom definierat i Villkoren, ska inkluderas vid faststallande av resultatet
for Investeringsportfoljen. Den eventuella vinsten fore skatt och fére berdknande av
Vinstandelsranta ska forst anvandas for att tacka tidigare rakenskapsars forluster fore skatt
avseende forvaltningen av Investeringsportfolien. Darefter ska aterstaende vinst fore skatt och
fore beraknande av Vinstandelsranta fordelas pa foljande satt:

0] Forst ska s& mycket av aterstdende vinst fore skatt och fére beréknande av
Vinstandelsranta som motsvarar Minimirantan pa Investeringskapitalet samt

(i) s&dant belopp, som motsvarar mellanskillnaden mellan rakenskapsarets Minimiranta
och Rantekompensation berdknad for Vinstandelslanen som tecknats med erlaggande
av Rantekompensation, férdelas till Vinstandelslansinnehavarna som Vinstandelsranta.

Darefter ska 20 procent av eventuell aterstaende vinst fore skatt och fore beraknande av
Vinstandelsranta tillfalla Agarbolaget som Nettovinst fér s&dant kalenderér. Resterande
belopp ska tillfalla Vinstandelslansinnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsranta for
sadant rakenskapsar. Vinstandelsrantan ska fordelas mellan alla utestaende Vinstandelslan
och utbetalas till Vinstandelslansinnehavarna genom utgivande av ytterligare Vinstandelslan i
enlighet med punkten 8 i Villkoren.

Emittenten ager ratt att fritt besluta hur, nar och pa vilket satt Nettovinst ska utbetalas till
Agarbolaget.

Information avseende Vinstandelslanen tillstalls Vinstandelslanshavarna i enlighet med vad
som framgar i avsnitt 7.19 nedan. | avsnitt 7.3 anges ett hypotetiskt exempel pa prognostiserad
avkastningen for Fonden.

PLACERINGSHORISONT OCH ANDRAHANDSMARKNAD

Deltagandet i erbjudandet ska i forsta hand ses som en investering pa tre till tio ars sikt.
Fonden kommer dock att verka for att Vinstandelslanen noteras och handlas pa NGM-NDX.
En forutsattning ar dock att Vinstandelslanen sprids pa tillrackligt manga agare for att
forutsattningarna for en livaktig handel ska foreligga.

| enlighet med Villkoren har investerarna ratt att begéara fortida inlésen, varom anges i
nastféljande avsnitt.

BESTAMMELSER VID INLOSEN

| samband med &terbetalning av Vinstandelsldnet kommer Fondens styrelse att fatta beslut
om aterbetalning av Vinstandelslanets investeringskapital jamte upplupen ranta.
Vinstandelslanen kommer inte att vara sékerstallda. | stéllet kommer dessa att behandlas som
Fondens Ovriga icke efterstéllda och oprioriterade fordringar i enlighet med vad som framgar i
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lag. | 6vrigt framgar information i avsnitt 10 i Villkoren.

I enlighet med Villkoren kan investeraren darutéver begara fortida inlosen av Vinstandelslanet
vid ingangen av varje manad. Sadan begaran ska lamnas till Emittenten senast 15 bankdagar
fore kommande manadsskifte. En begaran om fortida inlosen far endast aterkallas om
Emittenten medger det.

Fondens styrelse kan &ven besluta om fortida aterbetalningar av lanet.

| 6vrigt finns inga inskrankningar i ratten att 6verlata Vinstandelslanen till en annan part.

INFORMATION OM EMITTENTEN

FONDENS BILDANDE, VARAKTIGHET OCH SATE

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) ("Fonden”), organisationsnummer 559008-0627, har
startats som ett helagt dotterbolag till Skandinaviska Kreditfonden AB (*Agarbolaget’),
organisationsnummer 559000-6556. Fonden stiftades den 2 december 2014 som ett publikt
aktiebolag enligt svensk ratt. Fonden registrerades av Bolagsverket den 20 mars 2015.
Fondens styrelses sate ar i Stockholm. Den 8 maj 2015 andrades Fondens namn fran Goldcup
10595 AB till Fondens nuvarande namn, Scandinavian Credit Fund | AB (publ). Firman
registrerades den 10 juni 2015. Fondens verksamhet I6per pa obestamd tid.

Fondens registrerade adress ar Scandinavian Credit Fund | AB (publ), Box 16357, 103 26
Stockholm, Sverige. Bestksadressen ar Skeppargatan 27, 4 tr., Stockholm. Fondens har
bildats i Sverige och Fondens séte ar i Stockholm.

Fondens bolagsordning, vilken antogs vid extra bolagsstamma den 8 maj 2015, halls tillganglig
for inspektion hos Fonden.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Fonden uppgar till 500 000 SEK, fordelat p& 500 000 aktier, vilka har utgetts
mot ett belopp motsvarande aktiernas kvotvéarde (totalt betalt belopp 500 000 SEK). Fonden
har endast ett aktieslag. Varje aktie i Fonden beréttigar till en (1) rost. Aktiekapitalet &r fullt
betalt. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet uppga till Iagst 500 000 SEK och hdgst 2 000
000 SEK, och antalet aktier ska uppga till Iagst 500 000 aktier och hégst 2 000 000 aktier.

Aktierna i Fonden har emitterats i enlighet med svensk lagstiftning och ar denominerade i
svenska kronor (SEK). Aktieboken forvaras hos Fonden.

AGARE

Agarbolaget 4ger hundra (100) procent av aktiekapitalet och réster i Fonden. Agarbolaget dger
inte nagra andra bolag an Fonden.

Aktier i Agarbolaget ar fordelade enligt féljande.

Fredrik Sjostrand 30,46 procent av aktiekapitalet och roster
Peter Norman 29,62 procent av aktiekapitalet och rdster
Mangold Fondkommission AB 24,55 procent av aktiekapitalet och roster
Ovriga agare 15,37 procent av aktiekapitalet och roster
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6.6.1

Koncernen bestar av Fonden och Agarbolaget. Fonden &r beroende av Agarbolaget satillvida
att vid forsamrad likviditet i Fonden kan visst kapital tillskjutas Fonden genom eventuella
aktiekapitaltillskott.

Det finns inte ndgon 6verenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till och som
senare kan komma att leda till att kontrollen éver Emittenten férandras.

INVESTERINGAR SOM GJORTS SEDAN START ELLER SEDAN SENAST
OFFENTLIGGJORDA FINANSIELLA RAPPORTEN

Som namndes ovan stiftades Fonden den 2 december 2014 som ett publikt aktiebolag enligt
svensk ratt. Fonden registrerades av Bolagsverket den 20 mars 2015. Den forsta emissionen
av Vinstandelslanen utgivna av Fonden genomférdes den 4 januari 2016, varpa handel med
Vinstandelslanen inleddes vid NGM samma dag. De investeringar som gjordes under &r 2016
framgar inte av den senast offentliggjorda arsredovisning avseende ar 2015. Vid tidpunkten
for ingivande och godkénnande av detta grundprospekt har Fonden &nnu inte offentliggjort
nagon arsredovisning for ar 2016.

Det totala kapitalet i Fonden per den 1 december 2016 motsvarar 159 661 077 SEK. Kapitalet
tilfordes Fonden genom de emissioner som gjordes enligt Tidigare grundprospekt under ar
2016. Kapitalet har investerats genom ett antal investeringar i enlighet med Fondens
investeringsstrategi.

Fram till den forsta emissionen den 4 januari 2016 har Fonden inte bedrivit nAgon verksamhet
och inte heller gjort nagra investeringar. | évrigt anges information om framtida investeringar
nedan i avsnitt Huvudsaklig verksamhet.

FONDENS RAKENSKAPSAR

Fondens rakenskapsar ar kalenderér. Det forsta rakenskapsaret var den 20 mars 2015 t.0.m.
den 31 december 2015.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Allmant

Fondens styrelse bestar av fyra (4) ledamoter vilka utsags pa den ordinarie bolagsstamman
som agde rum den 30 juni 2016 samt pa den extra bolagsstamman den 29 december 2016.
Uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler till slutet av nasta ordinarie arsstamma. En
styrelseledamot ager dock ratt att nar som helst frantrada uppdraget.

Den 16 oktober 2016 faststallde styrelsen en ny arbetsordning och instruktion for verkstéllande
direktdren. Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka arenden som ska behandlas
samt foreskrifter for styrelsemétenas genomférande. Sedan Fonden bildades har 24
protokollférda styrelsesammantrdden genomforts. Vid dessa moten har bl.a. behandlats
fragor kring Fondens affarsidé och finansiering samt kring Tidigare grundprospekt och detta
grundprospekt.

Fonden har Iatit gora en utredning avseende styrelseledamoterna och verkstéllande
direktoren, och det kan konstateras att ingen av dessa under de senaste fem aren har domts
i bedragerirelaterade mal, varit inblandad i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning.

Ingen av styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren har varit foremal for anklagelser
eller sanktioner av myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som &r
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offentligrattsligt reglerad eller alagts naringsforbud.

Det har inte traffats nagon sarskild éverenskommelse mellan storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter enligt vilken nagon befattningshavare har valts in i styrelsen
eller tilltratt som verkstallande direktor. Nagot avtal har inte slutits mellan Fonden och nagon
befattningshavare om férmaner eller ersattning efter uppdragets slutforande. Det finns inte
heller nagra familjeband mellan befattningshavarna och det har inte ingatts nagra avtal som
medfér begransningar for befattningshavare att avyttra eventuella vardepapper i Fonden.

Verksamhet

Emittenten bedriver inte ndgon annan verksamhet an den som framgar av avsnitt Huvudsaklig
verksamhet dér en sammanfattande beskrivning av Emittentens verksamhet anges.
Emittenten far dock bedriva annan verksamhet &n den som framgar av Villkkoren med de
begransningar som foljer av gallande ratt och Emittentens bolagsordning.

Styrelsen

Styrelsens ledaméter bestar av foljande personer:

Michael Gunnarsson (styrelseordférande)

Fodelsear 1969
Adress: Scandinavian Credit Fund | AB (publ), Box 16357, 103 26 Stockholm

Invald i styrelse som ordinarie styrelseledamot den 25 juni 2015 samt som styrelsens
ordférande den 30 juni 2016.

Michael ager 8,35 procent av aktiekapitalet och roster i Agarbolaget som ager Fonden.

Michael har tjugo ars erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn. Michael har haft ett
antal ledande befattningar inom Skandiakoncernen. Michael har vidare haft ledande
befattningar inom Movestic, bade som VD for Movestic Kapitalférvaltning AB och Movestic
Livforsakring AB. Michael kommer senast fran en befattning som VD p& ODIN Fonder.

Huvudsaklig sysselsattning:

Styrelseordférande i Pure Common Sense Consulting AB, styrelseledamot i Skandinaviska
Kreditfonden AB och Scandinavian Credit Fund | AB samt styrelseledamot i Movestic
Kapitalférvaltning AB.

Nuvarande uppdrag:

Styrelseordférande i Pure Common Sense Consulting AB, styrelseledamot i Skandinaviska
Kreditfonden AB och Scandinavian Credit Fund | AB. Styrelseledamot i Movestic
Kapitalférvaltning AB.

Tidigare uppdrag:

Styrelseledamot i Movestic Livforsékring AB, Movestic Kapitalférvaltning AB samt Modernac
SA.

Inget av uppdragen innebar nagon intressekonflikt.

Peter Norman (styrelseledamot och VD)
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Fodelsear 1964

Adress: Scandinavian Credit Fund | AB (publ), Box 16357, 103 26 Stockholm

Invald i styrelse den 8 maj 2015.

Peter ager 29,62 procent av aktiekapitalet och roster i Agarbolaget som &ger Fonden.

Peter har tjugofem ars erfarenhet av arbete med finansiella tjanster och forsakringar. Peter
har bland annat arbetat i olika befattningar inom Skandia koncernen, som VD pa Direct
Finansiella Tjanster och Forsakringar, Soderberg & Partners samt som VD pa Monyx Financial
Group. En stor del av sitt yrkesliv arbetade Peter med strategi-, affars- och
verksamhetsutveckling inom finansiella tjanster och férsakringar, forséljning och distribution,
produktutveckling, strukturella frAgor och processer.

Huvudsaklig sysselsattning:

Verkstallande direktor, styrelseledamot och partner i Agarbolaget.
Nuvarande uppdrag:

Nuvarande uppdrag som styrelseledamot i Agarbolaget och Fonden.
Tidigare uppdrag:

Styrelseledamot i Factor Insurance Brokers AB, Nordic Brokers Association AB (Hjerta),
MeChamp AB, NewChamp AB samt Direct Kapitalférvaltning AB.

Inget av uppdragen innebar nagon intressekonflikt.

Fredrik Sjéstrand (styrelseledamot)

Fodelsear 1960

Adress: Scandinavian Credit Fund | AB (publ), Box 16357, 103 26 Stockholm

Invald i styrelse den 8 maj 2015.

Fredrik ager 30,46 procent av aktiekapitalet och roster i Agarbolaget som éger Fonden.

Fredrik har tjugoatta ars erfarenhet av att arbeta i den finansiella sektorn. Fredrik har under
denna tid arbetat i flera ledande befattningar samt som specialist inom portféljférvaltning,
handel, analys, riskhantering och kapitalanskaffning pa Handelsbanken, Bear Stearns,
Straumur Investmentbank, Carnegie samt Swedbank i Sverige, England och Luxemburg.
Sedan ar 2008 har Fredrik bedrivit egen konsultverksamhet inom finansiella tjanster. Fredrik
innehar Bachelor of Science (BSc) fran Stockholms universitet i offentlig férvaltning med
fordjupade studier i avancerade nationalekonomi och statistik.

Huvudsaklig sysselséttning:
Styrelseledamot i Agarbolaget och Fonden samt Fondens ansvarige portfoljforvaltare.
Nuvarande uppdrag:

Styrelseledamot i Agarbolaget och Fonden samt Fondens ansvarige portféljforvaltare. Fredrik
har darutdver uppdrag som styrelsemedlem i Mangold Fondkommission AB intill nésta
ordinarie bolagsstamma ar 2017.
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Tidigare uppdrag:

Fredrik har tidigare haft uppdrag som styrelseledamot RP Martin Brokers, CapiNordic Asset
Management, Monetar Holdingbolag, CapiNordic SICAV Fonder. Fredrik har darutbver haft
uppdrag som styrelsemedlem Penningmarknadsradet i Sverige flera &r och aven varit
ordférande &r 2003. Fredrik ar vidare certifierad pa& "Styrelseakademin, ratt fokus i
styrelsearbetet".

Fredriks uppdrag i Mangolds styrelse innebér en potentiell intressekonflikt, varom beskrivs
nedan i avsnitt Inblandade personers intressen i emissionen. Fredriks dvriga uppdrag innebar
inte nagon intressekonflikt.

Per Friman (styrelseledamot)

Fodelsear 1968

Adress: Scandinavian Credit Fund | AB (publ), Box 16357, 103 26 Stockholm
Invald i styrelse den 29 december 2016.

Per ager 3,12 procent av aktiekapitalet och roster i Agarbolaget som éger Fonden.

Per har en examen i ekonomi fran Lunds Universitet. Per har ca 20 ars erfarenhet fran
finansbranschen fran bl.a. uppdrag och anstéllningar vid Skandia, SkandiaLink, Fidelity
International, Capto Pension Consulting, Moderna Asset Management AB, Movestic Asset
Management och Movestic Livforsakring AB.

Huvudsaklig sysselséttning:

Managing partner pa Perosi AB, styrelseledamot i Fonden.
Nuvarande uppdrag:

Managing partner pa Perosi AB, styrelseledamot i Fonden.
Tidigare uppdrag:

Uppdrag som styrelseledamot i Movestic Livforsékring AB, Movestic Asset Management AB,
Akademikerradgivning , Moderna Asset Management AB.

Inget av uppdragen innebar nagon intressekonflikt.

Intressekonflikter

Samtliga styrelseledamoter &r aktiedgare i Agarbolaget som dger samtliga aktier i Fonden. De
har darigenom ett ekonomiskt intresse som &r beroende av Fondens framgang, eftersom
Agarbolaget kan ha ekonomisk vinning av de kostnader som belastas Fonden.

Det har, utéver Fredrik Sjostrands styrelseuppdrag i Mangold, beddmts att det inte féreligger
nagra intressekonflikter i forhallande till andra styrelseuppdrag bolagets styrelseledamoter
har. Betraffande dvriga intressekonflikter behandlas dessa nedan i avsnitt 9.19.

Ledande befattningshavare
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Verkstéllande Direktor

Peter Norman
ERSATTNINGAR

Ersattning till Fondens styrelse

Vid den ordinarie bolagsstamman den 30 juni 2016 beslutades att arvode ska kunna utga till
styrelseledamdéter som inte &r anstéllda av Fonden eller hos moderbolaget, med upp till 150
000 kr till styrelsens ordférande och med upp till 75 000 kr till évriga ledamoter. Det har inte
betalats ut nagot belopp i ersattning till nagon styrelseledamot under det senaste
rakenskapsaret. Om det anses nodvandigt kan AlF-férvaltaren i egenskap av huvudagare
komma att foresla att antalet styrelseledamoter i Fonden ska utokas.

Utover ovanstaende utgar inte nagra sarskilda férmaner eller andra ersattningar till styrelsens
ledaméter.

Erséattning till verkstéallande direktor

Den verkstallande direktéren uppbar inte ndgon ersattning fran Fonden.

Erséattning till revisor

Enligt beslut pa extra bolagsstamma den 30 juni 2016 erhaller Fondens revisor ersattning
enligt Idpande rakning for revisionsuppdraget. Aven for dvriga konsultationer erhélls erséattning
enligt Idpande réakning.

Erséattning efter uppdragets avslutande

Det finns inte nagot avtal mellan medlemmarna av férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
och Fonden om férméner efter det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller
upplupna belopp hos Fonden for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Ovriga erséttningar

Fonden kan komma att bara Iopande kostnader for emissioner, listning och tillstand avseende
vinstandelslanen m.m. varom anges nedan i avsnitt 7.15.

REVISOR

Pa ordinarie bolagsstamma den 30 juni 2016 omvaldes Daniel Algotsson, fodd 1982, verksam
vid PwC, till AIF-bolagets revisor for tiden intill utgangen av 2017 ars arsstamma. Revisorns
adress ar c/o PwC Sweden, 113 97 Stockholm, Sverige. Daniel ar auktoriserad revisor och ar
medlem i FAR SRS, Svenska branchorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och
radgivare.

Daniel ar AlF-bolagets forsta revisor sedan Fonden bildades den 2 december 2014. Ingen
revisor har saledes avgatt, avsatts eller inte utsetts pa nytt vid Fonden sedan Fonden bildades.

Revisorn har inte gjort ndgon granskning av detta grundprospekt.

EMISSIONSINSTITUT OCH MARKNADSGARANT
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Mangold Fondkommission AB har atagit sig att agera emissionsinstitut och fortlopande notera
kopkurser pa Vinstandelslanen och darigenom halla en marknad foér dessa.

6.10 LEGAL RADGIVARE TILL EMITTENTEN

PG Magnusson Advokatbyrd AB har bistatt Emittenten i framtagande av Tidigare
grundprospekt och Villkoren. Denovo Advokatbyra AB har bistatt Emittenten i framtagande av
detta grundprospekt.
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7.1

SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Fondens affarsidé ar att bedriva direktutlaning till mindre och medelstora foretag som
exempelvis befinner sig under nagon form av expansion, i generationsskifte eller dar
intakterna ar sdsongrelaterade. Fonden avser att erbjuda de investerare som ar intresserade
av Fondens placeringsstrategi att teckna sig for Vinstandelslan. Investerare i Vinstandelslanen
kan vara privatpersoner, féretag, stiftelser och vardepappersbolag.

Att de flesta investeringsalternativ i marknaden ar anpassade till den normala spararens behov
har lett till att flera intressanta investeringsméjligheter i praktiken har undantagits fran
marknaden for de privata investerarna, bland annat beroende pa hoga krav pa minsta
investeringsbelopp samt inlasningseffekter. Fondens ambition &r darfor att skapa en indirekt
tillganglighet till sddana investeringar som annars inte ar atkomliga for privatinvesterare
genom att Oppna Fonden for icke-professionella investerare genom notering av
Vinstandelslanen pa en reglerad marknad, NGM-NDX.

AlF-forvaltaren har professionell kompetens for utvardering, urval, analys och uppfdljning av
de kapitalinvesteringar som Fonden goér.

Fonden erbjuder direktutlaning for att uppna malet som ar en hog riskjusterad avkastning med
lag eller ingen korrelation till aktie-, obligation- och ravarumarknader. Fonden skiljer sig fran
andra fonder d& den framst investerar via direktutlaning till féretag med de medel som
investerats i Fonden. Fondens avkastning baseras framst pa avkastningen pa de bilaterala
kontrakt som Fonden ingadr med de lantagare som Fondens kapital lanas ut till. Det &r vidare
mojligt att s som en del av avkastningen for dessa kontrakt dven ta derivatpositioner med
exponering pa lantagaren. Fonden kommer darutdver att anvanda derivat for att hantera
odnskade marknadsrisker som kan uppkomma vid placering i olika instrument samt for att 6ka
Fondens avkastning. Fonden avser vidare att valutasakra investeringarna som gors i andra
valutor &n den svenska kronan.

Fondens riskindikator angiven nedan beskriver hur vardet pa ett Vinstandelslan motsvarande
det nominella beloppet & 100 000 SEK, dvs. 1000 poster & 100 SEK, har varierat under de
fem senaste aren. DA tillracklig historik for Fonden saknas, har Bolaget gjort en uppskattning
utifrdn andra liknande internationella fonder. Fonden tillhér, enligt Bolagets uppskattning,
riskkategori 2, vilket betyder en Iag risk for stora forandringar i andelsvardet i Fonden.
Riskklassificeringskategori 1 innebar dock inte att en fond &r helt fri fran risk. Med tiden kan
klassificeringen av riskkategorin for Fonden andras. Det beror pa att indikatorn bygger pa
tidigare resultat vilket inte ar en framtida garanti for bade risk och avkastning. Fonden kan vid
extrema ekonomiska lagen ha kredithandelser som kan paverka fondens riskniva.

Ligre risk Hiigre risk
-‘Ligrc mifijlig avkastning Higre mijlig av kaslning’
123 [4]|5|6]7

Fondens forvaltningsresultat ar i hog grad beroende pa utldningsgraden i portféljen och kan
darfor variera Gver tiden. Fonden stravar efter att systematiskt ingd engagemang med
lAntagare vars forvantade avkastning ar attraktiv i forhallande till den kreditrisk som
engagemanget innebar. De enskilda engagemangen avvags mot varandra i syfte att uppna
en effektivt balanserad kreditrisk for Fonden som helhet. Vidare &r Fondens
placeringsreglemente mindre begrénsat &n for traditionella vardepappersfonder betraffande
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mdjligheten till anvandning av derivatinstrument. Detta ger Fonden stérre mojligheter att
minska sadana risker som inte ar 6nskvarda samt att erhalla exponeringar som beddms
attraktiva fér Fonden och dess riskprofil. Genom att anvanda derivat i férvaltningen kan
avkastningen pa vinstandelslanen bade paverkas positivt samt negativt. Syftet med att
anvanda derivat ar att kunna halla en stérre kassa an annars for att kunna ha likviditet
tillganglig vid laneforfragningar samt eventuella uttag ur fonden. Fonden kan investera likviditet
i obligationer. Fonden kan operera med havstang om maximalt 100 procent av forvaltat kapital,
vilket kan skapas via derivat samt belaning av innehav och sa kallade aterkopsavtal (repor).

FONDENS MAL

Fondens mal &r att uppna en hog riskjusterad avkastning med |&g eller ingen korrelation till
aktie-, obligations- och ravarumarknader. Malsattningen ar att generera en nettoavkastning
om ca 6-8 procent per ar pa investerat kapital. Precis som investering i sedvanliga
vardepappers- och specialfonder beror investeringsresultatet av AlF-forvaltarens formaga att
investera kapitalet och generera en god avkastning.

Fonden tillampar riskspridning pa sin portfélisammansattning, direkt eller indirekt via
underliggande sékerheter. Laneavtalens loptider ar kort- till medelfristig. Fondens totala risk
beror framst pa utl&ningsobjektens profil.

Fondens strategiska mal ar att 6ka det utldnade kapitalet till totalt 3 000 000 000 SEK 6ver en
tre till fem ars period. Tillvaxten bedoms vara lag i borjan men beddéms kunna succesivt oka i
takt med att Fonden uppvisar transaktionshistorik och ett antal framgangsrika investeringar
ager rum. Nar det forvaltade kapitalet uppgar till 3 000 000 000 SEK, kan Fondens styrelse
besluta om att fortsatta uppta nya Vinstandelslan, om styrelsen i Fonden anser att ratt
marknadsforutsattningar foreligger.

Fonden bedémer att potentialen i Fondens produkt ar stor mot bakgrund av stor efterfrégan
pa kort- till medelfristiga 1&n och krediter till foretag samt fortsatt forsiktighet fran banker samt
olonsamhet nér det galler att lamna motsvarande krediter och lan.

Den forsta emissionen enligt Programmet och Tidigare grundprospekt genomférdes den 1
februari 2016 varpa manatliga emissioner dgde rum under ar 2016. Den forsta emissionen
enligt detta grundprospekt planeras genomféras den 1 februari 2017. Darefter kommer
manadsvisa emissioner av Vinstandelslan per en tolvmanaders period att genomforas i
enlighet med detta grundprospekt. Fonden kommer att vara 6ppen for inlésen manadsvis.
Handel i Fondens vinstandelslan sker kontinuerligt via marknadsplatsen NGM-NDX.

EXEMPEL PA AVKASTNING OCH AVGIFTER

Emittenten har tagit fram ett hypotetiskt exempel som &skadliggor vardetillvaxten pa ett
vinstandelslan som kops ar ett och ar fortsatt investerat under tjugo sammanhangande ar i
Fonden. Det ar viktigt att notera att det hypotetiska exemplet nedan enbart ar just ett
hypotetiskt exempel och inte p& nagot satt kan tas for en prognos avseende Fondens
forvantade avkastning pa Vinstandelslanen. Berakningarna i exemplet visar utfallet for en
minsta investeringspost om 100 000 SEK, dvs. 1000 poster a 100 SEK. Det som visas ar
bruttoavkastningen pa hela portféljen innan forvaltningsavgifter betalas ut till Fondens
forvaltare. Tabellen &r inte inflationsjusterad.

Fonden har i de antaganden som legat till grund fér nedanstaende prognos utgatt utifran den
avkastning som andra fonder med liknande investeringsstrategier som Fonden har historiskt
sett haft i avkastning. | prognosen har darutdver den radande prissattningen pa kort- till
medelfristig utlaning till foretag i Sverige tagits i beaktan. Prognosen omfattar perioden fran
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Fondens start fram till &r 20. Prognosen aterfinns nedan.

| tabellen nedan har féljande antaganden gjorts. Uppgift om ar 1 baseras pa det faktiska utfallet
i Fonden. Darefter gors antaganden som baseras pa forvantad successiv tillvaxt. Efter det
forsta verksamhetséaret har Fondens avkastning évertraffat Fondens kostnader. Kostnaderna
forvantas minska successivt nar det totala forvaltade kapitalet uppnar det totala beloppet om
3 000 000 000 SEK inom fem ar fran Fondens start. Tabellen innehdller exempel pa avgifter.
Forklaringar till tabellen anges efter tabellen pa sida 39 i detta avsnitt.
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Insatt kapital (minsta investeringspost

100 000) 100 000

Courtage 0

Eget kapital 1) 100000 106 640 114102 122390 131456 141318 152740 164905 178107 192652 207924 223536 240680 258755 278396 299308 322689 347900 375638 405290| 405290
Krediter 2) -

Totalt kapital 3) 100 000

Ingdende kapital 100 000

Arlig procentuell tillvaxt 4) 10,04%  10,45% 10,25%  10,40% 10,50% 10,60% 10,45% 10,50% 10,70%  10,40% 10,50% 10,70%  10,50% 10,60% 10,50% 10,50% 10,50% 10,70% 10,60%  10,70% 10,50%
Arlig nominell tillvéxt 4) 10 040 11144 11 695 12729 13803 14980 15961 17315 19057 20036 21832 23918 25271 27428 29232 31427 33882 37225 39818 43 366 460 160
Forvaltningskostnad (1,60%) 5) -1 600 -1706 -1 826 -1958 -2103  -2261 -2 444 -2 638 -2 850 -3 082 -3327 -3577 -3851 -4140 -4454 -4789 -5163 -5566 -6010 -6 485 -69 831
Utoéver Forvaltningsarvodet har AlF-

fonden ratt att belasta

Investeringsportféljen med ett antal

angivna kostnader 6) 7) -140 -110 -80 -50 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -30 -860
Summa nominell avkastning (fére

vinstdelning (11), efter 6vriga avgifter) 8300 9328 9790 10720 11670 12689 13488 14 647 16178 16923 18 475 20312 21390 23258 24747 26608 28689 31629 33777 36 851 389 469
Troskelvarde 8) 0 0 2282 2448 2629 6 359 6 873 7421 8015 8 669 4158 4471 4814 5175 5568 10476 11294 12176 13147 14 185 130 161
Overavkastning (summa nominell

avkastning minus troskelvérde) 8 300 9328 7 508 8273 9 040 6329 6614 7 226 8163 8254 14317 15841 16577 18083 19179 16133 17395 19452 20630 22 666 259 308
Avgar vinstdelning 20% av 6veravkastning -1 660 -1 866 -1502 -1 655 -1808 -1266 -1323 -1445 -1633 -1651 -2 863 -3168 -3315 -3617 -3836  -3227 -3479 -3890 -4126 -4 533 -51 862
Summa avkastning till investerare efter

vinstdelning 6 640 7 462 8 288 9 066 9 862 11423 12 165 13201 14 545 15273 15612 17 144 18 075 19641 20911 23382 25210 27738 29651 32318 337 608
Avkastning pa insatt kapital, ej

nuvardesberdknad 6,64% 7,46% 8,29% 9,07% 9,86% 11,42% 12,16%  13,20% 14,55% 15,27% 15,61% 17,14% 18,08% 19,64% 20,91% 23,38% 25,21% 27,74% 29,65% | 32,32%

Avkastning pa eget kapital, ej

nuvardesberdknad 6,64% 7,00% 7,26% 7,41% 7,50% 8,08% 7,96% 8,01% 8,17% 7,93% 7,51% 7,67% 7,51% 7,59% 7,51% 7,81% 7,81% 797%  7,89% 7,97% 7,66%
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1) Investeringsposten samt courtaget, ar det kapital som investeraren totalt betalar.
2) Inga krediter tas.
3) Eget kapital samt krediter.

4) Den arliga tillvaxten &r helt hypotetisk och ett rent exempel for att belysa avkastningsflodet.
Uppgiften for ar 1 anger det faktiska utfallet.

5) Arlig férvaltningskostnad om 1,6 % av Investeringsportféliens vérde per &r utgér ur AIF-
fonden.

6) (i) arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt 6vriga arvoden och kostnader hanforliga till Vinstandelslanen
(inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av Vinstandelslanen pa en reglerad
marknad, och att bibehalla sddan notering);

(ii) alla skatter och péalagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och skatt pa
AlF-fondens nettoinkomster) som alaggs AlF-fonden i forhallande till Vinstandelslanen eller
Investeringsportféljen;

(iii) AIF-fondens 6vriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Lan
(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, finders fees,
depéer, och andra liknande avgifter);

(iv) Transaktionskostnader sasom courtage. (se avshitt 7.15 i Grundprospektet)

7) En arlig kostnad som ar beréknad att vara 700 000 SEK/ar dvs cirka 0,14 % av en
fulltecknad emission pad 500 MSEK. Kostnaden i exemplet &ar cirka 100 % av
investeringsposten pa 100 000 SEK, dvs cirka 140 SEK det forsta aret. D& det forvaltade
kapitalet 6kar med kommande manatliga emissioner, upp till 3 MDR, minskar succsessivt den
arliga kostnaden

8) Troskelvardet baseras pa SSVX 90 dar en utveckling enligt foliande anvants
Ar 0-2 0%, &r 3-5 2%, Ar6-10 4,5%, Ar11-15 2,0% samt Ar16-20 3,5%

9) Genomsnittlig bruttoavkastning
10) Genomsnittlig nettoavkastning

11)Vinstdelning - 20 procent av eventuell aterstaende vinst fore skatt och fore beraknande av
Vinstandelsranta tillfaller Agarbolaget som Nettovinst fér sddant kalenderdr. Resterande
belopp ska tillfalla Vinstandelslansinnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsranta for
sadant rakenskapsar.
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HUVUDSAKLIGA MARKNADER FOR UTLANING

Den geografiska marknaden som berors av utlaning ar féretag med séte i Skandinavien, dvs.
Sverige, Norge, Finland, Danmark och Island. Fonden kan aven pa selektiv basis investera i
fondandelar i liknande fonder eller genom samfinansiering tilsammans med nationella- eller
internationella samarbetspartners utan geografisk begransning.

TENDENSER

Tillgang till krediter har alltid varit en utmaning for mindre och medelstora foretag i Europa.
Dock ar utmaningen, enligt Emittentens bedémning, stérre nu &n nagonsin tidigare. De nya
kapitaltackningskraven frdn 2008 och de nationella kraven som, i vissa fall, & mer
langtgaende gor att bankerna i forsta hand allokerar sin utlaning till andra objekt an krediter
till mindre och medelstora foretag. Alternativt kraver bankerna ett betydligt hdgre pris for sina
krediter an tidigare. Kapitaltackningskraven och en minskad riskbenagenhet gor att utldning
till mindre och medelstora foretag har, enligt Emittentens bedémning, blivit en mindre I[6nsam
affar for bankerna. Konsekvensen ar att tillgangen till traditionell bankutlaning till mindre och
medelstora foretag minskat drastiskt sedan 2008 i Europa.

| USA har denna utveckling pagatt sedan 90-talet och dar finns en etablerad marknad for
direktlan till mindre och medelstora foretag utanfér banksystemet. Detta &r en del i en
omstrukturering av de finansiella marknaderna som pagatt och pagar dar bankerna samt
forsakringsbolag minskar eller lamnar en del av sin traditionella verksamhet till nya aktorer.
Samtidigt som tillgdngen pa krediter fran banksystemet minskat har efterfragan fran foretag
Okat efter den stora nedgangen under finanskrisen. Detta har skapat ett stort
efterfragedverskott pa krediter. Denna obalans mellan tillgang och efterfraga péa krediter till
mindre och medelstora féretag har skapat ett utrymme for alternativa aktérer som emittenten
pa lanemarknaderna i Skandinavien, Europa och delvis globalt. Emittenten avser darfor att i
sin verksamhet tillhandahalla kort- till medelfristig direktutlaning till mindre och medelstora
foretag som befinner sig i nagon form av expansion, investering, omstrukturering,
refinansiering, generationsfinansiering eller med s&songsmassiga behov av lanekapital
eftersom detta bedéms vara en langvarig trend.?

Sedan dagen for Fondens stiftande har det inte skett ndgon véasentlig negativ forandring i
Fondens framtidsutsikter, vilket innebar att det inte finns nagra kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella férandringar eller andra krav som péd nagot séatt kan forvantas
ha en vasentlig inverkan p& Fondens affarsutsikter. Namnas bor att de hoga
kapitaltackningskrav som uppstélls pa banker och den fortsatt svara situation med bankernas
utlaning till mindre och medelstora foretag som féljd av sddana krav har god inverkan pa
Fondens verksamhet for att uppna framgéng med Fondens affarsidé.

NOTERING VID NGM-NDX

Emittentens ansokan om notering av Vinstandelsldnen pa NGM-NDX godkandes den 28

3 PwC, 2014/Increasing European SME Access to Credit with Non-bank Lenders”,
http://download.pwc.com/ie/pubs/pwc-ireland-2014-increasing-european-sme-access-to-non-
bank-leaders-17-02-2014.pdf
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januari 2016 i enlighet med Tidigare grundprospekt. NGM-NDX genomférde en
noteringsgranskning i enlighet med marknadsplatsens noteringsvillkor innan godk&nnande
lAmnades.

Handel med Vinstandelslanen pdA NGM-NDX pabdrjades den 1 februari 2016 enligt Tidigare
grundprospekt. Handel med Vinstandelslanen enligt detta grundprospekt och Programmet
beraknas att pabdrjas den 1 februari 2017.

Noteringen utgor ett av kraven som foljer av LAIF for att mojliggéra marknadsféring av
Fondens vinstandelslan till icke-professionella investerare.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Vinstandelslanen ska registreras i elektronisk form i enlighet med bestammelsen i Villkoren.
Register fors av Euroclear, med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm.

EMISSIONSINSTITUT OCH MARKNADSGARANT

Mangold Fondkommission AB, organisationsnummer 556585-1267, &ar Fondens
marknasgarant och emissionsinstitut. Adressen ar Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

UTLANINGSPROCESSEN

| syfte att erhalla basta moéjliga avkastning pa det investerade kapitalet kommer AlF-férvaltaren
att genomfoéra en kreditutvarderingsprocess av de foretag som lanet lamnas ftill.
Kreditprocessen genomfors med utgangspunkt i foretagets kassaflode, likviditet,
aterbetalningsférméga samt erbjudna sakerheter som lamnas for lanet i syfte att bedoma
foretagets aterbetalningsformaga. Upplysningar/information genom externa kéllor inhamtas
alltid avseende foretaget och @ven, om relevant, avseende foretagets ledning. Utdver den
analys som gors med avseende pa foretagets affarsmodell, kassaflode m.m. ska information
om foretagets ledning analyseras och beaktas inom ramen foér kreditprovningen. |
forekommande fall kan féretagets externa revisor kontaktas for inhamtande av ytterligare
information. AlF-férvaltaren gor en objektiv beddémning av lamnade sakerheter i varje sarskilt
fall.

Fondens investeringar kommer att vara beroende av den framgang som gors av de foretag
och verksamheter som det lamnas krediter till, vilket i sin tur &r beroende av dessa féretags
ledningspersoners skicklighet. Innan lanet beviljas gors darfér en helhetsbedémning av
potentiella investeringsobjekt dar allt fran agare, styrelse, VD, revisor, produkt, marknad och
konjunkturlage beaktas, vilket beddms vara en riskminskande faktor.

Utlaningsprocessen anges schematiskt i bilden nedan.
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- Kredit- Kredit- PR
[Prospekterlng}‘[ prévning J ‘[ bevakning }‘[ UppfSlining ]

Hitta nya kunder Godkédnna ratt Behalla Analysera
Foretag kunder ratt kunder utfallet
Personinformation Minimera
Bearbeta Foretagsinformation kreditforiuster

befintliga kunder Utlandsinformation
Information

Ansdk Riskstrategier

Mall UC Spektra Uppfoljnings-

rapporter

[ Affarsoptimering }

KREDITPOLICY

Nedan anges de allmanna minimikrav som Fonden uppstiller pa lantagare samt
kreditprocessen.

Det ar viktigt att féretaget ska kunna uppvisa positiv rérelseresultathistorik och kassaflode
alternativt ha en erfaren agarkrets som bedéms vara fértroendegivande och ha god erfarenhet
av den aktuella branschen.

Om foretagets eget kapital beddoms som otillrackligt samtidigt som att det konstateras att det
finns en plan for 6kning av det, ar det mojligt att ett kortfristigt 1an i stallet lamnas till foretagets
huvudagare sdsom privatperson. Sadan utlaning ar endast mojlig under forutsattning att
kapitalet upptaget genom lanet tillfors foretaget.

Fonden avser att vanda sig till investeringsobjekt med en stark stélining inom sitt
verksamhetsomrade vars &gare har ett betydande personligt engagemang i foretaget.
Foretrade kan ges till foretag noterade vid en bors eller annan handelsplats d& det anses
underlatta analys av foretaget, dess regelefterlevnad samt genomlysning. Foretradare for
Fonden kan i forekommande fall gora platsbestk samt intervjua ledningen for att kunna bilda
sig en uppfattning om foretaget. Som en del i kreditprocessen avser Bolaget att géra
regelbundna kreditupplysningar pa foretaget via externa kallor.

Vidare uppstélls krav pa att foretagets, lantagarens, verksamhet bedrivs i enlighet med erkant
regelverk som dessutom tillférsakrar skydd for kreditgivaren. Det ska vidare finnas ett val
utvecklat rattssystem och kapitalmarknad i det land dar féretaget ar verksamt.

Storleken pa det kapitalet som kan l&anas ut till det enskilda foretaget bestams pa forhand
utifran storleken av Fondens tillgangliga forvaltade kapital samt 6vriga faktorer som tillampas
vid kreditbedomning. Storleken pa lan/kredit for ett foretag kan variera fran 1 MSEK till 100
MSEK. Krediter ges som lan med fast eller rorlig ranta. Kreditfacilitetens varaktighet ar kort-
till medelfristig och kan variera mellan 1 till 48 manader med mdjlighet till férlangning forutsatt
att foretagets utveckling och stélld sékerhet ar tillfredstallande.

Fonden godtar olika typer av sakerheter for sina I&n och krediter som genererar ett positivt
kassaflode. Fonden godtar sékerheter som exempelvis féretagsinteckningar, pantbrev i
fastigheter, aktier, reverser och andra realiserbara tillgangar. Fonden godtar aven sakerheter
i form av personlig borgen och moderbolagsborgen. Fonden accepterar inte s.k. "mjuka"
sakerheter sdsom exempelvis immateriella rattigheter eller programvara. Vidare undantas
inventarier och utrustning utom i fall dar en lamplig avyttring och realisering av sékerheten kan
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Fonden avser att vanda sig till investeringsobjekt med en stark stéllning inom sitt
verksamhetsomrade vars &gare har ett betydande personligt engagemang i foretaget.
Foretrade ges till foretag noterade vid en bors eller annan handelsplats d& det anses
underlatta analys av foretaget, dess regelefterlevnad samt genomlysning. Fonden kan i
forekommande fall gora platsbesék samt intervjua ledningen foér att kunna bilda sig en
uppfattning om foretaget.

Som en del i kreditprocessen avser AlF-forvaltaren att gora regelbundna kreditupplysningar
via Upplysningscentralen pa foretaget dar unika score-modeller mojliggér sakra
kreditbedémningar. Med hjélp av marknadens mest kompletta kreditupplysningar, unika
analyser och effektiva I6sningar kan AlF-forvaltaren fatta valgrundade affarsbeslut.

KREDITPROCESSENS OLIKA STEG

Kreditprovningsprocessens innefattar féljande moment.

Inledande kundvalidering,

Fordjupad kreditanalys, kommersiell dversikt och bedémning av erbjuden sékerhet,
Sammanfattande kreditriskbedémning,

Beskrivning av kreditpropa,

Kreditbeslut.

aprwbdPRE

Kreditprocessen anges pa ett schematiskt satt nedan.

- ~N ™~ ™
- Webb - Personuppgifter - UCs Kreditrapportsr - Segmentering
- Pappersansckan _ Férstagsuppagifter  ~ E"’:"jga“j"s““ failt _ Reskontra _ Rating
- Scanning - Skt kredit - Varden - 3:e parts integration - Scaoring

e
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Avslut - E-mail - Rapport - Automatiskt beslut - Kreditregelverk

- Brev - Beslut - Manuell &verprévning - Limitsattning

- Autal - Noteringar - Twingande besiut - Ranteberakningar
- Uppdatering reskontra - Bilagor

. SN AN S

FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

Fonden &r en alternativ investeringsfond som har en friare placeringsinriktning an traditionella
vardepappersfonder. Fonden erbjuder framst kort- till medelfristig direktutlaning till mindre och
medelstora foretag for att uppna malet som &r en hog riskjusterad avkastning med lag eller
ingen korrelation till aktie-, obligation- och rdvarumarknader. Fonden skiljer sig fran andra
rantefonder d& den framférallt investerar via direkt utlaning av sina medel.

Fonden ar en aktivt forvaltad fond som inte foljer ndgot index. Investeringsobjekten godkanns
av en investeringskommitté efter en systematisk kreditprocess. Fondens forvaltningsresultat
ar beroende pé& utldningsgraden i portféljen och kan variera éver tiden. Fonden stravar efter
att systematiskt ingd engagemang med lantagare vars forvantade avkastning ar attraktiv i
forhallande till den kreditrisk som engagemanget innebér. De enskilda engagemangen avvags
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mot varandra i syfte att uppna en effektivt balanserad kreditrisk for Fonden som helhet.
Investeringsobjekten har 1&g korrelation med andra marknader och risken i Fonden ar framst
av kreditmassig karaktar.

Fonden tillampar riskspridning pa sin portféljsammansattning, direkt eller indirekt via
underliggande sakerheter. Fondens placeringsreglemente &r mindre begréansat an for
traditionella véardepappersfonder, bland annat betréaffande mdjligheten att anvanda
derivatinstrument. Detta ger Fonden storre mojligheter att reducera sadana risker som &r icke-
onskvarda samt att erhalla exponeringar som bedéms attraktiva for Fonden och dess riskprofil.
Fonden kan investera likviditet i obligationer. Fonden opererar med h&avstang om maximalt
100 procent av det forvaltade kapitalet Havstdng kan skapas genom derivatinstrument,
belaning av innehav samt via aterkdpsavtal (repor).

Fonden har som ambition att ha minst 50 procent av sina medel investerade i direktutlaning.
Fondens tillatna tillgangar utgors i 6vrigt av fondandelar, obligationer, derivat och kontanta
medel pa konto pa kreditinstitut.

UPPFOLJINING AV GJORDA INVESTERINGAR

AlF-forvaltaren foljer [dpande upp hur de gjorda investeringarna utvecklas.

MARKNADSFORING

Fonden kommer att marknadsforas saval som investeringsobjekt som laneobjekt via
personligt  natverkande, webgranssnitt, sociala media, finansiella radgivare,
forsakringsformedlare, banker, revisorer, advokatkontor, finansinstitut, riskkapital,
handelskammare, lansstyrelser och annonsering. En eventuell courtageavgift kan komma att
tas ut fran investerare av distributorer. En sadan courtageavgift tillfaller distributor.

KOSTNADER SOM TAS UT | FONDEN

AlF-forvaltaren ska erhalla ett arligt forvaltningsarvode (“Forvaltningsarvodet") som ersattning
for de tjanster som tillhandahdlls Fonden. Forvaltningsarvodet utgdr med ett belopp
motsvarande 1,6 procent av Investeringsportfoliens varde per ar. Forvaltningsarvodet
beraknas per manad pa Investeringsportfoljen den forsta Bankdagen i respektive manad och
ska erlaggas av Fonden i forskott den sjunde (7) Bankdagen varje manad. |
Forvaltningsarvodet ingar eventuell mervardesskatt.

Utover Forvaltningsarvodet har Fonden rétt att belasta Investeringsportfélien med féljande
kostnader.

0] arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt 6vriga arvoden och kostnader hanforliga till Vinstandelslanen
(inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av Vinstandelslanen pa en
reglerad marknad, och att bibehalla sddan notering);

(i)  alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Forvaltningsarvodet och skatt pa
Fondens nettoinkomster) som alaggs Fonden i forhallande till Vinstandelslanen eller
Investeringsportfoljen;

(i)  Fondens oOvriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Lan
(inklusive kostnader och avgifter fér banktjanster, formedling, registrering, finders fees,
depaer, och andra liknande avgifter).
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7.15.1

7.16

7.16.1

(iv) transaktionskostnader sdsom t.ex. courtage

Kostnader i samband med likvidation

Kostnaderna for likvidation av Fonden i slutet av dess livslangd belastas Fonden utéver de
ovan angivna kostnader.

Inga andra kostnader far tas ut i Fonden.

FORVALTNING AV FONDEN

Fondens forvaltning och riskhantering har fram till den 31 januari 2017 skéts helt av SFM i
enlighet med ett uppdragsavtal. From och med den 1 februari 2017 Overtas férvaltning,
administration och riskhantering av Fonden av Sentat Asset Management AB ("AlF-
forvaltaren”), organisationsnummer 556695-9499. AlF-forvaltaren har Finansinspektionens
tillstdnd att agera forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt LAIF samt tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”) som i Ovrigt
inte ar relevant for Fondens verksamhet.

Kontaktuppgifter:

Sentat Asset Management AB
Skeppargatan 27, 4 tr.

114 52 Stockholm

Tel: 08-40820999

AlF-forvaltaren har avsatt extra kapital for att tacka eventuella risker for skadestandsansvar
motsvarande i enlighet med kraven i LAIF.

AlF-forvaltaren har inte delegerat forvaltningsfunktioner till nagon annan foérvaltare.

Nedan framgar information om de personer som ingar i styrelsen i AIF-forvaltaren. Darutover
anges kortfattat om deras kompetenser.

Catrine Salz

Cathrine Salz ar AlF-forvaltarens styrelses ordférande. Cathrine har en MBA examen fran
Manchester Business School. Cathrines sammanlagda erfarenhet fran finansbranschen ar ca
20 ar. Catrine har bland annat varit anstalld som Managing director inom Institutional Research
Sales pd Abn Amro i New York. Catrine har darutdver varit en av grundare och VD for Thyra
Global Technology Fund, en hedgefond. Idag tillagnar Catrine sin arbetstid &t att arbeta i
Bolaget.

Joachim Oscarsson

Joachim Oskarsson &r en oberoende styrelseledamot i AlF-férvaltaren. Bland Joachims
tidigare anstallningar kan bland annat namnas arbete som VD och Head of Asset Management
pa Eligo Asset Management AB, VD roll och Head of Asset Management p& Capinordic AB,
Nordisk Fondservice AB samt Independent Investment Group AB. Joachim har en examen i
ekonomi frAn Umea Universitet.

Mats Ohlson
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7.17

7.18

7.19

Mats Ohlson &r en oberoende styrelseledamot. Under perioden fran ar 2004 tom ar 2015 har
Mats arbetat som chef inom kvantitativ research pa Alandsbanken Abp Sverige Filial (f.d.
Kaupthing Bank) , dar han byggt upp och férvaltat bankens hedgefonder m.m. Dessférinnan
har Mats arbetat som ansvarig forvaltare for fonder pa Nordea Asset Management AB. Mats
har darutdver arbetat som analytiker och strateg inom ett antal olika banker m.m. Mats ar
darutbver aktiv i Svenska Finansanalytikers Forening som ledamot av féreningens Riskgrupp.
Mats tidigare uppdrag i féreningen har darutdver varit ledamot i Rantegruppen.

VARDERING AV FONDEN
Fonden har utsett en oberoende varderare, KPMG AB.

Vardet av Investeringsportfoljen ska for rapport som Fonden lamnar i enlighet med punkt 12.1
(i- iii) i Villkoren, samt da sadant varde &r erforderligt vid annan tidpunkt i enlighet med dessa
villkor, faststallas av Fonden p& objektiva grunder i enlighet med god redovisningssed. Med
god redovisningssed avses Arsredovisningslagen (1995:1554) och R&det for finansiell
rapportering, rekommendation RFR 2 (2008:25). Investeringsportfoljens varde ska beraknas
genom att det fran tillgdngarna dras de skulder och kostnader som avser Fondens verksamhet
i enlighet med dessa villkor, beraknade enligt god redovisningssed. Finansiella instrument och
noterade vardepapper ska varderas enligt God redovisningssed. Lanefordringar véarderas till
upplupet anskaffningsvarde med beaktande av eventuellt nedskrivningsbehov.

Detta innebar att en investering sker till en kurs som inte ar kand for vid tillfallet for intréde i
Fonden. Kursen faststalls efter varje genomford emission. Kursen offentliggors i Slutliga Villkor
som upprattas efter varje genomférd emission och publiceras pa Emittentens hemsida.

FORVARINGSINSTITUT

| och med att reglerna i LAIF ar tillampliga pa AlF-forvaltaren och Fonden finns krav pa att
Fonden anvander sig av ett forvaringsinstitut som bl.a. ska forvara Fondens tillgangar,
kontrollera att kdp och inlésen av andelar i Fonden sker i enlighet med lag och bolagsordning.
Forvaringsinstitutet ar ansvarigt gentemot Fonden eller dess investerare om
forvaringsinstitutet, eller tredje part till vilken depéaforvaringen delegerats, forlorat finansiella
instrument som depéaforvaras.

Med anledning harav har AlF-forvaltaren utsett Danske Bank till forvaringsinstitut for Fonden.
Avtalet med banken géller utan tidsbegransning och kan sagas upp med beaktande av
Overenskommen uppsagningstid.  Forvaringsinstitutet kommer inte att delegera
forvaringsfunktioner till ndgon annan.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Organisationsnummer 516401-9811
Norrmalmstorg 1

111 46 Stockholm

RAPPORTERING

Rapportering till investerare avseende Fonden hanteras av Fonden. Foljande dokument
tillstaller Fonden investerare p& dess hemsida www.kreditfonden.se under fliken Investering.
Informationen kan &ven skickas via e-post genom att begara det pa Fondens hemsida
www.kreditfonden.se.
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7.20

0] Fondens reviderade arsredovisning sa snart den upprattats, dock senast nittio (90)
dagar efter utgangen av varje rakenskapsar;

(i)  Fondens halvarsrapport sa snart den upprattats, dock senast sjuttiofem (75) dagar efter
utgdngen av varje halvar av rakenskapsaret; och

(i)  en manadsrapport med en kort genomgang av Investeringsportféljens utveckling under
den gangna manaden samt dess varde vid utgangen av manaden, senast femton (15)
Bankdagar efter utgdngen av varje manad.

Arsredovisning och halvarsrapport ska innehdlla resultatrakning och balansrékning i enlighet
med lag samt kompletteras med:

0] en specifikation av Investeringsportfolien samt dess varde, vardeutveckling och
avkastning; och

(i)  en specifikation av upplupen Vinstandelrénta, Nettovinst samt Forvaltningsarvode.

OVRIGT

De som oOvervager att investera i Fonden ska vara medvetna om att Fonden &r en kreditfond
och inte en vardepappersfond. De sistndmnda regleras sarskilt i LVF och omfattas darmed av
ett regelverk som har till syfte att utgéra ett konsumentskydd for den enskilde investeraren.
Genom att vara en kreditfond omfattas Fonden inte, med de fordelar och nackdelar som detta
innebar, av de sarskilda reglerna i LVF s& som till exempel krav pa tillstand for verksamhetens
bedrivande, kapital-, riskspridnings- och placeringskrav eller de sarskilda reglerna om inlésen
av fondandelar. Daremot omfattas Fonden och AlF-forvaltaren av de sérskilda reglerna i LAIF
och ovrig tillamplig lagstiftning som innebar tillstdndskrav, verksamhetskrav och tillsyn for AIF-
forvaltaren.

Fondens typ ger Fonden stdrre valfrinet nar det kommer till investering av insatt kapital, vilket
— mot en hogre risk &n vad som kanske normalt &r fallet i en vardepappersfond — oftast ger
okade mojligheter till en god avkastning pa det investerade kapitalet. En investering i Fonden
innebar saledes inte ett forvarv av en fondandel i en vardepappersfond, utan teckning for
vinstandelslan i Fonden vars verksamhet i forsta hand bestar i att forvalta kapital och skapa
avkastning till vinstandelslansinnehavarna genom att tillhandahalla lanekapital &t utvalda
mindre och medelstora foretag som ar i behov att finansiera projekt m.m.
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8.1

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

OVERSIKT OVER RORELSE OCH FINANSIELL SITUATION

Fondens verksamhet startades under &r 2015. Fondens forsta rakenskapsar |6pte fran den 20
mars 2015 till den 31 december 2015. Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

Samtliga delars- och &rsredovisningar som tas fram avseende Fonden &r upprattade enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att féretag
i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) antagna
av EU i den utstrackning det & majligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Fonden hade vid tidpunkten for ingivande av férsta prospekt som godkandes av
Finansinspektionen den 28 augusti 2015 latit uppratta en deldrsredovisning avseende
perioden frdn den 20 mars 2015 till den 30 juni 2015. Fonden har ocksd avgett en
arsredovisning avseende Fondens forsta rakenskapsar, dvs. for perioden den 20 mars 2015
till och med den 31 december 2015. Under ar 2016 har en delarsredovisning uppréttats for
perioden den 1 januari — 30 juni 2016. Vid tidpunkten for ingivande av detta grundprospekt till
Finansinspektionen for godkannande har annu inte nagon arsredovisning upprattats avseende
ar 2016. Det har inte upprattats eller offentliggjorts nagon annan finansiell information efter
den delarsredovisning som avser perioden den 1 januari — 30 juni 2016.

AlF-fondens revisor har granskat och reviderat delarsredovisning for perioden den 20 mars
2015 - den 30 juni 2015 samt arsredovisning for Fondens forsta rakenskapsar. Dessa
innehaller inte nagon anmarkning fran AlIF-fondens revisor. Delarsredovisning for perioden
den 1 januari 2016 — 30 juni 2016 har inte granskats eller reviderats av revisorn. Emittenten
lamnar nedan jamfoérbara uppgifter for tva senaste delarsperioder.

Fondens delars- och arsredovisningar inforlivas i Grundprospektet genom hanvisning och ska
lasas tillsammans med tillhérande noter och revisionsberattelser som ocksa inforlivas genom
hanvisning. Bade delars- och arsredovisning finns darutéver p& Fondens webbplats.

Den finansiella informationen sammanfattad nedan, som hamtats ur delars- och
arsredovisningarna, har inte granskats av revisor annat &n vad som framgar av detta avsnitt.

Scandinavian Credit Fund | AB
[publ)

553005-06827

Resultatrikning

Eelopp i kronar 2015-035-20--2015-06-30 2016-01-01--2016-06- 2015-035-20--2015-12-31
30
Reviderad Ejreviderad Reviderad
Rorelsen intdkter 0 156 002 1]
Rarelsens kostnader 0 =350 762 -208 247
Rarelseresultat -194 760 -208 247
Resultat fran finansiella poster 0 843036 =205 297
Resultat efter finansiella poster 1} 654 276 -208 247
Resultat Iore skatt 1} 654 276 -208 247
Brets resultat 0 654 276 -208 247
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Balansrakning

Beloppikranor 2015-06-30 2016-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fodringar

Summa Farutbetalda kastnader och 0 473745

upplupna intakter

Kortkristiga placeringar

Curiga kartfristiga placeringar 0 45742534

Summa Svriga kortfristiga placeringar 0 45 742 534

Kassa och bank

Kasza ochbank 500000 1523530 500 344
Summa kasza och bank 00 aoa 1523530 500 344
Summa omsittningstillgangar S00 000 50 745 809 500 344
SUMMA TILLGANGAR S00 000 L0 745 809 LS00 344
EGET KAPITAL OCH SKIILDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (300000 aktier) 500000 500000 S00 000
Summa bundet eget kapital 00 0o0a 500000 500000
Fritt eget kapital 0 -208 247 0
Brets resultat 0 BS54 276 -208 247
Summa Fritt eget kapital 0 446023 -208247
Summa eget kapital 500 000 346 023 231753
Kortkristiga skulder

Lewverantdrsskulder 0 GE25 G625
Cluriga skulder 0 181366 181366
Upplupna kostnader och féntbetalda 0 2213528 20000
intakter

Summa kortfristiga skulder 0 43 733 780 208 531
SUMMA EGET KAPITAL OCH S00 000 L0 745 809 LS00 344
STALLDA SAKERHETER OCH

ANSVARSFORBINDELSER

Seillda sikerheter

{Curiga stsllda panter och d&med

iamfarliqa s3kerheter

Pantzatta bankmedel 0 I 500344
Summa stillda s3kerheter 0 0 500 344
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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8.2

8.2.1

KAPITALSTRUKTUR

Foljande tabell visar Fondens totala eget kapital per 1 juli 2016.

Aktiekapital Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Vid arets bérjan 500 000 0 -208 247 291753
Omfaring av foreg &rs vinst -208 247 208 247 ]
Arets resultat 654 276 654 276
Summa eget kapital 500 000 -208 247 654 276 946 029

Kapital om 4,7 MSEK har tillforts genom den forsta emissionen av Vinstandelslanen som har
skett den 4 januari 2016, varpd handel med Vinstandelslanen inleddes pd NGM. Genom elva
emissioner som genomférdes under Tidigare grundprospekt tillférdes Fonden ytterligare
kapital som per den 1 december 2016 motsvarade totalt 159 661 077 SEK. Det tillférda
kapitalet har saledes forbattrat Fondens soliditet. Det finns inte nagra handelser som har
paverkat Emittentens solvens pé ett negativt satt.

Nyckeltal

Informationen om nyckeltal sammanfattad nedan har hamtats ur senaste delarsredovisning
for perioden den 1 januari — 30 juni 2016. Posterna som ligger till grund for berékning av
nyckeltalen aterfinns i delarsredovisningen pa sida 4 och 5. Samtliga nyckeltal hamtade fran
delarsredovisningen ar inte reviderade.

Soliditet: 1,86 procent
Justerad soliditet: 52,9 procent

Nyckeltalet Soliditet berdknades som Fondens eget kapital vid respektive periods slut dividerat
med Fondens totala tillgdngar vid respektive periods slut. Soliditet ar ett nyckeltal som
Emittenten betraktar som relevant fér investerare som vill bedéma hur stor del av Emittentens
tillgAngar som ar finansierade med eget kapital och Emittentens betalningsformaga pa lang
sikt vid varje periods slut.

Nyckeltalet Justerad soliditet berdaknades som Emittentens eget kapital vid respektive periods
slut, som framgar av posten Aktiekapital i respektive rakenskap, dividerat med Emittentens
totala tillgangar, som framgar av posten Summa eget kapital i respektive réakenskap, exklusive
Investeringsportfoljen (Vinstandelslan och Vinstandelsranta) vid periodens slut. Justerad
soliditet ar ett nyckeltal som Emittenten betraktar som relevant for investerare som vill bedéma
hur stor del av Emittentens tillgangar som ar finansierade med eget kapital och Emittentens
betalningsformaga pa lang sikt med beaktande av att Emittenten inte bar kreditrisken for
utlaningen. Emittenten har valt att lagga till nyckeltalet Justerad soliditet i detta grundprospekt
for att ge investerare annu mer tydlig bild av Emittentens finansiella stéllning.

Nedan anges en jamforelsetabell for nyckeltalen for respektive periods slut. Ingen av de
angivna nyckeltalen &r reviderade.
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8.2.2

8.2.3

Nyckeltal 2015-03-20--2015-06-30

2015-03-20--2015-12-31

2016-01-30--2016-06-30

Soliditet 100 procent

Justerad soliditet 100 procent

58 procent
58 procent

1,86 procent
52,9 procent

Finansieringsanalys

Fonden finansierar sin verksamhet genom utgivande av Vinstandelslan.

Kassaflédesanalys

Nedan anges Emittentens kassaflodesanalys. Kassaflodesanalysen i tabellen nedan pa
denna sida avser perioden den 20 mars — 31 december 2015. Denna kassaflddesanalys har
tagits fram for detta grundprospekt och har granskats och reviderats av Emittentens revisor
som darefter avgett sin rapport. Rapporten innehaller inte ndgon anmarkning fran AlF-fondens

revisor och anges i helhet nedan pa sida 53.

Kassaflédesanalys
Belopp i kr

Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, m. m.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2015-03-20-
2015-12-31

-208 247
0

-208 247
-208 247

208 591

344

500 000
500 000
500 344

500 344
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Till styrelsen 1 Seandinavian Credit Fund I AB (550008-0627)

Revisors rapport avseende tillkommande upplysningar till finansiella rapporter éver historisk
finansiell information

Jag har utféirt en revision av de tillkommande upplysningar avseende Seandinavian Credit Fund I AB bestaende av
Kassaflddesanalysen fér perioden 2015-03-20--2015-12-31 och som har tagits fram for att féras in i prospekt daterat
2017-01-31 pa 5. 52

Tillkommande upplysningar har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella rapporterna for
Seandinavian Credit Fund I AB fér att uppfylla kraven pa upplysningar enligt prospektiérordningen 8o0/2004/EG.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direkttiren som har ansvaret fér att de tillkommande upplysningarna tas fram 1
enlighet med kraven enligt tillimpliga International Financial Reporting Standards sa som de antagits av EU (eller
motsvarande ramverk fér redovisning) samt prospekiférordningen 8og/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig i enlighet med bilaga I p. 20.1 i prospektférordningen foo/2004/EG. Jag tar inte ndgot
ansvar for sadan finansiell information som anvénts féir att ta fram tillkommande upplysningar hinférliga till tidigare
limnade historiska finansiella rapporter utover det ansvar som jag har fér de revisorsrapporter avseende historisk
finansiell information som tidigare limnats av mig.

Utfort arbete

Jag har utfért vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Det innebér att jag filjer FARs etiska regler och har planerat och genomfirt revisionen fér att med rimlig
sakerhet forsdkra mig om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra visentliga felaktigheter.
Revisionsfdretaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har dirmed ett allsidigt system
fér kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Jag dr oberoende i f6rhillande till Scandinavian Credit Fund I AB enligt sod revisorssed i Sverige och har i &vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Mitt arbete bestar huvudsakligen av att bedoma de tillkommande upplysningarna utifran underlag till dessa och en
diskussion med féretagsledningen.

Jag har planerat och utfért mitt arbete for att fa den information och de forklaringar som jag vi bedémt nédvindiga
fér att med rimlig sikerhet forsikra mig om att de tillkommande upplysningarna upprittats i enlighet med de
férutsitiningar som anges pi s 52.

Uttalande
Enligt min uppfatining har kassafltidesanalysen féir perioden 2015-03-20 — 2015-12-31 upprittats enligt
férutsittningarna som anges pa s. 52 i enlighet med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Stockholm den 31 januari zo17

Daniel Algotsson.
Auktoriserad revisor
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Darutdver anges nedan en sammanfattande tabell som visar kassaflodesanalyser fér perioden
den 20 mars — 31 december 2015 samt perioden den 1 januari — 30 juni 2016.
Kassaflodesanalysen for perioden den 1 januari — 30 juni 2016 ar hamtad fran den oreviderade
delarsredovisningen for motsvarande period och aterfinns pa sida 6 i delarsrapporten.
Kassaflodesanalysen for perioden den 1 januari — 30 juni 2016 har inte granskats eller
reviderats av Emittentens revisor. Nedan tabell har inte varit foremal for revisors granskning

eller revidering.

Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet, m m

Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid &rets borjan

Likvida medel vid arets slut

2016-01-01-
2016-06-30

654 276
-473 745

180 531

180 531

49 591 189

49771720

-48 742 534

-48 742 534

1029 186
500 344

1529 530

2015-03-20-
2015-12-31

-208 247
0

-208 247

-208 247

208 591

344

500 000

500 000

500 344

500 344
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9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

LEGALA OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

VASENTLIGA AVTAL

Fonden &r, savitt det ror detta grundprospekt, inte part i ndgra vasentliga avtal som vasentligt
kan paverka Fondens eller Agarbolagets férmaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
Vinstandelslansinnehavarna som emitterats enligt detta grundprospekt.

ANSTALLDA

Fonden har inte nagra anstallda.

FORSAKRINGSSKYDD

Fonden har for branschen sedvanliga verksamhetsforsakringar.

PRIMARMAKLARE

Fonden anvander sig inte av primarmaklare.

DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLIDERNA AV INVESTERING | FONDEN

D& Fonden ar en sjalvstandig juridisk person som kan forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter kan Fondens formdgenhet utmatas. Fonden kan ocksa forsattas i konkurs. Detta
innebar att investerarnas fordran pa Fonden behandlas i den prioritetsordningen som relevant
lagstiftning uppstaller, dvs. att Vinstandelslanen kommer att behandlas som Fondens 6vriga
icke sakerstallda och oprioriterade fordringar. Detta innebéar att for det fall Fonden har
forpliktelser och skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pd grund av lagbestammelser) finns
darmed risk att sadana skyldigheter och forpliktelser kan komma att tillfredsstéallas och/eller
aterbetalas fore Fondens rantebetalningar och/eller aterbetalning enligt Villkoren.

HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER | FONDEN

Likviditetsrisk uppstar om del av Fondens tillgangar blir svara att avyttra vid en viss tidpunkt
eller till ett rimligt pris samt vid extrema forhallanden pa marknaden. Det kan ocksa rora sig
om risk att inte kunna satta in eller ta ut medel ur Fonden inom utsatt tid. Fonden bedriver
utlaningsverksamhet till mindre och medelstora foretag som befinner sig under nadgon form av
expansion, i generationsskifte dar ett dvertagande sker och behdver finansieras under den
tiden eller dar intakterna ar sdsongrelaterade. Det som avgor om ett 1an ska beviljas ar
lAneobjektets aterbetalningsformaga och alltsd inte objektets vardeuppgang under lanets
[6ptid. D& lanen normalt ar sakerstéllda och I6per med kort- till medelfristig bindningstid
innebar det en viss risk for utebliven betalning, dock bedéms risken som begransad.

Fonden kommer vidare att ha mojlighet till inlésen vid ingangen av varje manadsskifte
samtidigt som att investerarna erbjuds teckning i Fonden. Meddelandet ska tillhandahallas
Fonden senast femton (15) bankdagar innan kommande manadsskifte. Genom att se till att
teckning och inlésen sker samtidigt anses likviditetsrisken minska. | dvrigt évervakar AlF-
forvaltaren samtliga risker som kan férekomma i Fondens verksamhet |6pande. Information
om likviditetsrisker samt Gvriga risker kommer att lamnas i halvarsrapport samt arsredovisning
for fonden.

PRINCIPER FOR LIKABEHANDLING
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De investerare som valjer att investera medel i Fonden behandlas i enlighet med
likabehandlingsprincipen. Investering i Fonden regleras genom Villkoren som aterfinns i slutet
av Grundprospektet som inte ger ratt till nAgon férméanligare behandling av ndgon eller ndgon
grupp av investerare.

ARSBERATTELSE, MARKNADSVARDE, HISTORISK AVKASTNING

Det totala kapitalet i Fonden per den 1 december 2016 motsvarar 159 661 077 SEK
Offentliggdrande av marknadsvardet for Vinstandelslanen anges dels p& Fondens hemsida,
dels pA NGM-NDX hemsida.

Information om Fondens historiska avkastning under ar 2016 anges pa Fondens hemsida
under fliken Investering/Fondutveckling. Information om Fondens historiska avkastning
tilhandahallas genom Fondens halvarsrapport, arsberattelse, manadsrapport samt AlF-
forvaltarens hemsida www.sentat.se sa snart handlingarna finns tillgangliga.

| 6vrigt anges information om tillganglighet av dokument rérande Fonden i avsnitt Dokument
som finns tillgangliga for inspektion.

FONDENS SOLVENS

Sedan Fonden stiftades har det inte intraffat nagra specifika handelser som ar av vasentlig
betydelse for Fondens solvens.

INVESTERINGAR SEDAN FONDENS ETABELRING

Sedan den forsta emissionen den 4 januari 2016 har tolv emissioner i Fonden genomférts
enligt det forsta prospektet samt genom Tidigare grundprospekt. Kapitalet som tillférts Fonden
genom emissionerna har investerats i enlighet med Fondens investeringsstrategi. Mer om
Fondens investeringar framgar ovan i avsnittet Huvudsaklig verksamhet.

FONDENS HUVUDSAKLIGA FRAMTIDA INVESTERINGAR

Information om Fondens framtida investeringar har angetts ovan i avsnitt Huvudsaklig
verksamhet.

TREDJEPARTSINFORMATION

| avsnitt B.4b, 3.1 samt 7.5 ovan har information fran tredjepart atergetts. Informationen har
atergivits exakt och, savitt Emittenten kan kanna till och férsakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. | Gvrigt har ingen annan
information fran tredjepart inkluderats i Grundprospektet eller tagits fram av eller pa bestallning
av Emittenten.

INFORMATION FRAN SAKKUNNIGA
Det har i detta grundprospekt inte inkluderats ndgon information fran sakkunniga.

NUVARANDE OCH FORVANTADE KONKURRENTER

Fonden bedomer att konkurrensen pa omradet ar begransad. Det finns ett stort antal andra
alternativa investeringsfonder som erbjuder liknande avkastningsnivd pa sina
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investeringsprodukter, men dessa fonder har en avsevard marknadsrisk. Det finns dock fa
eller inga alternativa investeringsfonder som erbjuder liknande investeringsprodukt till icke-
professionella investerare. Antalet marknadsaktorer som tillhandahaller liknande produkter
beraknas troligtvis 6ka framdover, vilket kan komma att innebéra tkad konkurrens fér Fonden
vad galler utlaningsobjekt.

BEROENDE AV KUNDER, LEVERANTORER OCH ANDRA FORETAG | KONCERNEN

Fonden &r beroende av att Agarbolaget, AlF-forvaltaren, Nordic Growth Market NGM AB,
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, KPMG och Mangold uppfyller sina ataganden
gentemot Fonden.

DEFINITIONER ANVANDA | SLUTLIGA VILLKOR

| avsnitt 13 anges mallen for Slutliga Villkor. De definitioner som anvands i Slutliga villkor
framgar antingen av Grundprospektet eller av Villkoren som uppréttats for Programmet med
undantag for nedanstaende begrepp.

Tranchebenamning — den emission under vilken Vinstandelslanen emitterades.
Likviddatum — datum for nar likviden var Fonden till handa.
Teckningsbelopp — det belopp som totalt tecknades i den aktuella emissionen.

Kurs for intrade vid emissionstillfalle — den aktuella kursen till vilken Vinstandelslanen har
tecknats i den aktuella emissionen.

Antal emitterade vinstandelslan — det antal vinstandelslan som emitterades i den aktuella
emissionen.

REGLERING AV ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER

Europaparlamentet och R&det antog i juni 2011 AIFM-direktivet. AIFM-direktivet har inforlivats
i svensk ratt den 22 juli 2013 genom att LAIF tradde ikraft. Reglerna beror alla som forvaltar
fonder i nAgon bemarkelse men som inte ar vardepappersfonder. De fonder som berors ar till
exempel specialfonder, kreditfonder, riskkapitalfonder och fastighetsfonder och for att fa
forvalta sddana fonder kravs ett sarskilt tillstdnd, ett s.k. AIF-forvaltartillstand. Syftet med
regleringen &r framst att skydda icke-professionella investerare, att eliminera eventuella
systemrisker hanforliga till vissa typer av alternativa investeringar samt 6ka transparensen for
investerare och myndigheter.

Inférandet av AIFM-direktivet har inneburit en stor férandring for kapitalforvaltande bolag som
omfattas av AIFM-direktivet, men som fram tills ikrafttradandet av LAIF inte har varit foremal
for nagon finansiell reglering. | sval den svenska regleringen som i AIFM-direktivet uppstalls
exempelvis olika krav pa forvaltningsverksamheten vad galler rapporteringskrav,
kapitaltackningskrav, férvaringsinstitut, ersattningspolicy och oberoende vardering. De tkade
kraven enligt AIFM-direktivet och LAIF kommer har medfért hégre kostnader for de bolag som
omfattas av reglerna.

Fonden och dess verksamhet omfattas av den svenska regleringen. For att mojliggéra
marknadsféring av Fondens vardepapper till allménheten, har Fonden marknadsnoterat
Vinstandelslanen som Fonden erbjuder inom ramen for Programmet. AlF-forvaltaren har
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darutover erhallit Finansinspektionens tillstand for marknadsforing av Fondens instrument till
icke professionella investerare.

Foérvaringsinstitut

LAIF uppstaller krav pa att det for varje AIF finns ett férvaringsinstitut som forvarar de tillgangar
som ingar i en sddan fond, eller, nar det ar fraga om tillgangar som inte kan férvaras i depa,
kontrollerar att AlF:en &ager tillgangarna. Darutover ska forvaringsinstitutet se till att bl.a.
férsaljning och inlésen i den alternativa investeringsfonden sker enligt lag och andra dokument
som definierar AlF:en och att varderingen sker korrekt.

Forvaringsinstitutet ansvarar for forluster av foérvarade finansiella instrument. Har institutet
delegerat depéaférvaringsuppgifter till en uppdragstagare kan dock institutet i vissa situationer,
narmare angivna i AIFM-direktivet och nationell lagstiftning, undgéd ansvar for forluster. For att
undgd ansvar maste dock institutet visa att det av sarskilda skal var tvingat att delegera
depaférvaringsuppgiften till uppdragstagaren.

For en AIF som hor hemma inom EU, maste forvaringsinstitutet vara etablerat i samma land
som den alternativa investeringsfonden.

Informationskrav och rapportering

LAIF uppstéaller informationskrav liknande de som géller fér vardepappersfonder, vilket i férsta
hand innebér krav p& uppréattande av arsberattelse och informationsbroschyr. Arsberéttelse,
halvarsrapport och ett prospekt behdver uppréttas for varje AIF som en AlF-forvaltare forvaltar
och marknadsfér inom EES. For sddana AlF:er som omfattas av kraven pa att offentliggora
prospekt behéver informationsbroschyr endast uppréttas for de punkter som inte redan tacks
av prospektet. For AlF:er som marknadsfors till icke-professionella investerare ska dessutom
ett faktablad upprattas. Darutéver ska en AlF-forvaltare p& regelbunden basis informera
tillstindsmyndigheten om exempelvis pa vilkka marknader och med vilka tillgangar AlF:en
handlar samt vilka illikvida tillgangar som finns i fonderna.

Kontroll 6ver onoterade foretag och emittenter

LAIF innehaller sarskilda bestammelser om forvarv dar en AlF-forvaltare, indirekt genom en
AlF-fond som sadan AlF-forvaltare forvaltar, far kontroll Gver ett onoterat bolag, varvid kontroll
ska betyda innehav av mer &n 50 procent av rosterna i det onoterade bolaget. Sadan AlF-
forvaltare kommer da dels behdva underratta tillstindsmyndigheten och det onoterade
bolaget, dels avsta fran vissa atgarder som kan medfora att det onoterade bolaget téms pa
tillgAngar. Samma regler géller om en AlF forvarvar kontroll 6ver ett foretag som hor hemma
inom EES och vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad, dock att kontroll i detta
sammanhang anses uppkomma redan vid innehav av 30 procent av rosterna i féretaget.

Darutver foreligger en underrattelseskyldighet till tillstAndsmyndigheten vid 6verskridande
eller underskridande av troskelvardena 10, 20, 30, 50 och 75 procent genom foérvarv eller
dverlatelse av innehav i onoterade foretag.

Tillsyn och sanktioner

Genom AIFM-direktivet och sarskilt genom respektive inférlivandelands lokala lagstiftning
foreskrivs regler om tillsyn av och sanktioner fran tillstindsmyndigheten. | ett svenskt
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perspektiv innebar detta bl.a. att Finansinspektionen, som utgor tillstands- och
tillsynsmyndighet for AlF:er och AlF-forvaltare som hor hemma i Sverige, ska ingripa om en
AlF-forvaltare har asidosatt sina skyldigheter enligt LAIF, andra forfattningar som reglerar
forvaltarens verksamhet, bolagsordningen eller interna instruktioner som har sin grund i en
forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet. Om Overtradelsen &r allvarlig kommer
Finansinspektionen kunna aterkalla forvaltarens tillstand eller, om det ar tillrackligt, meddela
en varning.

Ovrigt
Fonden ar inte en matarfond eller en fond-i-fond.

OVRIG TILLAMPLIG REGLERING

Inhamtande av information i enlighet med lagen om atgéarder mot penningtvatt

Lagen (2009:62) om atgarder mot penningtvéatt och finansiering av terrorism uppstaller krav
pa bland annat AlF-férvaltare som forvaltar alternativa investeringsfonder att kontrollera varje
investerares identitet och rapportera misstankt penningtvatt. AlF-foérvaltaren kommer darfor i
samband med att en investerare tecknar sig for erbjudandet i enlighet med detta
grundprospekt genomfdra kontroll for att kunna fullgora sina skyldigheter enligt med ovan
namnd lag och annan forfattning pa omradet.

Inhdmtande av information i enlighet med FATCA

AlF-férvaltaren omfattas av kraven i lagen (2015:62) om identifiering av rapporteringspliktiga
konton med anledning av FATCA-avtalet. | enlighet med denna lag har AlF-férvaltaren
skyldighet att identifiera de konton vars innehavare ar s.k. US-persons. AlF-forvaltaren
kommer darfor i samband med att en investerare tecknar sig fér erbjudandet i enlighet med
detta grundprospekt genomféra en kontroll for att kunna fullgéra sina skyldigheter enligt lag.

Inhamtande av information i enlighet med CRS

AlF-forvaltaren omfattas av kraven i lagen (2015:911) om identifiering av rapporteringspliktiga
konton vid automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton. | enlighet med denna lag
har AlF-forvaltaren skyldighet att identifiera de konton som innehas av personer eller enheter
med hemvist i annan eller andra stater eller jurisdiktioner och att lamna uppgifter till
Skatteverket om de konton som identifierats. AlF-forvaltaren kommer darfér i samband med
att en investerare tecknar sig for erbjudandet i enlighet med detta grundprospekt genomfdra
en kontroll fér att kunna fullgéra sina skyldigheter enligt lag.

INBLANDADE PERSONERS INTRESSEN | EMISSIONEN

Bolaget ska i Grundprospektet ange om nagra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i emissionen har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen kopplade till
emissionen. Personer med intressen kan vara dgare, styrelseledamoter, radgivare, finansiella
mellanhander och sakkunniga. Intressen kan vara aktierelaterade vardepapper i emittenten
eller dess dotterbolag, direkta eller indirekta ekonomiska intressen som &ar beroende av
emissionens framgang samt 6verenskommelser med storre aktieagare i emittenten.
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Styrelseledaméterna Peter Norman, Fredrik Sjostrand, Michael Gunnarsson och Per Friman
ar aktieagare i Agarbolaget. De &r darigenom direkta dgare av Agarbolaget, som dger samtliga
aktier i Fonden och har darfér ett ekonomiskt intresse som ar beroende av erbjudandets
framgang, eftersom Agarbolaget kan ha ekonomisk vinning av de kostnader som belastas
Fonden.

Mangold &r aktieagare i Agarbolaget och darigenom en indirekt &gare i Fonden. Mangold har
darigenom ett ekonomiskt intresse som ar beroende av erbjudandets framgang. Mangold har
darutdver genom avtal ocksa atagit sig att agera emissionsinstitut och fortlopande uppstalla
kopkurser pa Vinstandelslanen och darigenom halla en marknad fér dessa. Avtalet med
Mangold har dock upprattats enligt marknadsmassiga villkor och pa en icke exklusiv basis,
varfor intressekonflikten anses ha hanterats déarigenom.

Fredrik Sjostrand har ett uppdraget som styrelseledamot i Mangold och &r darutéver indirekt
aktieagare i Fonden genom Agarbolaget. Dessa forhallanden bedéms innebéra en potentiell
intressekonflikt, som dock hanteras genom att Mangolds uppdrag som emissionsinstitut och
market-maker for Vinstandelslanen regleras genom ett avtal mellan Fonden och Mangold som
har uppréttats enligt marknadsmassiga villkor och pa en icke exklusiv basis.

Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Fonden och Agarbolaget som
kan paverka Fondens forméaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot sina investerare utéver
eventuell framtida vinstutdelning samt eventuella aktiekapitaltillskott som styrelsen i
Agarbolaget kan komma att besluta om i framtiden.

Fonden avser att 6ppet redovisa Fondens transaktioner med AlF-férvaltaren och Agarbolaget
i samband med arsstimman samt i de skriftliga rapporter som kommer att erlaggas arsvis.
Vidare har Fonden en oberoende varderingsfunktion som tillser att Fondens tillgangar
varderas pa ett korrekt satt.

Fonden har inte lamnat lan, garantier eller borgensférbindelser till eller till forman for
styrelseledamoterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledaméterna i Fonden har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och
som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga
i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

| vrigt har det inte identifierats nagra intressekonflikter.

Det finns vidare inte nagon éverenskommelse eller motsvarande som Emittenten kanner till
och som senare kan komma att leda till att kontrollen 6éver Emittenten férandras.

KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning &r inte obligatorisk for Fonden och kommer inte att tillampas av
Fonden.

MEDLEMSKAP | INTRESSEORGANISATIONER

Fonden &r inte medlem i ndgon intresseorganisation.

NOMINERINGSKOMMITTE  OCH KOMMITTEER FOR REVISIONS-  OCH
ERSATTNINGSFRAGOR
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Fonden har inte inrattat ndgon nomineringskommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfragor. Mot bakgrund av Fondens storlek och verksamhet bor sadana fragor
beredas av agarna respektive styrelsen i sin helhet, vilket bedéms kunna ske utan
olagenheter. Fondens revisor rapporterar saledes till styrelsen i sin helhet om sina iakttagelser
fran granskningen av bokslut och sin bedémning av Fondens interna kontroll. Fondens revisor
kommer att medverka personligen vid minst ett styrelsemote per ar.

ARLIGA MOTEN

Styrelsen for Fonden ska bjuda in till ett arligt informationsmote varje kalenderar dar Fondens
verksamhet presenteras. Sadana informationsmaten ska hallas inom en manad efter det att
arsredovisning avseende det gangna kalenderaret tillstallts Vinstandelslansinnehavarna.

DOKUMENT SOM FINNS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar for Fonden finns tillgangliga i pappersform hos Fonden for
inspektion Sa lange som Fonden och Fondens vinstandelslan ar utestdende kommer kopior
av foliande handlingar att finnas tillgangliga pa Fondens kontor under kontorstider. | viss
utstrackning kan informationen tillhandahéallas &aven digitalt. Viss information avseende
Fonden finns &ven pa Fondens hemsida www.kreditfonden.se.

a) stiftelseurkund,

b) registreringsbevis,

c) bolagsordning,

d) en kopia av Fondens fdorsta prospekt godkant av Finansinspektionen den 28 augusti
inklusive samtliga tillagg,

e) en kopia av Tidigare grundprospekt,

f) en kopia av detta grundprospekt,

g) samtliga arsredovisningar och halvarsrapporter som har tagits fram sedan Fondens
stiftande inklusive tillhdrande revisionsberéttelser,

h) 6vriga rapporter hanforliga till Fondens verksamhet,

i) underlag for vardering,

j) faktablad avseende Fonden,

k) Information om marknadsvardet for Fondens vinstandelslan.
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UPPLYSNINGAR OM EMITTENTENS TILLGANGAR OCH SKULDER, FINANSIELLA
STALLNING SAMT RESULTAT

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Fonden stiftades den 20 mars 2015. Fonden har darfér avgett sin forsta arsredovisning for
perioden den 20 mars 2015 till och med den 31 december 2015. Fondens arsredovisning
avseende rakenskapsar 2015 inforlivas i Grundprospektet i helhet genom hanvisning och finns
pa Fondens webbplats. Den inforlivade arsredovisning inklusive férvaltningsberattelsen,
resultatrdkningen, balansrakningen, tillaggsupplysningarna och revisionsberattelsen ska
lasas som en del av detta grundprospekt. Fondens arsredovisning har reviderats av Fondens
revisor Daniel Algotsson, verksam vid PwC. Utover revisionen av Fondens arsredovisning har
revisorn inte granskat nagra andra delar av detta grundprospekt.

Det har annu inte upprattats nagon arsredovisning avseende ar 2016.

Rakenskaperna for Fonden har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin arsredovisning ska tillampa
International Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits inom Europeiska Unionen, i
den utstrackning detta &r méjligt inom ramen fér Arsredovisningslagen (1995:1554), samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Fonden é&r inte involverat i, och har inte sedan Fondens stiftades, varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden) som hatft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Fondens finansiella stallning eller Ionsamhet. Fondens
styrelse kanner inte till att nagot sadant arende eller forfarande som kan uppkomma.

FINANSIERINGSSTRUKTUR

Fondens verksamhet bygger pa att kunna genomféra investeringar med hjalp av det kapital
som Fonden tar in genom férestaende erbjudande av Vinstandelslan i enlighet med Fondens
investeringsstrateqgi.

Innan tidpunkten for forsta emissionen hade Fonden ett aktiekapital om 500 000 SEK. Vid
arsskiftet 2015-2016 minskade Fondens aktiekapital till foljd av de uppstartskostnader som
Fonden hade, vilket genererade ett negativt resultat for Fondens forsta rakenskapsar. Ett
aktieagartillskott motsvarande forsta rakenskapsars underskott har gjorts av Agarbolaget for
att for att forlusten inte ska belasta vinstandelshavarkollektivet vid den forsta emissionen.

Genom den forsta emissionen som agde rum den 4 januari 2016 tillférdes Fonden 4,7 MSEK
som investerades i enlighet med Fondens investeringsstrategi. Genom 11 emissioner som
genomférdes under Tidigare grundprospekt tillféordes Fonden ytterligare kapital. Per den 1
december 2016 motsvarade Fondens totala kapital 159 661 077 SEK. Fondens verksamhet
kommer att fortsatt finansieras genom det kapital som tas in i Fonden inom ramen for
Programmet genom att utstalla Vinstandelslan enligt detta och samtliga dartill féljande
grundprospekt. Fondens totala kapital ska motsvara 3 000 000 000 SEK.

FORANDRING AV FONDENS FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA
MARKNADEN
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Den fosta emissionen har genomférts den 4 januari 2016, varpa handel med Vinstandelslanen
inleddes samma dag vid NGM. Kapital om 4,7 MSEK tillférdes Fonden genom emissionen,
vilket paverkade Fondens finansiella stallning i positiv inriktning. Genom 11 emissioner som
genomférdes under Tidigare grundprospekt tillférdes Fonden ytterligare kapital. Per den 1
december 2016 motsvarade Fondens totala kapital 159 661 077 SEK, vilket ocksa paverkade
Fondens ekonomiska stéllning i positiv inriktning.

Inga vasentliga negativa forandringar har agt rum i Emittentens framtidsutsikter eller stallning
pa marknaden sedan Emittentens bildande och senast framtagna redovisningen.
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11.2

11.3

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

INLEDNING

Vad som anges nedan ar en sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av
vinstandelslan for lAngivare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att utttmmande behandla alla skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av inbjudan. Den behandlar t.ex. inte regler som géller for
vinstandelslan som innehas av handelsbolag eller som utgor lagertillgang i
naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma
ocksd for andra kategorier av innehavare, och varje innehavare bor darfor radfraga
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppkomma till félid av dgande av
vinstandelslan, exempelvis till foljd av utlandska regler, skatteavtal eller andra sarskilda regler
som ar tillampliga.

BESKATTNING FOR FYSISKA PERSONER OCH DODSBON

Fysiska personer och dédsbon som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas for all
kapitalinkomst sdsom ranta och kapitalvinst som inkomst av kapital med en skattesats om 30
procent. Beskattning vid avyttring av vinstandelslan sker da bindande avtal foreligger och ranta
beskattas i princip nar den kan disponeras. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berédknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter, och
de avyttrade instrumentens omkostnadsbelopp (anskaffningsvarde). Omkostnadsbeloppet
berédknas enligt genomsnittsmetoden som innebdr att anskaffningskostnaden for ett
vinstandelslan utgors av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for att forvarva samtliga
vinstandelslan av samma slag och sort beraknat pa férandringar i innehavet. Kapitalforlust pa
marknadsnoterade vinstandelslan ar fullt avdragsgilla mot annan inkomst av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion fran skatten pa
inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Séadan skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt vid
kontant utbetalning av ranta och for den del av ersattningen vid inlésen av ett vinstandelslan
som utgor ranta. Den preliminara skatten innehalls normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren.

BESKATTNING FOR AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst inklusive Kkapitalvinster och ranteinkomster i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Fér berédkning av
kapitalvinst respektive kapitalférlust, se ovan "Fysiska personer och dddsbon”. Kapitalforluster
pa vinstandelslan, som inte utgér delagarratter, &r normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget
naringsverksamhet men kapitalforluster pa vinstandelslan kan inte kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter. Kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter, sdsom
aktieindexobligationer, kan endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter.
Sadana kapitalférluster kan @ven, om vissa villkor ar uppfylida, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och delagarratter i bolag inom samma koncern, under férutsattning att
koncernbidragsratt foreligger. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst
beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter
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under efterfélijande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara
tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag. Rénta beskattas enligt bokféringsmassiga grunder.

INNEHAVARE SOM AR BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For fysiska personer och dédsbon som inte &r skatterattsligt hemmahdrande i Sverige
(begransat skattskyldiga) som erhaller ranta fran Sverige innehalls normalt ingen preliminar
skatt. Begransat skattskyldiga innehavare beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster
vid avyttring av VAB. Dessa innehavare kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin
hemviststat. Sadan innehavare bor darfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser
som innehavet kan medfora for deras del.

JURIDISKA PERSONER

For utlandska juridiska personer, som erhaller ranta fran Sverige, innehalls normalt inte
preliminar skatt. Innehavare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster pa
VAB. Dessa innehavare kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat. Sddan
innehavare bor darfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som innehavet kan
medfora for deras del.
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DOKUMENT SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Foljande handling inforlivas genom hénvisning och utgér en del av detta grundprospekt.

. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 20 mars 2015 — den 30 juni 2015
inklusive rapport fran oberoende revisor,

. Arsredovisning avseende perioden den 20 mars 2015 — den 31 december 2015
inklusive revisionsberéttelse,

. Delarsredovisning avseende delarsperioden den 1 januari 2016 — den 30 juni 2016.

Sa lange som nagon Vinstandelslan &r utestdende kommer kopior av dessa handlingar som
inforlivats genom hanvisning finnas tillgangliga for inspektion pa Fondens kontor under
sedvanliga kontorstider. Darutéver aterfinns samtliga finansiella rapporter enligt ovan pa
https://kreditfonden.se/investering/dokument/.

Fondens styrelse uppmanar potentiella investerare att tillgodogéra sig de handlingar som
inforlivats genom hanvisning innan beslut rérande investering i Vinstandelslan i Fonden fattas.

Handlingen som hanvisning gors till ar aktuell per det datum som handlingen daterats. De gérs
inga utfastelser i de handlingar som inforlivats genom hanvisning kring att det inte skett eller
kommer att ske nagon forandring i Fondens verksamhet, finansiella situation eller i 6vrigt.
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvénds som underlag for framtagande av Slutliga Villkor fér varje 1an
emitterat under Programmet.

SCANDINAVIAN CREDIT FUND | AB (publ)

SLUTLIGA VILLKOR

Scandinavian Credit Fund | AB:s (“Emittenten”) villkor foér kapital- och vinstandelslan av den
27 januari 2016 ("Villkoren”) ska galla under program for kapital- och vinstandelslan
("Programmet”) jamte de nedan angivna slutliga villkor ("Slutliga Villkor”). Definitioner som
anvands nedan framgar antingen av grundprospektet som godkandes av Finansinspektionen
den [e] januari 2017 ("Grundprospektet”) eller av Villkoren som upprattats for Programmet i
enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt
detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive éndringar
genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten
("Prospektdirektivet”).

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullsténdig
information om Emittenten och Programmet kan endast f&s genom Grundprospektet, dess
tillaggsprospekt och dessa Slutliga Villkor i kombination, varfér investerare som 6vervager att
investera i enlighet med Programmet boér ldsa dessa Slutliga Villkor tillsammans med
Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. En sammanfattning av emissionen bifogas dessa
Slutliga Villkor.

Fullstandig information om Emittenten och erbjudandet kan endast erhallas genom
Grundprospektet, eventuella publicerade tillagg till Grundprospektet samt dessa och samtliga
Slutliga Villkor som upprattas efter varje genomford emission. Samtliga ovannamnda
dokument kommer att publiceras i enlighet med artikel 14 i Prospektdirektivet p4 Emittentens
hemsida.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [e], varvid Lanet hojts med [o] SEK
fran [e] SEK till [#] SEK]

Instrumentspecifika villkor

1. | Lanenummer [o]

(i) Tranchebenadmning [e]
2. | Likviddatum [e]
3. | Teckningsbelopp [e]
4. | Startdag for ranteberakning [o]
5. | Kurs for intrade vid emissionstillféllet | [o]
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Erbjudandets former och villkor

1. | Antal emitterade vinstandelslan

[e]

2. | Emissionsdag

[e]

3. | Information om tilldelning

[e]

4. | Meddelande om genomférd emission

[e]

5. | Sista dag for teckning

[e]

Emittenten bekraftar harmed att ovanstdende kompletterande Slutliga Villkor ar gallande for

kapital- och vinstandelslan utgivna enligt Programmet tillsammans med Villkoren.

Emittenten bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for Programmet och
godkannande av gallande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens

uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.
Stockholm

Den [e]
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Registrerad adress for Emittenten

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

Box 16357
103 26 Stockholm

Sverige

AlF-forvaltaren
Sentat Asset Management AB
Skeppargatan 27, 4 tr.
114 52 Stockholm

Sverige

Legal radgivare till emittenten
Denovo Advokatbyra AB
Hamngatan 15

103 89 Stockholm

Emissionsinstitut och marknadsgarant

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Central vardepappersfdrvarare
Euroclear Sweden AB
Box 191

SE-101 23 Stockholm
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DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.

”AlF-Forvaltaren” forvaltare enligt Lagen om alternativa investeringsfonder (2013:561) och
som ar utsedd forvaltare avseende Emittentens verksamhet.

”Bankdag” dag i Sverige som inte ar l6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller dag
som betréffande betalning av Obligationer inte ar likstalld med allmén helgdag.

”Emittent” Scandinavian Credit Fund | AB, 559008-0627.

“Euroclear Sweden” ska betyda Emittentens centrala véardepappersforvarare for
Obligationerna, fran tid till annan, initialt Euroclear Sweden AB, org.nr. 556112-8074, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige.

”Férvaltningsarvodet” den avgift som definieras i punkt 6.1 och som ska utga till AIF-
forvaltaren i enlighet med dessa villkor som erséattning for administration av Emittenten och
forvaltning av Investeringskapitalet.

”"God redovisningssed” avser i dessa villkor for Emittenten Arsredovisningslagen
(1995:1554), Bokforingslagen (1999:1078) och Radet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25).

”Investeringskapitalet” de medel som tillférts Emittenten genom Teckningsbelopp..

”Investeringsportfoljen” bestdr av de vardepapper och andra tillgangar i vilka
Investeringskapitalet investeras samt den del av Investeringskapitalet som vid relevant
tidpunkt &r oinvesterat.

”Kapitalandel”, per Obligation (eller del darav), ett belopp som vid den relevanta
mattidpunkten motsvarar den Relevanta Andelen av Investeringsportfoljens varde faststallt i
enlighet med punkt 12.3, minskat med upplupen Vinstandelsranta, Nettovinst,
Forvaltningsarvode och Tillatna kostnader.

”LKF” ska betyda lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

”Lanet” summan av det nominella beloppet av alla Obligationer, minskat med det nominella
beloppet av de Obligationer vilka aterbetalats i enlighet med punkt 9 (Fortida inlosen av
Obligation) eller punkt 14 (Fortida uppsagning av Lanet).

”Minimiranta”, for aktuell period, genomsnittlig 90-dagars statsskuldsvéaxelrénta.

”Nettovinst” den nettovinst vilken tillkommer Agaren som agare av Emittenten i enlighet med
punkt 7.1 och andra bestammelser i dessa villkor.

“Obligation” ska betyda de Kapital och Vinstandelslan fran Obligationsinnehavarna till
Emittenten vilka omfattas av dessa Villkor.

“Obligationsinnehavare” ska betyda, i forhallande till ett VP-konto, den person som &r
direktregistrerad eller forvaltarregistrerad innehavare av en Obligation.
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

”Relevant Andel” (i) det nominella beloppet av Obligation eller Obligationer (eller i
forekommande fall viss andel av nominellt belopp, som en kvotdel av Investeringskapitalet).

”Rénteférfallodag” den femtonde (15) Bankdagen i varje kalenderar. Den forsta gangen
2017 och den sista gangen 2037.

”Réantekompensation” sadant belopp som enligt 3.5 utgor en del av Teckningsbelopp och
som avser att motsvara for rakenskapsaret upplupen Vinstandelsranta per utgiven Obligation.

”Skuldboken” den skuldbok avseende Obligationerna vilken Euroclear ska fora i enlighet
med dessa villkor.

”"Teckningsbelopp” det belopp som enligt dessa villkor skall erlaggas till Emittenten vid
teckning av Obligation, beréknat vid emissionstidpunkten enligt 3.5.

"Tillatna kostnader” de kostnader utéver Forvaltningsarvodet som Lantagaren har ratt att
belasta Investeringsportféljen med, definierat i 6.2.

“VP-konto” ska betyda det konto fér dematerialiserade vardepapper som uppratthalls av
Euroclear Sweden i enlighet med LKF i vilket (i) en &gare av sadana vardepapper &ar
direktregistrerad eller (ii) en agares innehav av vardepapper ar registrerat i en forvaltares
namn.

”Vinstandelsrinta” den vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer Obligationsinnehavarna
i enlighet med punkt 7.1 och andra bestammelser i dessa villkor.

” Aterbetalningsdag”, for respektive Obligation, den Rénteférfallodag som infaller ar 2037,
sadan tidigare dag som folier av punkt 9 (Fortida inlosen av Obligationer) eller punkt 14
(Fortida uppsagning av Lanet).

”Agaren” Skandinaviska Kreditfonden AB, Reg. Nr 559000-6556.

UPPTAGANDE AV LAN

Obligationerna ar upptagna i svenska kronor och omfattas av dessa villkor.

Teckning for Obligation skall ske genom anmalan till Emittenten senast fyra (4) Bankdagar
fore ingangen av den manad da Obligationen ges ut.

Genom att teckna sig for en Obligation samtycker varje ursprunglig Obligationsinnehavare till
att Obligationerna omfattas av dessa villkor. Genom att férvarva en Obligation bekraftar var
efterféljande Obligationsinnehavare att Obligationerna omfattas av dessa villkor.

Emittenten skall tillse att de betalningsforpliktelser som féljer av Obligationerna i
formansrattsligt hanseende jamstélls med Emittentens 6vriga icke efterstallda och icke
sakerstallda forpliktelser, sa langt inte annat foljer av gallande ratt.

Obligationerna ar fritt dverlatbara, med de undantag som folier av géllande ratt. Varje
Obligationsinnehavare svarar sjalv for att efterleva eventuella begrénsningar i Obligationernas
overlatbarhet.
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

4.1

4.2

LANEBELOPP OCH BETALNINGSFORBINDELSE

Beloppet for Lanet uppgar till lagst 1 000 000 kr och hogst 3 000 000 000 kr beraknat utan
sadan rantebetalning i form av Obligationer som avses i punkt 8. Lanet utgor ett kapital- och
vinstandelslan.

Beloppet for Lanet kan komma att 6kas eller minskas i enlighet med dessa villkor.

Lanet representeras av Obligationer. Det nominella beloppet for respektive Obligation uppgar
till 100 kr (ett hundra kronor).

Obligationer enligt dessa villkor skall per blivande Obligationsinnehavare initialt tecknas till ett
lagsta belopp om 100 000 kr (ett hundra tusen kronor).

Obligation enligt dessa villkor med ett nominellt belopp om 100 kr skall tecknas till en
teckningskurs ("Teckningsbelopp”) som vid emissionstidpunkten motsvarar respektive redan
utgiven Obligations Kapitalandel med tillagg av sadan eventuell upplupen Vinstandelsranta
som, om en fordelning enligt 7.1 (i) och (ii) hade agt rum vid emissionstidpunkten, skulle ha
tillfallit Obligationsinnehavarna per redan utgiven Obligation ("Rantekompensation”). Om
teckning sker nar Obligation enligt dessa villkor ges ut for forsta gangen skall
Teckningsbeloppet vara 100 kr (ett hundra kronor).

Obligationer i enlighet med dessa villkor emitteras forsta gangen den 1 februari 2016, ISIN nr:
SE0007897384.

For varje Obligation som tecknas ska den som tecknat sig for Obligation senast tva (2)
Bankdagar fore ingangen av den dag Obligationerna ska emitteras, till Emittenten erlagga
Teckningsbeloppet.

Emittenten forbehaller sig ratten att inte emittera nagra Obligationer i enlighet med dessa
villkor for det fall att teckning av Obligationer inte skett motsvarande Lanets lagsta belopp som
anges i 3.1 ovan.

Emittenten forbinder sig harmed gentemot Obligationsinnehavarna att i enlighet med dessa
villkor, och med de begransningar som framgar harav, aterbetala Lanet, att erlagga
Vinstandelsranta samt att i 6vrigt iaktta dessa villkor.

OBLIGATIONER | KONTOBASERAD FORM

Obligationerna ska for Obligationsinnehavarnas rakning registreras pa VP-konto, och inga
fysiska vardepapper kommer att utfardas. Obligationerna kommer féljaktligen att registreras i
enlighet med LKF. Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelse i féraldrabalken
(1949:281), villkor i testamente eller gavobrev eller annars forvarvat ratt at ta emot betalningar
avseende en Obligation ska lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

Emittenten ska ha ratt att erhalla information fran Skuldboken fér Obligationerna som fors av
Euroclear Sweden. P& begaran av en Obligationsinnehavare ska Emittenten begara och
lamna s&dana uppgifter till Obligationsinnehavaren avseende dennes innehav.
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5.2

53

54

55

5.6

6.1

6.2

EMITTENTENS VERKSAMHET

Emittentens verksamhet ska endast bestd i att forvalta Investeringsportfélien.
Investeringsportféljen finansieras av Investeringskapitalet, avkastning och vinster hanférliga
till gjorda investeringar, ranta pa oinvesterat kapital och belastas med de kostnader som féljer
av punkt 6 (Kostnader i verksamheten), forluster hénforliga till gjorda investeringar samt
betalningar till Obligationsinnehavarna och Agaren i enlighet med punkt 7 (Lépande
betalningar till Fodringshavarna och Agaren), punkt 9 (Fértida inlésen av Obligationer) och
punkt 14 (Fortida uppséagning av Lanet).

Emittenten ska inte ha nagra anstallda. Emittenten ska i sin verksamhet folja tillampliga lagar
och regler.

Emittentens bokféring och redovisning ska ske i svenska kronor. Alla betalningar enligt dessa
villkor ska ske i svenska kronor. Emittentens rakenskapsar ska vara kalenderar.

Emittentens Investeringsportfolj ska bestd av féljande tillgangar: direktutlaning till foretag,
fondandelar, derivat, rantebarande instrument, valuta samt inlaning till bank.

Forvaltningen av Investeringsportfolien ska syfta till att ge en hog riskjusterad avkastning pa
Investeringskapitalet under olika marknadsforhallanden och med l&ag korrelation med andra
tillgangsslag.

AlF-Fdrvaltaren ansvarar for riskhantering avseende Emittentens verksamhet och forvaltar
Investeringsportfoljen. Alla beslut avseende Investeringsportfélien och placeringar av
tillgangliga medel ska tas av AlF-Forvaltaren.

KOSTNADER | VERKSAMHETEN

Emittenten foérvaltas av en AlF-forvaltare. AlF-forvaltaren ska erhélla ett arligt
forvaltningsarvode "Forvaltningsarvodet” som erséattning for de tjanster som tillhandahalls
Emittenten. Forvaltningsarvodet utgdr med ett belopp motsvarande 1,6 % av
Investeringsportfoliens varde per &r. Forvaltningsarvodet berdknas per manad pa
Investeringsportfoljens varde den sista Bankdagen i respektive manad och ska erlaggas av
Emittenten i efterskott den sjunde (7) Bankdagen varje manad. | Forvaltningsarvodet ingar
eventuell mervardesskatt.

Utover Forvaltningsarvodet har Emittenten rétt att belasta Investeringsportfélien med foljande
kostnader "Tillatna kostnader”.

0] arvoden till advokater och revisorer, depa- och forvaltningsavgifter, konsultarvoden,
varderingskostnader samt dvriga arvoden och kostnader hanforliga till Obligationerna
(inklusive kostnader som uppstar i samband med notering av Obligationerna pa en
reglerad marknad, och att bibehalla sddan notering);

(i) alla skatter och palagor (exklusive skatt relaterad till Férvaltningsarvodet och skatt pa
Emittentens nettoinkomster) som alaggs Emittenten i forhallande till Obligationerna eller
Investeringsportfoljen;

(i) Emittentens dvriga kostnader och avgifter i samband med tillhandahallande av Lan
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7.1

7.2

7.3

7.4

8.1

8.2

8.3

(inklusive kostnader och avgifter for banktjanster, formedling, registrering, finders fees,
depaer, och andra liknande avgifter).

(iv) Transaktionskostnader sdsom courtage

LOPANDE BETALNINGAR TILL OBLIGATIONSINNEHAVARNA OCH AGARNA

Emittenten ska for varje rakenskapsar faststalla resultatet for forvaltningen av
Investeringsportfoljen enligt God redovisningssed. Sadant belopp som under rakenskapsaret
har inbetalats till Emittenten i form av Rédntekompensation skall inkluderas vid faststéllande av
resultatet for Investeringsportfolien. | den man forvaltningen resulterar i vinst fore skatt och
fore beraknande av Vinstandelsranta ska sadan vinst forst anvandas for att tacka tidigare
rakenskapsars forluster fore skatt avseende forvaltningen av Investeringsportfoljen. Darefter
ska aterstaende vinst fore skatt och fore beraknande av Vinstandelsranta fordelas pa foljande
satt:

0] Forst ska s& mycket av aterstdende vinst fore skatt och fore berdknande av
Vinstandelsranta som motsvarar rakenskapsarets Minimiranta pa Investeringskapitalet
samt

(i)  sadant belopp, som motsvarar mellanskillnaden mellan rakenskapsarets Minimiranta
och Rantekompensation berdknad for Obligationer som tecknats med erlaggande av
Rantekompensation, fordelas till Obligationsinnehavarna som Vinstandelsranta.

Vinstandelsranta tillfalla Agaren som Nettovinst for sddant kalenderér. Resterande belopp ska
tillfalla Obligationsinnehavarna i form av ytterligare Vinstandelsranta for sadant rakenskapsar.
Vinstandelsrantan ska fordelas mellan alla utestdende Obligationer och utbetalas till
Obligationsinnehavarna pa Ranteforfallodagen genom utgivande av ytterligare Obligationer i
enlighet med punkten 8. Vinstandelsrantan skall for respektive Obligationsinnehavare
avrundas nedat till narmsta hundratal kronor.

Efter nastkommande Ranteforfallodag ska Nettovinst for féregéende kalenderar inte utgora en
del av Investeringsportfoljen och ska anses tillhéra Agaren. S&dana belopp ska darefter héllas
avskilda fran Investeringsportféljen och eventuell avkastning pa sadana belopp ska tillfalla
Agaren. Placering av sadana belopp far endast ske pa identiskt samma satt som
Investeringsportfoljen eller p& rantebarande konto.

Emittenten ager ratt att fritt besluta hur, nar och pa vilket satt Nettovinst ska utbetalas till
Agaren.

YTTERLIGARE LAN

Envar Obligationsinnehavare accepterar att den Vinstandelsranta som utgar till
Obligationsinnehavaren enligt punkten 7 erhalls i form av Obligationer.

Emittenten férbinder sig att emittera nya Obligationer i enlighet med dessa villkor motsvarande
den Vinstandelsranta som utgar enligt punkten 7.

Nya Obligationer som emitteras i enlighet med denna punkt 8 ska emitteras pa
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8.4

9.1

9.2

9.3

10

10.1

10.2

10.3

Ranteforfallodagen det ar som foljer efter aret for vilket Vinstandelsrantan har beréaknats.

De nya Obligationerna skall till respektive Obligationsinnehavare emitteras med belopp som
motsvarar Obligationsinnehavarens Vinstandelsranta och dessa nya Obligationer innefattar
en ratt till avkastning fran Investeringsportfolien berdknad fran den 1 januari det ar de
emitterats.

FORTIDA INLOSEN AV OBLIGATIONER

Envar Obligationsinnehavare &ager ratt att begara fortida inlésen av Obligation som
Obligationsinnehavaren innehar vid ingangen av varje manad. Saddan begaran ska lamnas till
Emittenten senast femton (15) Bankdagar fére ingangen av varje manad. En begaran om
fortida inlosen far endast aterkallas om Emittenten medger det.

Obligationer ska inlosas pa den sjunde Bankdagen efter ingdngen av respektive manad och
utbetalning skall ske kontant till Obligationsinnehavarna. Om Emittenten inte har kontanta
medel tillgangliga skall medel for inlésen inférskaffas genom att delar av Investeringsportféljen
avyttras. Skulle en sddan avyttring pa grund av radande marknadsforhallanden enligt
Emittentens bedémning vasentligen missgynna évriga Obligationsinnehavare far Emittenten
avvakta med s&dan avyttring till dess att avyttring kan ske utan att vasentligen missgynna
ovriga Obligationsinnehavare. Emittenten garanterar inlésen pa den sjunde Bankdagen efter
ingadngen av respektive manad med belopp motsvarande 10 % av Investeringsportféliens
varde.

Pa den sjunde dagen i paféljande méanad, eller vid den senare tidpunkt da Emittenten i enlighet
med punkt 9.2 har kontanta medel tillgangliga fér inlésen, ska de Obligationer for vilka inldsen
begarts inlésas av Emittenten. Obligationsinnehavaren ager darvid ratt till ett kontant belopp
som per inlést Obligation motsvarar (i) Kapitalandelen vid ingangen av manaden, plus (ii)
upplupen Vinstandelsranta pa Obligationen beréknad i enlighet med punkten 7.1. Vid sadan
betalning ska Obligationens nominella belopp forst aterbetalas och resterande belopp utgora
Vinstandelsranta. Om inlésen av Obligationen sker senare an den sjunde Bankdagen i
pafoliande manad har Obligationsinnehavaren ratt till ranta pa det belopp som utbetalas, fran
den sjunde Bankdagen i manaden till dess att inldsen sker, med en rantesats som motsvarar
Minimirantan.

ATERBETALNING AV LANET

Emittenten ska tillse att Investeringsportféljen helt eller delvis avyttras i tid for att aterbetalning
i enlighet med dessa villkor skall kunna ske till Obligationsinnehavarna pa
Aterbetalningsdagen. Aterbetalning skall ske kontant till Obligationsinnehavarna. Nar
Investeringsportfoljen avyttrats ska Emittenten tillse att alla kostnader som ska belasta
forvaltningen av Investeringsportféljen i enlighet med dessa villkor betalas eller att
avsattningar gors for icke betalda kostnader.

Av det belopp som aterstar sedan atgarder i enlighet med punkt 10.1 vidtagits ska forst Lanet
aterbetalas. Tillgangligt belopp ska darvid fordelas pro rata mellan Obligationsinnehavarna.

Sedan Lanet aterbetalats i dess helhet ska eventuellt resterande belopp fordelas mellan
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115
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12.1

Obligationsinnehavarna och Agaren pa foljande sétt:

() Forst ska s& mycket av resterande belopp som motsvarar Minimirantan pa
Investeringskapitalet under perioden fran senaste arsskifte fram till dagen for
berakningen fordelas till Obligationsinnehavarna i form av Vinstandelsranta.

(i)  Darefter ska 20 % av eventuell terstdende belopp tillfalla Agaren som Nettovinst for
sadan period. Kvarvarande belopp ska tillfalla Obligationsinnehavarna i form av
ytterligare Vinstandelsrénta..

N&ar Emittenten erlagt samtliga belopp till Obligationsinnehavarna i enlighet med denna punkt
10 ska Obligationerna anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska darefter inte ha
nagra ytterligare forpliktelser gentemot Obligationsinnehavarna.

BETALNING AV LANET OCH VINSTANDELSRANTA

Betalning eller aterbetalning enligt dessa Villkor sker till den som &r registrerad som
Obligationsinnehavare pa& dagen fem (5) Bankdagar fore respektive forfallodag
(“Avstamningsdagen”), eller till sddan annan person som den dagen ar registrerad hos
Euroclear Sweden som berattigad att erhalla betalning eller aterbetalning.

Har Obligationsinnehavare genom kontoférande institut angett att Kapitalbelopp respektive
ranta ska insattas pa visst bankkonto sker insattningar genom Euroclear Swedens forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall éversander Euroclear Sweden beloppet pa respektive
forfallodag till Obligationsinnehavaren till den adress som denne har registrerat hos Euroclear
Sweden pa Avstamningsdagen. Om Euroclear Sweden, pa grund av dréjsmal pa Emittentens
sida eller annars inte kan utbetala belopp enligt det féregdende, ska Euroclear Sweden
utbetala beloppet sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var registrerad
som Obligationsinnehavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp i enlighet med detta avsnitt 12 saknat ratt att mottaga
detta, ska Emittenten och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrigavarande
skyldigheter.

Om Emittenten ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden p& grund av
hinder for Euroclear Sweden ska Emittenten ha ratt att uppskjuta betalning till dess hindret
avlagsnats.

Emittenten ar inte skyldig att 6ka betalningar som gors enligt dessa Villkor till bruttobelopp till
foljd av nagon kallskatt, palaga eller liknande.

INFORMATIONSATAGANDEN OCH VARDERING

Emittenten atar sig att utan anfordran tillstélla varje Obligationsinnehavare:

0] sin reviderade arsredovisning sa snart den upprattats, dock senast nittio (90) dagar
efter utgdngen av varje rakenskapsar;

(i)  sin halvarsrapport sa snart den upprattats, dock senast sjuttiofem (75) dagar efter
utgdngen av varje halvar av rakenskapsaret; och
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125

12.6

12.7

12.8

(i)  en manadsrapport med en kort genomgang av Investeringsportféljens utveckling
under den gangna manaden samt dess véarde vid utgangen av manaden, senast
femton (15) Bankdagar efter utgdngen av varje manad.

Arsredovisning och halvarsrapport ska innehdlla resultatrakning och balansrékning i enlighet
med lag samt kompletteras med:

0] en specifikation av Investeringsportfoljen samt dess varde, vardeutveckling och
avkastning; och

(i) en specifikation av upplupen Vinstandelranta, Nettovinst samt Forvaltningsarvode.

Vardet av Investeringsportfdljen ska for rapport Iamnad i enlighet med punkt 12.1 (i- iii), samt
da sadant varde ar erforderligt vid annan tidpunkt i enlighet med dessa villkor, faststéllas av
AlF-Forvaltaren pa objektiva grunder i enlighet med God redovisningssed.

Ar handeln pa en reglerad marknad for ett finansiellt instrument eller vardepapper utgérande
mer &n 5 % av Investeringsportfdljens finansiella exponering, stoppad pa grund av radande
extrema marknadsforhallanden eller extraordinara handelser och AIF-Forvaltaren av sadan
anledning inte kan faststdlla marknadsvardet pa objektiva grunder, samt att sadant
faststallande skulle kunna medftra skada for Obligationsinnehavarna, far Emittenten skjuta
upp dagen for berékning av vardet av Investeringsportfoljen och lamnande av rapport i enlighet
nodvandigt for att fullgéra betalning i enlighet med dessa villkor far under namnda
omstandigheter justering av vardering och betalt belopp ske i efterhand nar vardering kan ske
pa objektiv grund.

Om Lanet av Emittenten sags upp i fortid i dess helhet i enlighet med punkt 14 ska Emittenten
sharast uppratta och tillstlla Obligationsinnehavarna en sarskild reviderad redovisning
avseende perioden fran det senaste arsskiftet fram till av Emittenten angiven forfallodag.
Sadan redovisning ska innehdlla resultatréakning och balansrakning, en specifikation av
Investeringsportfoljens avkastning och hur denna avvecklats samt en specifikation av
upplupen Vinstandelranta, Nettovinst och Forvaltningsarvode.

Obligationsinnehavarna har ocksa efter det att Obligationen aterbetalts i dess helhet ratt att
erhalla information i enlighet med punkt 12.1 avseende tiden dessférinnan.

Emittenten ska snarast meddela Obligationsinnehavarna:
0) om ett agarskifte sker i Emittenten eller Agaren;
(i) om frAga uppstar i vilkken Agaren har en intressekonflikt;

(iii) om det intraffar handelse av vasentlig betydelse for Emittentens stallning eller vardet av
Investeringsportfoljen, savida sddan handelse enligt Emittentens bedémning inte redan
ar allmént k&nd; och

(iv) om det intraffar nagon handelse som kan utgéra grund for en fortida uppsagning av
Lanet enligt punkt 14.1 (och eventuella atgarder for dess avhjalpande) sa snart
Emittenten far kannedom om sadan handelse.

Senast tvd (2) Bankdagar fére utbetalning av Vinstandelsranta eller aterbetalning av
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13.3

13.4

135

14

141

14.2

Kapitalbelopp ska Emittenten avisera Obligationsinnehavarna om belopp att utbetala och
utbetalningsdag.

Emittenten ska bjuda in Obligationsinnehavarna till ett arligt informationsméte vid vilket
Emittentens verksamhet ska presenteras. Informationsmétet ska hallas inom en manad efter
det att arsredovisning for det gangna kalenderaret tillstallts Obligationsinnehavarna.
Emittenten ska pa begéaran av Obligationsinnehavare tillhandahalla en kopia av aktuella villkor
for Obligationerna liksom utdrag ur Skuldboken som utvisar Obligationsinnehavarens aktuella
fordran gentemot Emittenten.

ALLMANNA ATAGANDEN

Emittenten ska halla Investeringsportfélien avskild frdn 6vriga tillgangar, saval
redovisningsmassigt som fysiskt. Investeringsportfoljen ska forvaras hos en depabank med
verksamhet i Stockholm.

Emittenten ska inte lamna aktieutdelning, aterképa egna aktier eller géra nadgon aterbetalning
eller nedsattning av aktiekapitalet eller géra ndgon annan vardedverforing till sina aktieagare
savida annat inte uttryckligen framgar av dessa villkor.

Emittenten far pa det satt Emittenten finner lampligt till Agaren eller annan utbetala eller
overfora Nettovinst samt andra tillgdngar som inte ingar i Investeringsportféljen. Emittenten
far darutéver lamna och motta koncernbidrag under forutsattning att detta inte sker genom
kontant betalning frdn Emittenten och att de skulder foér Emittenten som kan uppkomma i
anledning darav ar efterstallda i Emittentens konkurs och endast ger ratt till betalning efter det
att Obligationsinnehavarna erhallit full betalning under Lanet.

Emittenten far inte utan medgivande fran Obligationsinnehavarna iklada sig annan finansiell
forpliktelse an vad som uttryckligen &r tillatet enligt dessa villkor.

Emittenten far inte stélla sakerhet i Investeringsportfolien eller nagon del darav, annat &n till
motpart for avtal som ingatts inom ramen for Emittentens verksamhet i enlighet med punkt 5
(Emittentens verksambhet).

FORTIDA UPPSAGNING AV LANET

Emittenten ager ratt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel saga upp Lanet (helt eller
delvis) jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid pa forfallodag som Emittenten
anger, om (i) det enligt Emittentens skéliga beddmning inte langre foreligger forutsattningar
for Emittenten eller Agaren att bedriva den verksamhet som foljer av dessa villkor i enlighet
med tillampliga lagar och regler i nuvarande bolagsform och/eller utan sarskilt tillstand fran
Finansinspektionen eller annan myndighet eller (i) Emittentens verksamhet drabbas av
skatter eller andra kostnader vilka inte skaligen kunde forutses da Lanet upptogs. Om Léanet
sags upp delvis ska utestdende Obligationer aterbetalas pro rata.

Emittenten ager ratt att med minst attio (80) dagars varsel saga upp Lanet (helt eller delvis)
jamte upplupen Vinstandelsranta till betalning i fortid vid ingdngen av det kvartal som foljer
narmast efter utgangen av sadan uppsagningstid. Om Lanet sags upp delvis ska utestdende
Obligationer aterbetalas pro rata.
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14.4
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151

16

16.1

16.2

17

171

18

Om vissa eller alla Obligationer sags upp till betalning ska Investeringsportfoljen helt eller
delvis avyttras sa snart detta skéligen kan goras utan att fororsaka onddig forlust for berérda
Obligationsinnehavare. Vid uppsagning enligt punkt 14.1 eller 14.2 ska dock s&dan avyttring
senast ha skett p& av Emittenten angiven forfallodag, respektive till ingangen av aktuellt
kvartal.

Sedan Investeringsportfoljen helt eller delvis avyttrats i enlighet med punkt 14.3 ska respektive
Obligationsinnehavares andel av det belopp som salunda realiseras utbetalas. Respektive
Obligationsinnehavare ska vid sadan fordelning per Obligationer erhalla ett belopp som
motsvarar (i) Kapitalandelen plus (ii) upplupen Vinstandelsranta. Vid sddan betalning ska
Obligationens nominella belopp forst aterbetalas och resterande belopp utgtra
Vinstandelsranta. Berdkningen av det belopp som ska tillfalla respektive
Obligationsinnehavare ska baseras pa Minimiranta for perioden fran senaste arsskifte fram till
dagen for berakningen.

ANSVARSBEGRANSNING

Varken Emittenten, Agaren eller ndgon styrelseledamot i Emittenten &r ansvarig for skada eller
forlust som orsakas Obligationsinnehavare av beslut, eller underlatenhet att fatta beslut,
rérande Emittentens administration eller forvaltningen av Investeringsportfoljen, savida inte
skadan eller forlusten orsakats av bedrageri, uppsatlig eller grov vardsléshet eller ett brott mot
bestammelser i dessa villkor.

SEKRETESS

Genom att teckna sig for eller sedermera forvéarva Obligation atar sig Obligationsinnehavare
att halla all information rérande Investeringsportfélien, Emittentens placeringsstrategi och
andra aspekter av Emittentens verksamhet konfidentiell och inte réja sadan information for
utomstaende eller anvanda sadan information for andra &ndamal, utan féregaende
godkannande fran Emittenten.

Punkt 16.1 galler dock inte rojande (i) av information som &r allméant kand av annat skéal an pa
grund av Obligationsinnehavares brott mot dessa villkor, (i) i den man Obligationsinnehavare
ar skyldig att lamna information enligt lag eller (i) i den mén information behdéver lamnas for
att Obligationsinnehavare ska kunna tillvara sitt legitima intresse vid domstol eller annan
myndighet.

LAG OM ATGARDER MOT PENNINGTVATT

Emittenten ska vidta de Atgarder som &r erforderliga for att uppfylla de krav som féljer av
tillAmpliga lagar om penningtvéatt och finansiering av terrorism. Dessa regler inkluderar
skyldighet att kontrollera Obligationsinnehavarnas identitet och rapportera misstankt
penningtvatt. Obligationsinnehavare ska i samband med teckning eller férvarv av Obligationer
tillhandahalla erforderliga uppgifter for att Emittenten ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.

MEDDELANDEN
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18.1

18.2

18.3

19

191

19.2

20

20.1

21

211

21.2

Meddelanden fran Emittenten till Obligationsinnehavare ska skriftligen ftillstéllas
Obligationsinnehavare pa dennes registrerade adress.

Meddelanden fran Obligationsinnehavare till Emittenten ska skriftligen tillstallas Emittenten
pa dennes registrerade adress.

Scandinavian Credit Fund | AB
Box 16 357
103 26 Stockholm

Meddelanden som Emittenten sander till Obligationsinnehavare ska anses natt sadan
Obligationsinnehavare pa sjunde (7) dagen efter avsandandet om brevet sandes till den
adress som var registrerad i Skuldboken pa dagen for avsandandet.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av kapitalbelopp preskriberas tio (10) r efter Aterbetalningsdagen. Réatten
till Vinstandelsranta preskriberas tre (3) ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som
avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om kapitalbelopp
och tre ar (3) betraffande Vinstandelsranta, i bada fallen réknat frAn dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

ANDRADE OMSTANDIGHETER

Om nagon bestammelse i villkoren skulle bli ogiltig eller av annan anledning inte kunna
tillampas till foljd av lagandring eller liknande ska 6vriga bestammelser inte paverkas och ska
bestammelserna ges den tolkning som medfor att det forutsatta syftet med bestammelserna
uppnas och ogiltig eller av annan anledning inte tillampbar bestimmelse ska sa langt ar mojligt
ersattas med sadan ny bestammelse som medfor att syftet med bestammelsen uppnas.

TILLAMPLIG LAG OCH JURISDIKTION

Svensk lag ska tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvister som uppstar i anledning av dessa villkor ska slutligt avgéras genom skiliedom enligt
Skiljedomsregler for Stockholms Handelskammares Skiliedomsinstitut, Skiljiendmnden ska
besta av tre skilieman. Skiljeforfarandets séte ska vara Stockholm.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor ar bindande for oss.

Stockholm 27 januari 2016

[Namn]

11 (12)





