Manadskommentar november 2024

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) redovisar en NAV-kurs for november om 63,27 en
minskning med -0,1 % sedan foregdende manad. Fondens forvaltade kapital uppgar vid
utgangen av manaden till 1 708 Mkr.

Inga storre vardeférandringar i portfoljen under manaden med andra ord. Gladjande har vi
realiserat tva transaktioner vilket forstarkt kassan. Aterbetalning kommer att ske den 13
december. Mer information under aterbetalning av kapital, se nedan.

Som namnts i tidigare manadsbrev har fonden slutat med att valutasikra innehaven da det
ansetts vara for dyrt samt att det aven far likviditetseffekter i samband med att valutaterminerna
realiseras. Utfallet i portfoljen paverkas efter det att vi slutat med valutasakring bade upp och
ner beroende pa hur valutorna forandras.

Den svenska kronan forsvagades under november mot dollarn, norska kronan och pundet men
starktes mot euron och den danska kronan. Totalt sma effekter pad NAV under manaden.

2024-11-30 2024-10-31 % forandring
DKK/SEK 1,5452 1,5538 -0,55%
EUR/SEK 11,5254 11,589 -0,55%
GBP/SEK 13,88 13,7345 1,06%
NOK/SEK 0,987 0,9678 1,98%
USD/SEK 10,8908 10,6508 2,25%

Lan och aktier i portfoljen fore reserveringar fordelar sig i underliggande valutor enligt nedan.
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Valuta % av NAV NAV*

SEK 61,90%| 1295184985
usD 18,88%| 395067 199
EUR 10,90%]| 227967 513
GBP 3,98% 83263427
NOK 3,68% 76900 131
DKK 0,67% 13919171

100%| 2092 302 426

* Innan Reserveringar

Enlig den modell som fonden tillampar for reservering av ldnen sa uppgar reserveringen per
kategori enligt foljande. Innehaven som realiserats i november har medfort att
anskaffningsvardet har bokats bort och reserveringen fér innehaven har l&sts upp. Totala
reserveringar per kategori framgar nedan.

Portféljen och reserveringar enligt IRFS 9

Vardepapper enlvardering 2092 302 426
Nettoformogenhet 1710052971
IFRS Totala reserveringar 518 182 436 24,77%
Kategori 1 Reserveringar Kat 1 5862910 0,28%
Kategori 2 Reserveringar Kat 2 21021419 1,23%
Kategori 3 Reserveringar Kat 3 491 298 106 23,48%

Vi har sedan stangningen flyttat fler engagemang over i kategori 3 vilket ocksa 6kat reserveringen
for kreditforluster i takt med att det beddmda sakerhetsvardet minskat.

Handelser under manaden

Forsaljningen av de bostadsratter som utvecklats i Vemdalen ar nu i gang. Méaklaren har haft en
delvisningar och det har dven inkommit ndgra bud men under utgdngspriset. Var maklare tror att
aktiviteten kommer att komma i gdng och att det 4r normalt for &rstiden. Annons finns ute pa
Hemnet och maklarens hemsida. Vi kommer nu dven att annonsera i tidningen Aka Skidor, bade
online och i det nummer som kommer ut under borjan av februari. Annonserna pad Hemnet, se
nedan.

https://www.hemnet.se/bostad/fritidsboende-4rum-bjornrike-harjedalens-kommun-bjornrike-
mosippevagen-5a-21119775

https://www.hemnet.se/bostad/fritidsboende-2rum-bjornrike-harjedalens-kommun-bjornrike-
mosippevagen-9¢c-21339152

Viforvantar oss att Riksbanken fortsatter med sina rantesadnkningar. Nytt besked kommer nu
under december. Forutsatt att det blir ytterligare en sankning om -0,25% sa har styrrantan under
2024 i sa fall sankts med -1,5% under aret. Det gynnsammare rantelaget leder forhoppningsvis
till ett 0kat intresse for de utvecklade bostadsratterna och fastighetsmarknaden generellt.

Forutom bostadsratterna i Vemdalen har, som tidigare rapporterats, fonden fastigheter i
Norrtalje och Hallstavik. Vi har har jobbat med att fa in nya hyresgéster och forbattra driftsnettot.
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| manadsbrevet for september kunde vi gladjande rapporterat att vi fatt in Kronans Apotek som
ny hyresgéast i en av fastigheterna. Anpassning av lokalen pagar nu s3 att inflyttning kan ske
under Q1 2025. Med ett lite gynnsammare ldge haller vi nu pa att anlita méaklare for avyttring av
en av fastigheterna.

Vi kan konstatera att den positiva trend som vi sett i nagra av de onoterade bolag som fonden
pant realiserat haller i sig. Omsattning och resultat kommer att 6vertraffa tidigare ar. Samarbetet
med ledningen, som delvis ar ny i ett av bolagen, fungerar bra. Fonden har inte andrat
varderingen av innehaven till foljd av resultatforbattringen da vi behdver en mer langsiktig syn pa
utvecklingen for att gora nagon justering. For kommande avyttring ar det dock positivt att
bolagen utvecklas val. Vi kommer att behdva arbeta vidare med bolagen under en tid framover
innan forsaljning kan genomforas.

Vi har under november realiserat en pant och i samband med det fatt en likvid uppgaende till
29,4 Msek. De pantrealiserade tillgadngarna avser tomter som nu ar éverforda till fonden i ett
nystartat bolag. | samband med dvertagandet har vi fatt en vardering som motsvarar det varde
som tomterna ar upptagna till. Vi har for avsikt att avyttra tillgdngarna under 2025. Under bérjan
av december har vi fatt in en amortering pa ett lan fran en lantagare om 50 Msek plus ranta.

Aterbetalning av kapital

Fonden kommer att aterbetala 85 Msek motsvarande ca 5% av NAV per 30 november, totalt
3,15% av det nominellt utestdende beloppet. Betalningen sker i form av en amortering till
fondens investerare. Aterbetalningen kommer att géras via Euroclear den 13 december till den
bank eller vardepappersinstitut dar respektive innehavare har sin depa. Det gor att det kan ta
ytterligare ndgra dagar innan pengarna syns pa kontot beroende pa hur snabb banken &r att
handlagga inbetalningen. Aterbetalningen ska behandlas som en amortering av
vinstandelslanen och ska inte medféra nagon beskattning. Vi har i vart uppdrag till Euroclear
instruerat att ingen kallskatt ska dras pa utbetalningen.

Om allt gar som planerat raknar vi med ytterligare aterbetalningar under bérjan av det andra
kvartalet 2025. Vi aterkommer med mer information gallande det i kommande méanadsbrev.

Mer information och Q&A finns att tillgd pd Fondens hemsida: https://kreditfonden.se samt i
tidigare manadsbrev.


https://kreditfonden.se/

