Manadskommentar oktober 2024

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) redovisar en NAV-kurs for oktober om 63,33 en uppgang
med 1,67% sedan foregdende manad. Fondens forvaltade kapital uppgar vid utgdngen av
manaden till 1 709,4 Mkr. Forandringen ar dels paverkat av valutaforandringar men ocksé av en
vardeokning i ett av fondens noterade tillgangar.

Som ndmnts i tidigare manadsbrev har fonden slutat med att valutasékra innehaven da det
ansetts vara for dyrt samt att det dven far en likviditetseffekt i samband med att
valutaterminerna realiseras. Utfallet i portféljen paverkas efter det att vi slutat med valutaséakring
bade upp och ner beroende pé hur valutorna férandras.

Den svenska kronan forsvagades under oktober mot samtliga valutor som fonden har
exponering emot. Den norska kronan starktes med 0,6% och dollarn starktes med 4,88%,
forandringen i fondens valutor framgar nedan. Den positiva forandringen i NAV under manaden
med 1,67% ar till del paverkad av valutaférandringar da de innehav som finns utlandsk valuta
okativarde vid omvardering till svenska kronor.

%

Valuta 2024-10-31 2024-09-30 forandring

DKK/SEK 1,5538 1,5164 2,47%
EUR/SEK 11,589 11,3052 2,51%
GBP/SEK 13,7345 13,5793 1,14%
NOK/SEK 0,9678 0,9622 0,58%
USD/SEK 10,6508 10,1554 4,88%

Lan och aktier i portfoljen fore reserveringar fordelar sig i underliggande valutor enligt nedan.

0,62%

ESEK mUSD mNOK mEUR wmGBP i DKK



Valuta % av NAV NAV*

SEK 58,37%| 1316099 286
usD 17,13% 386 361 123
NOK 10,07% 226954 971
EUR 10,16% 229006 340
GBP 3,65% 82390601
DKK 0,62% 13 996 640

100% 2254808 961

* Innan Reserveringar

Enlig den modell som fonden tillampar for reservering av lanen sa uppgar reserveringen per
kategori enligt foljande.

Vardepapper enlvardering 2254808961
Nettoformogenhet 1709 385623
IFRS Totala reserveringar 651 550 269 28,90%
Kategori 1 Reserveringar Kat 1 5590 309 0,25%
Kategori 2 Reserveringar Kat 2 20862 682 1,22%
Kategori 3 Reserveringar Kat 3 625097 278 27,72%

Vi har sedan stangningen flyttat fler engagemang Over i kategori 3 vilket ocksa okat reserveringen
for kreditforluster i takt med att det bedomda sakerhetsvardet minskat.

Under manaden 6kades reserveringen i ett engagemang dar fonden tidigare gjort en uppgorelse
om en avbetalningsplan. D4 lantagaren inte har infriat den forsta delen av 6verenskommelsen
har fonden nu skickat arendet vidare for indrivning av Kronofogden. Fonden har férutom
foretagsinteckningar, borgensforbindelser fran dgaren och ett annat bolag inom samma
koncern. Reserveringen har dkats enligt fondens modell for reserveringar. Vi kommer att driva
arendet vidare sa langt det gar och ar ekonomiskt forsvarbart.

Handelser under manaden

Under oktober har vi dterupptagit insatserna for att avyttra de bostadsratter som utvecklats i
Vemdalen. Forsaljningen har medvetet pausats under sommaren i samrad med den méaklare
som anlitats da intresset normalt ar lagre under det tredje kvartalet. Visning av bostadsratterna
har skett under manadsskiftet oktober/november i samband med en méassa i omradet.
https://www.hemnet.se/bostad/fritidsboende-4rum-bjornrike-harjedalens-kommun-bjornrike-
mosippevagen-5a-21119775

https://www.hemnet.se/bostad/fritidsboende-2rum-bjornrike-harjedalens-kommun-bjornrike-
mosippevagen-9¢-21339152

Riksbanken har under 2024 sankt styrrantan med -1,25%, fran 4% ner till 2,75% nu i bérjan av
november. Det gynnsammare rantelaget leder forhoppningsvis till ett kat intresse for de
utvecklade bostadsratterna och fastighetsmarknaden generellt.

Férutom bostadsratterna i Vemdalen har, som tidigare rapporterats, fonden fastigheter i
Norrtélje och Hallstavik. Vi har har jobbat med att fa in nya hyresgaster och forbattra driftsnettot.
I manadsbrevet for september kunde vi gladjande rapporterat att vi fatt in Kronans Apotek som
ny hyresgéast i en av fastigheterna. Anpassning av lokalen pagéar nu sa att inflyttning kan ske


https://www.hemnet.se/bostad/fritidsboende-4rum-bjornrike-harjedalens-kommun-bjornrike-mosippevagen-5a-21119775
https://www.hemnet.se/bostad/fritidsboende-4rum-bjornrike-harjedalens-kommun-bjornrike-mosippevagen-5a-21119775

under Q1 2025. Med ett lite gynnsammare lage haller vi nu pa att anlita maklare for avyttring av
en av fastigheterna.

Vi kan konstatera att ytterligare nagra av de onoterade bolag som fonden pant realiserat har
utvecklats fint under 2024. Omséattning och resultat kommer att overtraffa tidigare ar om inte
nagot ovantat intraffar under det sista manaderna. Samarbetet med ledningen, som delvis &r ny
i ett av bolagen, fungerar bra. Fonden har inte andrat varderingen av innehaven till foljd av
resultatforbattringen da vi behover en mer langsiktig syn pa utvecklingen for att gora nagon
justering. For kommande avyttring ar det dock positivt att bolagen utvecklas val. Vi kommer att
behova arbeta vidare med bolagen under en tid framover innan forsaljning kan genomforas.

Ett av de noterade innehav som omnamndes i foregdende manadsbrev, hade under manaden en
positiv kursutveckling paverkad av den order om 825 Mkr som bolaget pressmeddelade under
oktober. Omvarderingen av innehavet, som gjorts till kursen vid utgangen av oktober, bidrar till
manadens positiva avkastning.

Aterbetalning av kapital

Vi har ingen andring av den information som kommunicerats i samband med publiceringen av
halvarsrapporten och i tidigare manadsbrev. En aterbetalning av kapital kommer att kunna ske
under slutet av Q4 eller borjan av 2025. Vi kommer att aterkomma med ytterligare information
nar det narmar sig for utbetalning.

Mer information och Q&A finns att tillgad pa Fondens hemsida: https://kreditfonden.se samt i
tidigare manadsbrev.
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