Manadskommentar augusti 2024

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) redovisar en NAV-kurs for augusti om 62,64 en nedgang
med -1,3854% sedan foregdende méanad. Fondens forvaltade kapital uppgar vid utgangen av
manaden till 1 690,8 Mkr. Som namnts i tidigare manadsbrev har fonden slutat med att
valutasakra innehaven da det ansetts vara for dyrt samt att det dven far en likviditetseffekt i
samband med att valutaterminerna realiseras. Utfallet i portfoljen paverkas efter det att vi slutat
med valutasékring bade upp och ner beroende pa hur valutorna férandras.

Under augusti forstarktes den svenska kronan mot samtliga valutor som fonden har exponering
emot. Den norska kronan forsvagades med -1,37% och dollarn forsvagades med -4,1%,
forandringen i fondens valutor framgar nedan. Minskningen i NAV under manaden med -1,3854%
ar i stort relaterat till valutaférandringar da de innehav som finns utlandsk valuta forlorat i varde
vid omvardering till svenska kronor.

Valuta 2024-08-31 2024-07-31 % forandring
DKK/SEK 1,5214 1,5526 -2,01%
EUR/SEK 11,348 11,5867 -2,06%
GBP/SEK 13,4825 13,7617 -2,03%
NOK/SEK 0,968 0,9814 -1,37%
USD/SEK 10,2674 10,706 -4,10%

Under manaden har ett innehav som tidigare reserverats i kategori 3 avslutats. Fonden har
bedomt att det inte ar nagon idé att driva arendet vidare da det inte gar att atervinna mer fran det
borgensatagande som fanns som kompletterade sdkerhet. Processen i domstol har ocksa
bedomts ta lang tid och parterna har i stallet valt att avsluta arendet for att undvika mer
kostnader fran de jurister som har varit inblandade.

Pantrealiserade tillgangar

Vi arbetar intensivt med innehaven men det tar tid. En manad kan kédnnas som en lang tid men i
de underliggande verksamheterna ar det relativt kort. Vi kan inte mer an hanvisa till ert tdlamod.

Forhoppningsvis far vi lite hjalp av konjunkturen nar rantorna nu ar pavag ner vilket kommer att
underlatta avyttring av de tillgdngar som fonden &ger.

Aterbetalning

Vi har inte sd mycket mer att delge an det som tidigare kommunicerats i samband med
publiceringen av halvarsrapporten och i tidigare manadsbrev. For aterbetalning kravs att ndgon
av de pantrealiserade tillgadngarna avyttras eller underliggande lan aterbetalas. Med den
forfallostruktur som finns i portféljen forvantas en aterbetalning kunna ske under slutet av Q4
eller borjan av 2025.

Mer information och Q&A finns att tillgad pa Fondens hemsida: https://kreditfonden.se samt i
tidigare manadsbrev.
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