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Forord

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) kommunicerade | maj 2023 om stdngning och avveckling av
fonden till foljd av likviditetsbrist och for att sdkerstalla likabehandlingsprincipen. Alla andelsagare i
fonden behandlas lika och erhaller framtida aterbetalningar samtidigt och pro-rata. Fonden gick initialt
ut med en handlingsplan och ambition om kvartalsvisa utbetalningar och en slutlig stangning i samband
med sista amorteringen ar 2026.

Fonden har hitintills kunnat utféra en aterbetalning om 250 miljoner kronor vilket vid tillfallet for
aterbetalningen motsvarade ca 10% av NAV. Fonden har dock ingen exakt prognos for néasta
aterbetalning men avser utfora detta sa snart fonden atervunnit kapital genom amortering, forsaljning
eller genom annan avveckling av portféljtiligdngarna.

Fonden férvaltas aktivt tillsammans med analysteam for att avveckla fondens tillgangar for
aterbetalning till andelsagarna. Fonden har dock for avsikt att hela tiden, aven om det kan innebéara en
langre tidsfrist, maximera atervunnet belopp till andelsdgarna oavsett om detta innebar en
pantrealisering, forsaljning eller tvistelésning genom exempelvis en rattsprocess. En process mot
lantagare kan innebara kanslig strategiskt kanslig information.

Denna publicering dr utformad for att ge investerare och investeringsradgivare en djupare forstaelse
for avvecklingsprocessen av Scandinavian Credit Fund | AB (publ). Syftet ar att skapa transparens
genom att kommunicera fondens status, processer fér avvecklingen samt vad investerare kan férvanta
sig under fondens period for avveckling. Notera att fonden generellt inte kommenterar enskilda
innehav eller pagaende kreditprocesser med hanvisning till risken for insiderproblematik, ingangna
laneavtal samt av rent strategiska skal i sasmband med avvecklingen.

Publiceringen kan anvédndas som en referens for att fa en tydligare bild av avvecklingsprocessen, samt
forsta vilka atgarder som vidtas for att maximera aterbetalningen av investerarnas investerade medel.

Oversikt av Fondens Avveckling

Avvecklingen och likvideringen av fonden ar kritiska processer som innebér att fonden avslutar sin
verksamhet, saljer sina tillgdngar, betalar av skulder och aterbetalar kapital till sina investerare.
Denna process kan vara komplex och krdaver noggrann planering och genomférande foér att maximera
aterbetalningen till investerarna och begransa potentiella forluster. Har foljer en detaljerad
genomgang av de olika stegen och faserna i fondens avveckling.

Definition av Avveckling och Likvidering

e Avveckling: Fonden upphor gradvis med sin verksamhet genom att avveckla och omvandla
alla tillgangar till likvida medel.

e Likvidering: Innefattar de faktiska atgarderna att sélja fondens tillgangar, betala av alla skulder
och fordela de aterstaende medlen bland fondens investerare pro-rata. Likvidering ar saledes
en del av avvecklingsprocessen.



Steg och Faser i Avvecklingen

1. Inledande Fas:

o Initial Granskning och Planering: Det forsta steget i avvecklingen efter den publika
pressreleasen innebar en 6versyn av fondens laneportfolj och forfallostruktur. Fonden
kunde darefter kommunicera en initial ambition och uppskattning av avvecklingens
tidshorisont. Fonden satte dven upp en kommunikationsstrategi som omfattade
manadskommentarer, nyhetsbrev samt |6pande uppdatering av Q&A pa
www.kreditfonden.se

o Hantering av befintlig lanestruktur: Fondens laneportfolj l6per enligt avtal och
fondens langsta laneavtal ligger med forfall under Q3 2026. Laneportféljen
administreras av fonden dar avisering av rdntor och amorteringar skickas ut enligt
laneavtal till samtliga lantagare. Administrationen féljer dven upp respektive
lantagares utveckling sett till UC-ranking och undersoker eventuella férandringar,
avvikelser eller eventuella betalningsanmarkningar.

2. Forséljningsfas:

o Aktiv Avyttring: Fonden undersoker aktivt en forsaljning av fondens tillgangar.
Tillgangarna kan inkludera fastigheter, aktieinnehav, och andra vardepapper (noterat
och onoterat) samt fordringsratter. Fondens strategi och mal for avvecklingen ar att
sdlja dessa tillgangar pa ett sadant satt att de inbringar hogsta mojliga varde for
aterbetalning till Fondens andelsdgare. Processen kan innebara en timing-fraga sett
till marknadslaget for respektive sektor alternativt innebara en sondering efter kopare
av tillgangen.

o Hantering av Sakerheter: Sikerheter som aktiepant eller fastighetspant kan krédva
sarskilda overvaganden och forsiktighetsatgarder, sarskilt om marknaden ar volatil
eller om sdkerheterna ar knutna till specifika juridiska villkor. Fondens utgangspunkt
ar standigt att maximera véardet i tillgangen vid eller infor en foérsdljning genom att
positionera sig pa basta satt. Fonden kan komma att konsultera med lokalt juridiskt
ombud for att sakerstalla Fondens samtliga intressen och maximerad atervinning av
pantens tillgangsvarde.

3. Slutfas:

o Fordelning av Medel: Efter att tillgangar har salts aterbetalas ackumulerad
forsaljningslikvid till Fondens investerare pro-rata. Fordelningen baseras alltsa pa varje
investerares andel i fonden, vilket reflekterar deras initiala investering inklusive
eventuell arlig utdelning i form av nya vinstandelar dver tid. Nar alla tillgangar avyttrats
och eventuella skulder reglerats aterbetalar Fonden ett slutligt belopp.

o Slutlig Rapportering och Avslutning: Fondens verksamhet avslutas formellt med en
slutlig rapportering till investerarna. Detta inkluderar en redovisning av hur
tillgdngarna saldes, hur skulderna betalades och hur de slutliga medlen férdelades. En
extern revisor sdkerstéller att inga tillgangar eller investerare finns kvar i Fonden innan
Fonden slutligen anséker om avregistrering hos ansvarig myndighet.

Sammanfattning av Steg och Faser i Avvecklingen

Genom att folja en strukturerad trefasplan sakerstalls att alla steg i avvecklingen hanteras effektivt,
med malet att maximera aterbetalningen till investerarna samtidigt som man begrénsar riskerna och
foljer gallande juridiska krav. Fonden befinner sig dels i en inledande fas och genomfér I6pande en
hantering av befintliga Ian. Lanen I6per med forfall och hanteras enligt ingatt laneavtal. Samtidigt
befinner sig fonden i en Forsaljningsfas av redan pantrealiserade tillgangar. Forsaljningen ar beroende
av en rad marknadsfaktorer sa som konjunktur, rantenivaer och inflation. Fonden féljer fortsatt planen
for avveckling och med mal om att maximera atervunnet belopp till andelsdgarna i fonden.


http://www.kreditfonden.se/

Kreditengagemang och Sakerheter

Personlig borgen: Enskilda personers garanti for aterbetalning av lan

Personlig borgen dr en form av sdkerhet eller garanti som en individ ger for att sdkerstalla dterbetalning
av en skuld. Nar det géller Scandinavian Credit Fund | AB (publ), som 6ver tid lanat ut pengar till foretag,
kan en personlig borgen vara ett verktyg for att minska risken for lanet. Nedan ar en utokad forklaring
av nyckelaspekterna av personlig borgen i relation till Scandinavian Credit Fund | AB (publ), inklusive
obestandshantering for Ian:

1. Riskmitigering: Genom att ha en personlig borgensman kan fonden kanna sig sakrare med att
lana ut pengar. Borgensmannens ekonomiska ansvarighet och resurser ger en forhojd sdkerhet
att lanet aterbetalas.

2. Kreditvardering: Nar en personlig borgensman éar involverad, kan detta paverka fondens
bedémning av lanet. Borgensmannens ekonomiska stéllning och kreditvardighet blir en del av
den totala kreditbedémningen.

3. Defaultprocess: Om lantagaren inte kan fullfélja sina betalningsataganden, inleds en
defaultprocess:

o Paminnelse och Varning: Scandinavian Credit Fund | AB (publ) skickar initialt
paminnelser till lAantagaren om den missade betalningen.

o Informera Borgensmannen: Om lantagaren inte svarar eller betalning fortsatt uteblir,
informeras borgensmannen om situationen och paminns om sitt juridiska ansvar.

o Rattsliga Atgirder: Om varken lantagaren eller borgensmannen atgérdar betalningen,
kan fonden vidta rattsliga atgarder for att atervinna skulden. Borgensmannen kan da
bli skyldig att betala hela beloppet eller en del av skulden, beroende pa villkoren i
borgensavtalet.

4. Betingelser for borgen: Villkoren for en personlig borgen, sdsom borgensmannens atagandets
omfattning och de specifika omstandigheterna da borgensmannen blir ansvarig, bor klart
definieras i borgensavtalet.

5. Fortroende och relationer: | manga fall &r personlig borgen ocksa en indikation pa fértroende
mellan borgensmannen och lantagaren, vilket kan vara en faktor som fonden beaktar vid
lanebeslutet.

Sammanfattning av Personliga Borgen

Sammanfattningsvis ger en personlig borgen fonden ytterligare sakerhet och minskar risken for eller
begrdnsa eventuella kreditférluster. Fonden har historiskt tagit sdkerhet genom borgensman. Fonden
har dven historiskt lyckats atervinna kapital fran lantagare som hamnat i default genom just
borgensman. Vid en handelse av en lantagares default avser fonden alltid att atervinna maximalt varde
genom sikerheten. Atervinningen kan komma att innefatta juridiska processer mot borgenarer och
fors alltid genom juridiskt ombud for eventuell forhandling, alternativt genom en rattsprocess och
svensk lag.

Fastigheter - Fysiska fastigheter som anvands som sdkerhet for 1an

Fastighetspant &r en typ av sdkerhet dar fastigheten anvdnds som sdkerhet for ett 1an. Detta ar en
vanlig praxis for kreditinstitut, inklusive nar det géller Scandinavian Credit Fund | AB (publ) vid
finansiering av exempelvis fastighetsprojekt men dven andra typer av Ian. Nedan foljer en utférlig
forklaring av nyckelaspekterna av fastighetspant i relation till Scandinavian Credit Fund | AB (publ),
inklusive hur en defaultprocess for ett [an med fastighetspant hanteras:



1. Sakerhetsstillning: Genom att ta en fastighet som pant kan fonden minska sin riskniva.
Fastighetspanten fungerar som en garanti for att lanet kommer att aterbetalas, eftersom
fastigheten kan séljas pa marknaden for att atervinna lanebeloppet om lantagaren inte kan
fullfolja sina aterbetalningar.

2. Viardering och Lanebelopp: En noggrann vardering av fastigheten utfors for att bestamma dess
marknadsvarde, vilket paverkar hur mycket fonden &r villig att 1dna ut. Lanebeloppet &r ofta
en procentandel av fastighetens varde, kdnd som beldningsgrad eller ibland LTV (Loan to
Value).

3. Defaultprocess:

o Paminnelse: Om lantagaren missar en betalning, skickar fonden forst paminnelser for
att ge lantagaren en chans att ratta till situationen och inkomma med réntebetalning
enligt avisering.

o Forfarande vid Utebliven Betalning: Om lantagaren fortsatt uteblir med betalning,
kan fonden inleda en process for att ta kontroll 6ver fastigheten, aven kallad
”pantrealisation”. Overtagandet av panten sker med stdd av juridiskt ombud fér att
sakerstalla fondens position och uppfyllande av laneavtalen.

o Exekutiv forsdljning: Som sista utvdg kan fastigheten sidljas genom en exekutiv
forsaljning eller auktion for att tacka det kvarstdende lanebeloppet och eventuella
kostnader relaterade till forséljningen. En forsaljning av en fastighet kan ta tid och styrs
mycket av radande marknads- och ranteldge. Vardet av sdkerheten kan saledes
komma att saval 6ka som minska i varde Gver tid.

4. Lanevillkor: Detaljerna i laneavtalet, inklusive ranta, aterbetalningsplan, och de rattsliga
foljderna av en eventuell default, ar tydligt specificerade och éverenskomna av alla parter
innan lanet beviljas.

5. Riskhantering: Fo6r fonden innebar anvandningen av fastighetspant en vasentlig
riskminimering, eftersom aterhdmtning av utldnat belopp sidkras genom det reala vardet pa
fastigheten.

Sammanfattning Fastighetspant

Fastighetspant ar generellt sett en robust sdkerhet och bidrar till att begransa risken for eventuella
kreditforluster och till att ge en effektiv vag for kapitalatervinning i hdndelse av att [antagaren inte kan
uppfylla sina betalningsataganden. Fonden har tidigare kommunicerat uppdateringar kring fondens
pantrealiserade sdkerheter i form av fastighetspant och investerare har kunnat félja utvecklingen av
exempelvis stugfastigheterna i svenska fjallen. Fastigheterna forvaltas aktivt av fonden med mal om
att sdkerstéalla en hog beldggningsgrad och gynnsamma hyreskontrakt, indexerade hyresnivaer samt
hogt driftnetto. Samtliga fastigheter i portféljen ar foremal for forsaljning och séljs pa marknaden
alternativt via exekutiv auktion. Marknadsutsikterna for fastighetsbranschen bedéms allt jamnt battre
i takt med att réntenivaerna i Sverige sjunker.

Stugfastigheter i Jamtland

Fonden &ger stugfastigheter i form av fritidshus vilka idag ligger ute till forsaljning. Fastigheterna ar
beldgna i ndrheten av Skistar Bjornrike och dess skidanlaggning och liftsystem. Fastigheterna ingar i
upprattade bostadsrattsforeningar dar 4 av totalt 15 bostadsratter ar salda i BRF2. Forsaljningen sker
genom lokala maklarfirmor och finns att hitta genom féljande lank Idet Fjallby (idetfjallby.se)

Fastigheter i Norrtilje

Fonden &ger fastigheter i centrala Norrtdlje och huserar bland annat ett vardféretag, en
bostadsrattsférening samt aktorer inom restaurang och dagligvaru- / detaljhandel. Fonden har aktivt
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forvaltat fastigheten och sakerstdllt indexerade hyreskontrakt och effektiviserat drift- och
omkostnaderna. Aven belidggningsgraden har 6kat och, som ett resultat, dven fastighetens driftnetto
vilket dr nagra av forutsattningarna for forsdljning pa marknaden. Fonden sonderar standigt
marknaden for potentiella kopare och tar stdllning till eventuellt inkomna anbud i relation till
fastighetsmarknaden.

Fastigheter i Hallstavik

Fastigheten i Hallstavik har dven den forvaltats av fonden dar resultatet ar okad beldggningsgrad,
indexerade hyresnivder samt allt jamnt forbattrat driftnetto. Fastigheten huserar saval
hyreslagenheter som bankkontor och restauranger. Fastigheten ligger centralt i Hallstavik och val
omgiven av dagligvaru- och detaljhandel sa som Systembolaget och matvaruaffarer. Fonden bedomer
att intresset samt marknadsvardet for fastigheten véantas oka i takt med att rantenivaerna justeras
nedat over tid.

Aktiepant - Aktier i foretag som stallts som sakerhet

Aktiepant ar en form av sdkerhet dar aktier i ett bolag anvands som sdkerhet for ett lIan. Det &r en
vanligt forekommande metod for att sdkra foretagsfinansiering, och i sammanhanget for fonden som
finansierat foretag, ar aktiepant en viktig sakerhetsmekanism. Nedan ar en detaljerad forklaring av
nyckelaspekterna av aktiepant i relation till fonden, inklusive hur en defaultprocess for ett lan med
aktiepant hanteras:

1. Sakerhetsstdllning: Nar aktier anvands som pant innebér det att langivaren, i det har fallet
Scandinavian Credit Fund | AB (publ), far en ratt att ta 6ver aktierna om lantagaren inte kan
fullfélja sina betalningsataganden. Lanen l6per &dven meddefinierade covenanter for
lantagaren att forhalla sig till under lanets fulla I6ptid. Aktiepanten ger langivaren ett direkt
ekonomiskt intresse i bolaget vars aktier pantsatts.

2. Vardering av Aktier: Varderingen av de pantsatta aktierna ar avgérande for att bestémma
lanebeloppet. Varderingen maste reflektera bade aktiens aktuella marknadsvarde och dess
potentiella framtida varde. Fonden kan anvanda sig av interna varderingsmodeller for att
estimera ett varde pa aktierna samt i vissa fall anlitar fonden en extern varderings firma.

3. Defaultprocess:

o Paminnelse: Precis som med andra typer av |an, bérjar processen med paminnelser
till lAntagaren om de har missat sina rantebetalningar.

o Forfarande vid Utebliven Betalning: Om lantagaren fortsitter att negligera
betalningar, kan fonden pabdérja forfaranden for att verkstalla sin ratt till aktierna.

o Overtagande eller Forsiljning av Aktier: Om ingen betalning inkommer kan fonden
vdlja att Overta aktierna i bolaget och antingen behalla dem som en investering eller
sdlja dem pa marknaden for att atervinna skulden.

4. Lanevillkor: Villkoren i laneavtalet specificerar tydligt rantor, aterbetalningsplaner, och
villkoren under vilka langivaren kan ta kontroll éver eller silja de pantsatta aktierna. Bade
lanevillkor och 6vertagandet av pant utfors i samrad med jurister for att sdkerstélla fondens
position samt att avtalade ataganden uppfylls av lantagaren. Vid fall av tvistedom agerar
fonden genom juridiskt ombud med mal om att maximera atervinningen av nominellt belopp.

5. Riskhantering: For Scandinavian Credit Fund | AB (publ) haraktiepant inneburit en
riskhantering och riskmitigering da sakerheten direkt kopplas till de ekonomiska
prestationerna hos det bolag vars aktier ar pantsatta. Det har skapat ett starkt incitament for
lantagaren att uppfylla sina betalningsataganden.



Sammanfattning Aktiepant

Aktiepant utgor en sdkerhet for fonden genom att begransa risken for kreditférluster och genom att
ge en potent vag for kapitalatervinning om lantagaren inte kan mota sina finansiella ataganden.
Fonden arbetar I6pande med forvaltningen av pantrealiserade sakerheter dar fonden overtagit
samtliga aktier, majoriteten eller delar av utestaende aktier i rorelsedrivande bolag i Sverige, Norge
samt Danmark. Bolagen ar bland annat verksamma inom tekniksektorn, finanssektorn samt sektorn
for verkstad, industri och energi. Utéver de noterade bolagen vars innehav ar publikt har fonden valt
att anonymisera fondens ovriga innehav. En anonymisering bedoms rimligt i ett rent strategiskt syfte
givet fondens avveckling och infér en potentiell forsaljning av verksamheterna. Nedan foljer kortare
uppdatering av fondens tre storsta aktieinnehav. Fonden kan inte kommunicera nagon prognos for
tidpunkt forsaljning eller vardet pa fondens respektive aktieinnehav.

Vimab Group

Vimab Group utgor ett av fondens storre aktieinnehav vars dgande utgors av stamaktier vilket framgar
av aktieboken samt publik bérsdata. Bolagets stamaktier dr noterade pa NGM och handlas till radande
aktiekurs. Fondens innehav uppgar till ca 18% av utestaende aktier i Vimab Group. Vardet pa fondens
innehav &r direkt korrelerat med verksamhetens utveckling samt radande aktiekurs pa
aktiemarknaden. Bolaget har under 2023 och 2024 kommunicerat flertalet forvarv som sedermera
ingar i koncernen Vimab Group AB vilket framgar av bolagets arsrapport fér 2024. Trots en storre
position i bolaget har fonden valt att avstd en styrelsepost i det noterade bolaget och féljer istéllet
bolagets utveckling genom publicerade ars- och kvartalsrapportering.

Teknikbolag i Danmark

Fonden har aktieinnehav, stam- och preferensaktier, i ett danskt teknikbolag som tillhandahaller
scanners till varldsledande aktérer samt egenutvecklade produkter till forsvarsindustrin. Bolaget hade
under 2023 en omsattning om ca 27,4 mUSD och en operativ vinst om ca 2,7 mUSD. Bolagets produkter
beddms som val positionerade och bolaget bedéms ha 60-70 % av den globala marknadsandelen for
forsaljning av LFS (Large Format Scanners). Fonden beddms ha god insyn i bolagets operativa
verksamhet genom néira dialog med management samt tva styrelseposter. Atervinning av initialt
utlanat belopp sker genom eventuella aktieutdelningar samt vid en framtida forsaljning av bolaget.
Fonden sonderar aktivt efter kopare av utestaende aktier pa marknaden.

Finansiell Verksamhet, Norge

Fonden har dven aktieinnehav, stam och preferensaktier, i ett norskt bolag, verksamt inom
konsolidering av lan samt laneférmedling till nisch- och storbanker i Norge. Bolaget har tidigare
forvaltats under befintlig kreditlina fran fonden med mal om 6kad I6nsamhet och tillvaxt. Bolagets
utsikter ser allt jamt battre ut och ar under det senaste aret utan behov av kapitaltillskott och bedriver
istallet verksamheten baserat pa eget upparbetat kapital. Marknadsutsikterna for bolaget bedéms som
nagot battre under Q1 och Q2 2024 till foljd av rantesdnkningar vilket historiskt 6kar efterfragan pa
bolagets tjanster.



Process for Forsaljning av Panter och Forhandling om
Refinansiering

Denna process ar central i hanteringen av fondens kreditrisker, speciellt nar ett 1an ndrmar sig eller nar
en situation av obestdnd. Nedan foljer en detaljerad genomgang av de tre steg som tidigare
kommunicerats:

1. Identifiering och Vardering av Sikerheter
For att effektivt hantera och till slut sdlja en pant identifieras och varderas sakerheten. Detta innebar:

¢ Identifiering: Faststalla vilka tillgdngar som har pantsatts som siakerheter for ett |an. Detta steg
kraver dokumentation och uppféljning av de juridiska handlingar som bekraftar langivarens
ratt till den stallda sdakerheten.

e Vardering: Att vardera sakerheterna innebar att bedéma deras nuvarande marknadsvarde,
dvs vid tillfallet for pantrealisationen. Detta gors exempelvis med hjalp av varderingsexperter
som kan beddéma saval materiella tillgangar som fastigheter och maskiner, som immateriella
tillgangar som aktier och andra finansiella instrument. Varderingar kan dven géras av fondens
analysteam genom anvandning av interna varderingsmodeller. Varderingen ska spegla vad
sdkerheterna rimligen kan forvdantas inbringa vid en forsdljning under radande
marknadsforhallanden eller vid laneférfall.

2. Forsdljning av Sakerheter
Nar sdkerheternas varde ar faststallt, gar processen vidare till sjdlva férsaljningen:

e Metoder for Forsdljning: Sakerheterna kan saljas antingen genom auktioner eller direkta
forsaljningar. Valet av metod beror pa vilken typ av sdkerhet det handlar om och vilken metod
som sannolikt kommer att maximera avkastningen. Auktioner ar vanliga for forsaljning av stora
och materiella tillgangar som fastigheter och fordon, medan aktier ofta séljs direkt pa borsen
eller genom privata afférer.

e Maximering av Avkastningen: Huvudmalet dr att maximera vad fonden kan aterhamta fran
forsaljningen. Det kan innebdara att vanta pa ratt tidpunkt for forsaljning eller att hitta ratt
kopare som ar villig att betala ett hogre pris for tillgangen an att sélja tillgdngen snabbt men
till ett reducerat pris.

3. Férhandling om Refinansiering

Ibland kan det vara mer fordelaktigt att omforhandla Ianevillkoren istéllet for att ga vidare med
forsaljning av pant:

¢ Diskussioner med Lantagaren: Detta innebar att langivaren sitter ner med lantagaren for att
diskutera mojligheten att refinansiera lanet. Diskussionen kan omfatta &ndringar i
lanebeloppet, rantesatsen, aterbetalningsplanen, eller till och med en period av
betalningslattnad.

e Forbittra Aterbetalningsvillkor: Malet med refinansiering ar att skapa en situation dar
lantagaren har en realistisk chans att fortsdtta gora betalningar. Detta kan innebara lagre
manadsbetalningar eller en forlangd 16ptid pa lanet.



e Begrinsa Forluster: Genom att forhandla om lanevillkoren kan langivaren undvika forluster
som kan uppsta fran en snabbt genomford forsaljning av sakerheter under mindre gynnsamma
marknadsforhallanden.

Sammanfattning av Process och Forsaljning av Panter

Sammanfattningsvis ar processen for férsaljning av panter och forhandling om refinansiering kritiska
aspekter av riskhanteringen fér fonden. Fondens forvaltning och analysteam arbetar aktivt med
portféljens pantrealiserade tillgangar med mal om férsaljning och maximerande av atervunnet belopp.
Analysteamet foljer upprattade processer och rutiner och konsulterar med eventuella lokala juridiska
radgivare for att hela tiden sidkerstélla fondens positionering. Forsaljning av panterna och uppskattad
tidsfrist &r svar att bedoma och ar beroende av flera marknadsfaktorer samt sondering av lamplig
kopare. Fonden kommunicerar framtida forséljning i bade nyhetsbrev och manadskommentarer.

Regelverk och IFRS 9

IFRS 9 &r en internationell redovisningsstandard som implementerades for att férbattra hur finansiella
instrument rapporteras och varderas i finansiella rapporter. Denna standard ersatte IAS 39 och
introducerades som ett svar pa finanskrisen 2008 for att Oka transparensen och forstaelsen for
finansiella tillgdngar och skulder.

Introduktion till IFRS 9

En central aspekt av IFRS 9 ar hanteringen av reserveringar. Standarden introducerar en modell for
"forvantad kreditforlust”, som innebar att foretag maste registrera en forlustreserv for forvantade
forluster redan vid initial erkdnnande av en finansiell tillgang. Detta &r en foréndring fran den tidigare
modell och regelverk tillampade "intraffad forlust" och syftar till att foretag ska vara mer proaktiva i
sin hantering av potentiella kreditforluster. IFRS 9 syftar till att ge en mer realistisk och konsekvent bild
av en organisations finansiella stallning genom att fokusera pa hur foretag hanterar och rapporterar
finansiella instrument. Standarden tacker tre huvudomraden: klassificering och vardering av finansiella
instrument, nedskrivning av finansiella tillgangar, samt redovisning av sdkringstransaktioner.

De tre kategorierna for utlaning och reservering enligt IFRS 9:

1. Kategoril
e Varje finansiell tillgdng hanfors till Kategori 1 da den redovisas forsta gangen, med
undantag for de tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsamrad
kreditvardighet. For tillgdngar i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditférluster
berdknade som tolv manaders forvantad forlust, vilket baseras pa sannolikheten for att
motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen.
2. Kategori2
e Har redovisas tillgangar som 6verforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditforluster beraknade som kreditens férvantade forlust over hela
|6ptiden, vilket baseras pa sannolikheten fér att motparten fallerar ndgon gang under
tillgangens hela l6ptid.
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3. Kategori3
e Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva beldagg for att de har en
forsamrad kreditvardighet. For tillgangar i kategori 3 redovisas reserveringar for
kreditforluster berdknade som forvantad forlust vid rapporteringstillfallet.

Sammanfattning av IFRS9

IFRS 9 ar ett omfattande regelverk som ar avsett att 6ka transparensen och noggrannheten i
redovisningen av finansiella instrument och finansiella skulder. Nedan tabell visar fondens IFRS9-
reservering per 30 juni 2024 och procentuella fordelning av NAV. Modellen omfattas av arlig extern
revision och utfors av fondens externa revisor.

Kategori SEK % av NAV
Kategori 1 5876 705 0,34%
Kategori 2 15044 090 0,86%
Kategori 3 619 383 237 35,37%
Total IFRS9 640 633 104,45 36,37%

Processer vid Betalningssvarigheter

Nar lantagare stoter pa ekonomiska svarigheter och riskerar att inte kunna betala rantor eller amortera
sina lan, kravs det effektiva processer for att hantera dessa situationer. Att hantera
betalningssvarigheter kraver en vélbalanserad strategi som skyddar fondens intressen och samtidigt
forsoker ge lantagaren majligheter att komma till ratta med sin ekonomiska situation. Nedan foljer en
genomgang av stegen i hanteringen av lantagare med betalningssvarigheter:

1. Overvakning och identifiering av riskabla 1an

Det forsta steget i att hantera betalningssvarigheter ar att effektivt identifiera och évervaka lan som
kan bli problematiska. Detta inkluderar:

e Kontinuerlig overvakning: Regelmassig granskning av lantagares betalningshistorik och
ekonomiska tillstand. Detta inkluderar att halla koll pa deras kreditbetyg, inkomstfléden, och
andra ekonomiska forpliktelser som kan paverka deras formaga att uppfylla sina ataganden
samt avtalade covenanter.

e Beddmning av riskindikatorer: Tva kritiska matt som ofta anvands for att bedéma risknivan ar
Probability of Default (PD) och Loan-to-Value (LTV) ratio. PD hjalper till att forutse
sannolikheten att lantagaren kommer att defaulta, medan LTV visar férhallandet mellan
lanebeloppet och sdkerhetsvardet, vilket ger en indikation pa hur mycket kapital som &r
skyddat i handelse av en default.

Forklaring av PD (Probability of Default) och LTV (Loan-to-Value):

e PD (Probability of Default): Sannolikheten for att en lantagare inte kommer att kunna fullgéra
sina betalningsforpliktelser inom en viss tidsperiod. PD anvands foér att bedéma kreditrisken
och faststalla reserver for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9.
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LTV (Loan-to-Value): Forhallandet mellan storleken pa ett Ian och vardet pa den sidkerhet som
stallts for lanet. En Iag LTV-indikerar hog sdakerhet medan en hog LTV indikerar en storre risk
for langivaren. LTV anvands for att bedéma sdkerheten i utlaningen och paverkar
beslutsfattandet vid forsaljning av panter.

2. Kontakt med lantagare

Nar ett [an identifieras som riskabelt eller med férhojd risk dr nasta steg att proaktivt engagera sig med
lantagaren for att utforska l6sningar. Denna fas innefattar:

¢ Direkt kommunikation: Uppratthalla en 6ppen och regelbunden dialog med lantagaren for att
forsta deras ekonomiska situation och svarigheter.

o Diskutera alternativ: Forslag pa mojliga l6sningar sasom omstrukturering av 1an, dar villkoren
for lanet kan justeras till exempel genom att forlanga laneperioden, sdnka rantan eller tillfalligt
pausa betalningar for att ge lantagaren andrum.

e Uppmuntran till proaktivitet: Uppmuntra lantagaren att kontakta langivaren innan
betalningar missas for att 6ka chanserna for en gynnsam losning.

3. Eskalering till rattsliga processer

Om ingen losning nas och lantagaren fortsatter att missa betalningar, maste fonden 6verviaga mer
drastiska atgarder:

¢ Initiering av rattsliga processer: Detta kan inkludera att padbdrja processen for utmatning av
egendom eller andra juridiska steg for att atervinna de utlanade medlen.

e Samarbete med juridiska experter: Anlita juridiska radgivare for att sdkerstdlla att alla
atgarder foljer gallande lagar och regleringar.

e Verkstillighet: Om domstolsbeslut erhalls, fortsatter fonden med att verkstalla beslutet for
att atervinna skulden genom beslag, auktion eller andra tillgangliga medel.

Sammanfattning av processer vid Betalningssvarigheter

Effektiv hantering av betalningssvarigheter krdaver en kombination av férebyggande 6vervakning,
proaktiv kommunikation och, om ndédvandigt, rattsliga atgarder. Genom att balansera dessa steg kan
fonden minska riskerna medan de ger lantagare en chans att aterstélla sin ekonomi och fortsatta
uppfylla sina ataganden. Fonden har |I6pande dialog med bolag och |antagare vars finansiella situation
forsamrats och lanetillgangen flyttats till kategori 2 alternativt kategori 3.

Scenario vid Lantagares Konkurs

Konkurs av en lantagare ar ett potentiellt scenario for alla kreditgivare, inklusive investeringsfonder
som Scandinavian Credit Fund | AB (publ). Konkursprocessen initieras nar en lantagare inte langre kan
uppfylla sina finansiella ataganden, och det leder till en serie juridiska och finansiella steg for att
hantera den aterstdaende skulden. Har féljer en utférlig genomgang av vad som hander vid en
lantagares konkurs och de faktorer som paverkar utfallet.
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Rattsliga Atgarder och Ansprak pa Sakerheter

1. Initiera Rattsliga Atgirder:

o Nar en lantagare gar i konkurs, maste langivaren, dvs. fonden, agera for att skydda
sina investeringar. Detta innebar att man deltar i konkursforfarandet och gor ansprak
pa eventuella sdkerheter som lantagaren har stallt.

2. Deltagande i Konkursforfarandet:

o Fonden anlitar vid sddana fall juridisk expertis for att representera sina intressen under
konkursférfarandet. Detta innebar att man aktivt deltar i moten och forhandlingar som
leds av konkursforvaltaren for att sakerstalla att fondens rattigheter beaktas.

3. Registrering av Ansprak:

o Fonden maste formellt registrera sina ansprak mot lantagaren i konkursen. Detta
inkluderar att detaljerat dokumentera och bekrafta storleken och villkoren for skulden
samt att styrka alla sékerhetsavtal som finns.

Fordelning av Tillgangar

1. Konkursforvaltarens Roll:

o En konkursforvaltare, utsedd av domstolen, ansvarar for att inventera lantagarens
tillgdngar, vardera dem och darefter fordela dem bland borgenarerna. Denna
fordelning sker enligt lagstadgade prioriteringsregler, dar sakrade fordringar ofta har
foretrade framfor osdkrade.

2. Prioriteringsregler:

o Lagar och regler definierar vilka fordringsdgare som ska betalas forst och hur mycket
varje borgenar kan forvanta sig att fa i aterbetalning. Sdkrade borgenérer, som de med
pantratt i fast egendom eller andra tillgangar, har ofta ratt till fullstandig aterbetalning
innan osakrade borgenérer far nagot.

Paverkande Faktorer och Majliga Utfall

1. Sadkerheternas Varde och Likviditet:

o Vardet pa de sdkerheter som finns och hur latt de kan omvandlas till kontanter ar
avgorande for aterhamtningsgraden. Om sakerheterna har minskat i varde eller ar
svara att sdlja kan detta leda till ldgre aterhamtning an férvantat.

2. LTV Ratio (Loan-to-Value):

o En hog LTV-ratio kan innebara att lanet ndstan motsvarar eller 6verstiger vardet pa

sdkerheten, vilket kan leda till lagre aterbaring vid en forsaljning under tvang.
3. Juridiska och Administrativa Kostnader:

o Kostnaderna for att driva rattsliga processer och administrera konkursen kan vara
betydande. Dessa kostnader maste dras av fran de totala tillgangarna innan nagon
distribution kan ske till borgenarerna, vilket minskar nettoutbetalningen.

Sammanfattning av Processer vid Konkurs

Konkursprocessen ar komplex och kan vara langdragen, och utfallet dr ofta osdkert. Det ar viktigt for
fonden att ha val forberedda strategier for riskhantering och konkursforfaranden fér att maximera
atervunnet varde. Fonden konsulterar alltid med juridiskt ombud vid konkursférfarande. Fonden
kommunicerar eventuella konkurser i portféljens innehav sa snart en sadan ar bekraftad. Av
strategiska anledningar kan fonden komma att initialt begrdnsa insynen i processen for att inte riskera
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att forsamra sin position mot intressenter eller motparter i konkursboet. Information om en bekraftad
konkurs kommuniceras i fondens manadsbrev samt nyhetsbrev. Mojlighet till prenumeration hittar ni
pa www.kreditfonden.se.

Vanliga fragor

Vi ladgger |&pande till nya fragor och svar och du &r mer &n vélkommen att kontakta oss pa scfi@kreditfonden.se om det &r nagot du undrar

over.

Ange din mailadress har om du vill fa ett mail nar vi uppdaterar fragorna med nya svar om t ex kommande utbetalningar och &vrig
information. Observera att du kommer fa ett bekraftelsemail som du maste svara pa for att prenumerationen ska aktiveras

Email *

E |
-

Valutaexponering i Fonden

Valutaexponering avser den finansiella risken som uppstar nir en investeringsportfolj innehar
tillgdngar eller skulder i olika valutor, sdésom USD, DKK, GBP, NOK, SEK och EUR. Hanteringen av dessa
valutarisker har innan fondens stangning och avveckling varit avgérande for att skydda fondens varde
och volatiliteten i dess avkastning over tid.

Typer av Valutaexponering

e Transaktionsexponering: Uppstar nar fonden genomfor transaktioner i en annan valuta an
dess funktionella valuta. Férandringar i vaxelkurser kan direkt paverka fondens kostnader och
intakter.

e Omstrukturerings- eller ekonomisk exponering: Paverkar fondens konkurrenskraft och
marknadsvarde genom att valutaférandringar kan paverka prisstrukturen pa marknaden eller
kostnadsbasen jamfort med konkurrenterna.

e Redovisningsexponering: Nar fondens finansiella rapporter maste 6versattas till en annan
valuta, vilket kan leda till vaxelkursvinster eller -forluster beroende pa valutakursférandringar.

Valutasakring: Valutasakrad vs. icke-valutasakrad Portfolj

Valutasakrad Portfolj

e Definition: En valutasdkrad portfélj anvdnder finansiella sakringsinstrument som
terminskontrakt, valutaswappar och optioner fér att skydda mot valutakursférandringar.
Genom att lasa in vaxelkurser vid bestdimda tidpunkter, kan fonden minimera den negativa
paverkan av ogynnsamma valutaférandringar pa investeringarna.

e Fordelar: Minskar volatiliteten och osdkerheten i fondens avkastning som harror fran
valutakursfluktuationer, vilket ger mer férutsagbar och stabil avkastning.

e Nackdelar: tenderar till att driva kostnader i samband med ingdende samt rullande av
respektive terminskontrakt for respektive valuta. Banker och kreditinstitut tar normalt ut en
kostnad (spread) i valutakursen for bade en lang och kort position.

e Anvindningsomrade: Ofta foredraget av fonder som vill undvika att valutarorelser avleder
fokus fran fondens grundlaggande investeringsstrategier.
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Icke Valutasdkrad Portfolj

e Definition: | en icke valutasakrad portf6lj valjer fonden att inte anvanda sig av valutasakring,
vilket innebar att de potentiellt kan dra nytta av gynnsamma valutakursférandringar, men dven
riskerar att drabbas av negativa.

e Risker: Okad exponering mot valutakursfluktuationer kan leda till hégre volatilitet i fondens
avkastning.

¢ Anvindningsomrade: Kan vara fordelaktigt for fonder som har en hog risktolerans och som
kan dra nytta av valutaférandringar till f6ljd av deras marknadsanalys eller fér fonder som av
andra skal valjer att acceptera valutarisken som en del av sin investeringsstrategi.

Varfor fonden valjer att inte anvanda valutasakring

¢ Kostnadsovervaganden: Valutasakring ar dyrt, sarskilt nar sakringskostnaderna 6verstiger de
potentiella forlusterna fran valutakursforandringar.

e Marknadssyn: Fondens forvaltning gjorde under H1 2024 beddmningen att en valutahedge
inte langre utgjorde en effektiv hantering av valutariskerna.

e Motpart (ISDA): Fonden begrdnsades dven kraftigt av fondens motpart och bank och kunde,
givet pabodrjad avveckling, inte langre inga terminskontrakt med en 16ptid 6verstigande en
kalendermanad. Dessa korta terminskontrakt ¢kar kostnaderna markant fér fonden och
Overstiger vardet pa valutarisken.

Fondens kassa i respektive valutaexponering

DKK 0,005%
EUR 6,325 %
GBP 0,000%
NOK 0,009%
SEK 93,61%
usbD 0,05%

Tabellen visar Fondens respektive valuta per 30 juni 2024i férhallande
till fondens totala kassatillgangar och i procent

Sammanfattning av Valutaexponering

Fonden har tidigare kommunicerat portféljens férdelning sett till valutaexponering. Fonden har dven
kommunicerat beslutet och upphoérandet av valutahedge. Den primdra orsaken var en
kostnadseffektivisering da korta terminskontrakt driver storre kostnader och overstiger fordelarna
med valutaterminerna. Som ett resultat kan fondens NAV komma att paverkas till en storre grad av
valutarorelser och i forhallande till den svenska kronan. Valutarérelserna kommer sannolikt saval 6ka
som minska 6ver tid och under perioden fér fondens avveckling. Fondens férvaltning kan komma att
ta prognoser for valutarérelser i beaktning vid eventuella forsaljningar.
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Vanliga Fragor och Svar (FAQ) for Investering i Fonden

Vanliga fragor och svar (FAQ) har ingatt i fondens kommunikationsstrategi for fondens avveckling och
med avsikt att hjalpa investerare att forsta processen for avvecklingen samt ge svar pa eventuella
fragor. Fragor till fonden har inkommit vi email och per telefon dar nya fragor som annu inte funnits
besvarade pa hemsidan uppdateras och adderas. Har ar en utveckling av nagra av de vanligaste
fragorna kring avveckling av en fond:

1. Vad innebdr avvecklingen for mig som investerare?

Avvecklingen av fonden innebar att fonden upphdr med sin utldanande verksambhet till nya lantagare
och overgar till en fas dar den avvecklar och avyttrar alla sina tillgangar. Syftet med detta ar att
omvandla alla investeringar till kontanter eller andra likvida medel. Dessa medel anvands sedan for att
aterbetala fondens investerare och andra intressenter innan den slutligen kan ansdka om
avregistrering. For dig som investerare betyder det att du kommer att fa tillbaka en procentuell del av
ditt investerade kapital. Hur stor den procentuella delen du vantas fa tillbaka ar beroende av hur
framgangsrik avvecklingen ar och hur fondens slutliga skulder och forpliktelser hanteras. En investering
ar alltid forknippad med risk och kan saval 6ka som minska i varde over tid.

2. Hur lang tid tar avvecklingsprocessen?
Tidsramen for avveckling av fonden kan variera kraftigt beroende pa flera faktorer. Dessa inkluderar:

¢ Komplexiteten i fondens tillgangsportfélj: Vissa tillgdngar, som fastigheter, aktieinnehav, eller
specialiserade finansiella instrument, kan ta langre tid att sélja.

e Marknadssituationen: Om marknaden &r lag kan det vara svarare att snabbt sélja tillgangar
utan att gora avkall pa priset dvs. det belopp som aterbetalas till investerarna. Fonden avser
maximera vardet vid en eventuell forsaljning eller avveckling vilket saledes ar beroende av
marknadsfaktorer.

e Rattsliga och administrativa processer: Avvecklingen kan krdva omfattande juridisk och
administrativ hantering, sarskilt om det finns tvister eller andra komplikationer. Fonden avser
att driva eventuella processer mot lantagare som annu inte betalat ranta eller amortering
alternativt en process om pantrealisation. Processen leds alltid av lokalt juridiskt ombud. Vid
eventuella misstankar om brott och/eller bedragligt férfarande kan lantagaren komma att
anmadlas till ansvarig myndighet.

3. Vad hinder med mina investeringar?
Under fondens avveckling kommer dina investeringar att hanteras enligt féljande steg:

e Likvidation av Tillgangar: Fonden avvecklar sina tillgangar for att generera likviditet. Frigjord
likviditet ackumuleras och aterbetalas till respektive kunds depa. Notera att all utbetalning
under avvecklingen ar att betrakta som ’aterbetalning’ vilket har en betydelse vid exempelvis
beskattning och eventuell deklaration.

e Berdkning av Andelar: Varje investerares andel av fonden berdknas baserat pa deras
investerade kapital och fondens struktur dvs. pro-rata.

o Aterbetalningar: Medlen fran de salda tillgdngarna fordelas till investerarna enligt deras andel
i fonden, pro-rata, efter att alla skulder och nédvandiga kostnader har betalats. Det exakta
beloppet du far tillbaka kan variera beroende pa resultatet av tillgangslikvidationen och
eventuella forluster som fonden har lidit. Notera dven att vid varje aterbetalningstillfalle
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kommer fondens NAV att minska med motsvarande procentuella andel. Detta till f6ljd av att
Euroclear som normalt sett reglerar antalet andelar vid kép/sélj av vinstandelslan beslutat att
de inte hanterar detta forran allt kapital aterbetalats till andelsagarna.

Exempel: Fonden avvecklar ett innehav i portféljen som vid aterbetalningstillfallet utgjorde 10% av
fondens AUM och NAV. | samband med att kapitalet lamnar fondens konto och aterbetalas till
respektive kunds depa minskar NAVet med motsvarande -10% eftersom att antalet emitterade
vinstandelar i fonden forblir oférandrat. Det kan darfor upplevas som en stérre nedgang i NAV vid varje
kommande aterbetalning.

4. Primar- och sekundarmarknad

e Primarmarknaden ar det tillvagagangssatt som fondens vinstandelar handlades till innan
beslutet om stdngning och avveckling. Primarmarknaden &r sadledes stangd for bade in-
och utfléden i fonden med hanvisning till likabehandlingsprincipen. Fonden kommer dock
fortsatta att publicera NAV-kurs for primarmarknaden och speglar portféljens varde for
vid respektive publiceringstillfille.

e Fonden vinstandelslan dr noterade pa NGM (Nordic Growth Market) och mojliggor for
investerare i fonden att sédlja sina vinstandelar dver borsen och bendamns som fondens
Sekundarmarknad. NAV-kursen for sekunddarmarknaden styrs uteslutande av utbud och
efterfragan, dvs., en kop- och saljkurs. Handelsvolymerna pa sekundarmarknaden for
fondens vinstandelar &r begransad. Forutom utbud och efterfragan kan andra
kursdrivande faktorer utgoras av exempelvis forsaljning vid dédsbon.

Exempel: En investerare med innehav i fondens vinstandelar énskar salja sitt innehav innan dess att
fonden avvecklat samtliga portfoljtillgdngar och aterbetalat kapitalet till andelsdgarna. Investerarens
kommer sannolikt inte kunna salja sina andelar pa sekunddrmarknaden (andrahandsmarknaden) med
en NAV-kurs 1:1 utan beslutar sig for att sdlja med en rabatt. Den officiella NAV-kursen for
primarmarknaden ar 100 SEK vid tillfallet. Investeraren som dnskar sélja sina vinstandelar lagger darfor
ut en saljorder via NGM om 80 SEK / vinstandel. En képare av dessa vinstandelar bedémer sannolikt
att det finns ett arbitrage mellan 100 SEK och efterfrdgade 80 SEK / vinstandel och betalar investeraren
efterfragat pris per vinstandel. Transaktionens pris, 80 SEK, blir darfor senaste NAV-kursen for
sekunddrmarknaden.

Sammanfattning FAQ

Forstaelse for avvecklingsprocessen ar viktig for alla investerare i fonden. Med en forstaelse for vad
processen innebar, hur lang tid den kan ta, och vad som hander med de investerade medlen, kan
investerare géra mer informerade beslut och férbereda sig for olika utfall. Det &r alltid rekommenderat
att regelbundet halla sig uppdaterad om fondens status och eventuella planer foravvecklingen.
Frekvent inkomna fragor och svar finns att utldsa pa www.kreditfonden.se

Slutsats

Scandinavian Credit Fund | AB (publ) stangdes for avveckling i maj 2023 till féljd av stora volymer
inlésen i fonden vilket resulterade i likviditetsbrist. For att inte missgynna nagon investerare i fonden
tillampades likabehandlingsprincipen, dvs., att ingen investerare kunde ta ut sina pengar fore eller pa
bekostnad av 6vriga investerare i fonden och alla behandlas pa lika principer. Risken i fonden har 6kat
successivt under 2023 och i samband med stangningen dar allt fler lantagare flaggat for likviditetsbrist
eller av annan anledning upplevt en forsamrad finansiell motstandskraft, exempelvis pga. 6kade
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réantenivaer och hog inflation. Fonden kan inte faststéalla ett exakt datum for nér en sista aterbetalning
kan komma att ske men har for avsikt att avveckla fonden sa snart mojligt samt till ett sa hogt varde
som mojligt. Fonden kan heller inte kommentera samtliga innehav da fonden fortsatt ar noterad pa
NGM vilket skulle kunna leda till insider-problematik. Det ar dven viktigt att podngtera att fonden inte
heller avser delge viss information om strategisk plan for atervinning da detta skulle kunna vara direkt
missgynnande for processen foér atervinning av andelsdgarnas kapital och i samband med eventuella
processer mot lantagare i portféljen. Fonden avser alltid att agera i fondandelsdgarnas gemensamma
intressen.
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Kontakt

Vid fragor eller radgivning gallande dina investeringar hanvisar Scandinavian
Credit Fund | AB (publ) primart till respektive ansvarig investeringsradgivare.

Vid ovriga fragor, vanligen kontakta fonden genom nedan kontaktinformation eller
ta del av frdgor och svar (FAQ) pa fondens hemsida www.kreditfonden.se

email: info@kreditfonden.se

tel: 08-52027997
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