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Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Scandinavian Credit Fund | AB (publ), 559008-0627, med
séte i Stockholm far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2022 — 31 december
2022.

Foretaget ar helagt dotterforetag till KredFin AB, org nr 559000-6556 med sate i Stockholm.
ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Scandinavian Credit Fund | AB bedriver utlaning till foretag samt handel med vardepapper. Bolaget ar
en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och
forvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstdnd frAn Finansinspektionen att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljades 2015-12-18, tillstAnd Fondstrategi for andra
strategier beviljades 2016-12-16 samt marknadsforingstillstand till icke-professionella kunder i Sverige
beviljades 2016-12-16.

Verksamhetsinriktningen ar direktlan till foretag, samt forvaltning av fondandelar, derivat, obligationer,
inl&ning till kreditinstitut samt andra rantebarande vardepapper. Bolagets huvudvaluta ar svenska
kronor. | de fall placeringar gors i andra valutor sker normalt valutasékring till kronor. Bolagets mal ar
att ha en bra riskspridning i portféljen. Det géller for branscher, 16ptid, geografisk spridning och inte
minst sékerheter.

Verksamheten finansieras genom kapital fran agaren samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till forman for innehavare av
vinstandelslan i bolaget sker i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Fondens forvaltade kapital har under aret fortsatt att minska. Netto uppgick uttagen under aret till -387
Mkr (-234 MK). Under november och december inkom begaran om inlésen av andelar uppgéaende till
nominellt 382 Mkr motsvarande ett varde pa 399 Mkr. Med hansyn till fondens investeringsinriktning
samt lamnade lanel6ften till nya och befintliga lantagare fanns ingen majlighet att med tillganglig
likviditet hantera den inkomna begaran. For att ta tillvara samtliga andelsinnehavares basta, halls
darfor fonden stéangd for insattningar och uttag sedan december 2022 till dess att hela den begéarda
volymen losts in. Med hansyn till kommande forfall i Ianeportféljen bedémer forvaltaren att fonden kan
Oppna igen under bdrjan av det andra kvartalet 2023. Under hosten informerade fonden om konkurs i
Indiska Magasinet. Engagemanget reserverades i oktober och arbete pagar for att atervinna den del
av fordran som skrevs ned i samband med konkursen. Nedskrivningen kan vara en orsak till den
begaran om inlésen som inkom i november och december. Fonden har ingen exponering kvar mot
Indiska Magasinet.

Forvaltningsorganisationen har under aret fortsatt att arbetat med innehaven i portfoljen samt de
engagemang som forvaltas i systerbolaget Riddargatan Forvaltning AB. Syftet med dvertagandena ar
att ta tillvara investerarnas intressen. Initialt for att skydda vérdet av de fordringar som fonden har och
pa sikt for att foradla innehaven och fa ut basta mojliga avkastning. Ett av engagemangen avyttrades
under det forsta kvartalet 2022 med ett positivt utfall for fonden. Arbetet med att realisera 6vertagna
panter kommer att intensifieras under 2023.

Den genomsnittliga l6ptiden vid arsskiftet var ca 20 (20) manader. Andelen lanefordringar och
preferensaktier i portféljen utgjorde vid arsskiftet runt 99% mot (99%) foregdende ar. Totalt uppgick
antalet direktlan till 79 (84) fordelat pa 34 (44) olika motparter.

For att kunna ha en jamn avkastning och hantera likviditetstoppar sa har bolaget historiskt investerat

en del likviditet i high yield obligationer. Genom de senaste arens utfloden har likviditetsbufferten
minskat.
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For de investeringar som gors i utlandsk valuta elimineras valutarisken genom FX-swappar. Under
2022 har kronan fortsatt att forsvagats mot andra valutor. Kronan har tappat -13,4% mot dollarn under
2022 och -9,5% under 2021, mot pundet har kronan férsvagats med -3,2% 2022 och med -8,0%
under 2021 och mot den norska kronan med -3,2% 2022 och -6,2% under 2021. Férsvagningen har
ingen resultatpaverkan da vardeférandringarna av valutaterminerna och de underliggande
tillgangarna tar ut varandra. Daremot medfor férsvagningen en likviditetseffekt d& terminskontrakten
som har en |6ptid pa mellan 1-3 manader medfor ett utflode av likviditet nar terminerna rullas
samtidigt som kronan forsvagas. De underliggande tillgangarna har en langre 16ptid och paverkar
likviditeten positivt forst nar lanen aterbetalas.

Totalt uppgick bruttoavkastningen i portfolien under aret till 7,60% (10,67%) fore kreditforluster och
kostnader. Vinstandelsranta for perioden har uppgatt till 4,83% (3,15%) efter kostnader och
reservering for kreditforluster. Fondens fasta férvaltningsarvode uppgick till 50,7 mkr (54,9 mkr) och
det rorliga forvaltningsarvodet uppgick till 32,5 mkr (39,6 mkr). Minskningen av det fasta
forvaltningsarvodet beror pa en nagot lagre snittvolym 2022 an under 2021. Det rorliga arvodet ar
nagot hdgre genom en hogre avkastning efter reserv for kreditférluster. Fast och rorligt arvode
berdknas och regleras manadsvis. Bolaget har ett arsbaserat "High watermark” som begransar
uttaget av rorligt arvode om villkoren inte uppfylls.

Reservering for befarade kreditforluster har minskat nagot under aret vilket ar en féljd av den lagre
utldningsvolymen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang fram till och med avgivandet av
arsredovisningen.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Konjunkturen i Sverige och varlden har forsamrats under 2022 till féljd av utbrottet av kriget i Ukraina.
Inflationen har 6kat kraftigt bl a pa grund av stigande priser pa energi och livsmedel. For att dampa
inflationstrycket har Riksbankerna runt om i varlden hojt styrréantan vilket ytterligare har forsamrat
hushallens och foretagens betalningsforméaga.

Med hansyn till de langsiktiga effekterna p& den ekonomiska utvecklingen och darmed paverkan pa
de bolag som fonden har utl&ning emot ar det svart att dverblicka utfallet och konsekvenserna for
SCFI. Bolaget har en vél diversifierad portfolj med sakerheter i bl a fastigheter och reala tillgangar.
Intjaningen i form av ranteintakter kan komma att paverkas av de underliggande engagemangens
formaga att betala ranta. Fonden lyder under IFRS 9 och justerar vardet pa innehaven utifran
specifika foretagshandelser i det enskilda bolagen.

SCFI har haft en positiv avkastning sedan starten och har en lag korrelation med boérsen som sedan
2020, till skillnad fran SCFI, under de tre senaste aren svangt dramatiskt. Scandinavian Credit Fund |
har under de sju ar som fonden funnits genererat en avkastning pa 47,2% sedan starten. Behovet av
direktlan till foretag ar stort och bolaget ser majligheter till bra investeringar framat under forutsattning
att utflodet fréan fonden minskar och nytt kapital kan emitteras sa att fondens nettotillgdngar okar.

Bolaget har som malsattning att uppna 6-8 % arlig nettoavkastning till innehavarna av vinstandelslan.
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UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i Mkr

2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Vinstandelsrantan % 4,83 3,15 4,28 5,8
Balansomslutning 3145 3388 3 555 4276

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 0, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 0
Summa 0

Vad betraffar resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 88 upprattat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillganglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.

HALLBARHETSRAPPORT

Forvaltaren Finserve Nordic ansldt under 2020 bolaget till natverket PRI, Principles for

Responsible investment. Natverket ar fristdende men stods av FN och uppmuntrar investerare till
ansvarsfulla investeringar genom att félja de principer som natverket har utarbetat. Under 2021 antog
Finserve Nordic aven en ny ESG-policy som omfattar de bolag som forvaltas. Utifran dagens
hallbarhetskrav ar fonden att betrakta som en "ljusgrén” fond. Dokumentation enligt artikel 8, se
vidare not 23.

Handelser 2022

SCFIs stallningstagande och hangivenhet till ansvarsfulla investeringar har utvecklats i jamn takt med
resterande marknad och ett stort arbete utférdes under forsta kvartalet 2022. Fonden och
fondférvaltaren har uppratta en dedikerad funktion fér arbete med ansvarsfulla investeringar.
Funktionen ansvarar for fondforvaltarens évergripande hallbarhetsarbete med mal att fortsatta att
utveckla kvalitén i forvaltningen, riskbedémningen och bolagets rapportering. Funktionen for
ansvarsfulla investeringar ar ansvarig for att kontrollera att hallbarhetsarbetet utférs inom ramen for
antagen "Policy for ansvarsfulla investeringar”.

Rapportering — Rutiner och processer

Fonden arbetar i separata forsvarslinjer nar det kommer till beaktande av, dokumentation och
utvardering av hallbarhetsrisker. Fonden har sammanstéllt och publicerat dokumentation kring
fondens Gvergripande hallbarhetspolicy och exkluderingslista vilket &r i enlighet med Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR).

Forvaltarens riskfunktion kontrollerar I6pande bolagets arbete och efterlevnad av uppsatta policys och
exkluderingslistor. Bolaget har under 2022 utfort ett storre arbete inom hallbarhet. Riskfunktionen har
tillsammans med funktionen for ansvarfulla investeringar arbetat med bolagets processer och rutiner
for kvalitativ undersékning av fondernas motparter, da framst innan nya investeringar genomfors.
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Bolaget har aven initierat och anpassat sin rapportering for att méta uppdateringar i myndighetskrav
samt vara val forberedda infor framtida rapporteringskrav med start 2023.

Det lopande arbetet med implementeringen av processerna for hallbarhet dokumenteras i bade en
forsta och andra forsvarslinje samt rapporteras internt kvartalsvis. Dessa forsvarslinjer bestar av
ansvarig forvaltare, funktionen for ansvarsfulla investeringar och riskfunktionen for fonden. Syftet med
att kontinuerligt dokumentera och utvardera processer, handelser och utfall bidrar till att pa ett
effektivt satt identifiera risker bade i hanteringen av innehaven samt att utvardera det egna arbetet.

Metoder

Fonden investerar i bolag som genomgaende tillstaller sig hoga betyg for hur de beaktar och/eller
hanterar fragor anknutna till miljo, socialt ansvar och bolagsstyrning. Den miljé och sociala paverkan
som ekonomiska verksamheter har ska utvarderas l6pande och under innehavsperioden, vidare kant
som Principle Adverse Impacts (PAIl). PAl-indikatorer anvands for att belysa negativa konsekvenser
av en bolagsaktivitet samt for att identifiera risker. Exempel pa dessa ar vaxthusgasutslapp,
energiforbrukning och efterlevnad av vedertagna principer som OECD eller UN Global Compact. PAI-
indikatorer beaktas och insamlas I6pande for innehav dar data finns tillganglig.

Nya investeringsmojligheter samt befintliga innehav analyseras enskilt och betygssatts enligt fondens
tilampade regler och bedéms av de tre tidigare ndmnda forsvarslinjerna. Forvaltaren, funktionen for
ansvarsfulla investeringar, riskfunktionen samt kreditkommittén sakerstaller att investeringarna far ett
godkant hallbarhetsbetyg. Vidare har fonden regelbunden kommunikation med varje enskilt innehav
och en regelbunden screening gérs mot vedertagna internationella standarder (FN, OECD etc.) for att
sakerstélla organisatorisk medvetenhet och kvalitet.

Fonden har under 2022 implementerat en metod for att pa ett utforligare vis vardera och utvardera
hallbarhetsrisker hos sina motparter. Dels genom ett utvecklat fragebatteri till lantagare/bolag med
skraddarsydda branschspecifika fragor, dels genom anvandande av Standards & Poors "ESG
Materiality Risk Map V1” for att identifiera bransch och sektorspecifika utmaningar, méjligheter och
risker. Verktyget ger ett Gvergripande poangkort som betygsatter fondens innehav for att pa ett
tydligare sétt identifiera nddvandiga justeringar i investeringsinriktiningen.

Utsikt infor 2023

Fonden kommer att fortsatta med att utveckla hallbarhetsarbetet. Under det forsta kvartalet
utvarderas verktyg for att dokumentera och beddéma de investeringar som finns i fonden for att
forbattra mojligheterna till datainsamling, hoja kvaliteten p& beslutsunderlag och rapportering.

Det regulatoriska klimatet ar under stéandig utveckling och kommer krava stor uppmarksamhet under
2023 for att fortsatt halla hog niva. Forvaltaren och fonden kommer fortsatta utbilda internt och ta
hjalp externt for att bygga vidare pa de insikter som 2022 givit for att uppréatthalla kvaliteten pa
arbetet.
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Resultatrékning

Belopp i Tkr

Ranteintékter enligt effektiviantemetoden
Ranteintakter och liknande resultatposter
Verklig vardeforandring aktier
Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intakter

Kreditférluster netto
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat

Ovriga totalresultat
Ovriga totalresultat for aret netto efter skatt
Summa totalresultat for aret

Not
1,2

12

12
9,10

11

2022-01-01-
2022-12-31

249 238
56 237
132 736
-358 050
837
4023
-85 021
0

o O O o

2021-01-01-
2021-12-31

327 788
55170
-50 426
-209 790
107

-17 498
-105 349
0

o O O O

Sida 6 av 41



Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Balansrakning

Belopp i Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Fordringar koncernféretag
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgadngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

12
12

13
20

14

2022-12-31

808 369
2230041
3038 410

3038 410

25634

393

26 027

27 293

27 293

53 148
106 468

3144 878

2021-12-31

677 029
2476 145
3153174

3153174

27 490
132 858
510

160 858

22 154

22 154

52181
235 193

3 388 367
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Balansrakning

Belopp i Tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1) 500 500
500 500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 0 0
Arets resultat 0 0
0 0
Summa eget kapital 500 500
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 15 3 066 956 3312 666
3 066 956 3312 666
Kortfristiga skulder
Ovriga kortfristiga skulder 16 69 478 63 670
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 17 7944 11531
77 422 75 201
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3144 878 3388 367

Sida 8 av 41



Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Rapport dver forandringar i
eget kapital

Vid periodens bdrjan 1 januari 2021
Omforing av foreg. arsvinst

Totalresultat
Arets totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat
Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktieagare
Vid arets slut 31 december 2021

Vid periodens borjan 1 januari 2022
Omforing av foreg. arsvinst

Totalresultat
Avrets totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2022

Aktie-
kapital

500
0

500

500

500

Balanserad
vinst

Arets
resultat

Totalt

500
0

500

500

500
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Kassafl6desanalys

Belopp i Tkr

Den I6pande verksamheten
Erhallna rantor

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intakter
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar

Forvarv av kortfristiga placeringar
Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan
Inlésen av Ian

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Omréakning av medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

Not  2022-01-01-
2022-12-31

199 511
-178 161
837

-85 021

18 -62 834

7 637
4730

-50 467

-421 734
863 569
-333

0

441 502

281171

-668 130

-386 959

4076

52181

-3109
53 148

2021-01-01-
2021-12-31

258 744
-76 723
107

-105 349

76779

- 2620
-47 631

26 528

-465 825

538 391

-141 176

176 341

107 731

369 566

-603 664

-234 098

-99 839

152 040

-20
52181
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér Scandinavian Credit Fund | AB har uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. RFR 2 anger att
foretag i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits av EU, i den utstrackning detta &r mojligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Redovisningsprinciper déverensstammer med tidigare ar.

Godkéannande for publicering och forelaggande for bolagsstamman
Denna arsredovisning har godkéants av styrelsen den 27 februari 2023 for faststéllande pa arsstamma
samma dag och déarefter lamnats till VD for publicering.

Nya standarder 2022
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

Omrékning av utlandsk valuta

Alla monetéara poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster redovisas i ranteintakter och liknande resultatposter och valutaforluster redovisas i
rantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anlaggnings- och omsattningstillgangar i balansrékningen
Till anlaggningstillgangar hor lanefordringar och vilka avsikten ar att halla till forfall samt aktier och
andelar. Till omséttningstillgdngar hor 6vriga fordringar, kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Kassaflédesanalys
Bolagets kassaflodesanalys uppréattas enligt den direkta metoden.

Finansiella tillgangar

Redovisning och véardering
Ko6p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen.

Klassificering och efterfoljande vardering
Bolaget tillampar IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier:

o verkligt varde via resultatrékningen, och
e upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for instrument beror pa foljande (1) bolagets affarsmodell for att férvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. Utifrdn dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de
féljande varderingskategorierna:

e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Det redovisade vardet justeras for eventuella reserver for férvantade
kreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via dvrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

En 6versikt av vilka tillgangar och skulder som klassificeras och varderas enligt ovan framgar av not
2.
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Aktier och andelar

Aktier och andelar avser aktier i bolag mot vilka fonden fran borjan har haft Ian till. Aktierna har
Overtagits i samband med pantrealisation for att skydda vérdet pa fordringarna. De lan som fonden
har haft har efter 6vertagandet konverterats till preferensaktier. Den initiala varderingen av aktierna
overensstammer med den lanefordran som konverterats. Efter konvertering varderas aktierna till
verkligt vérde och redovisas i resultatrékningen under Verklig vardeférandring aktier.

Vardering sker enligt de pa marknaden anvanda metoder som ar praxis beroende pa typ av bolag.
Dessa metoder inkluderar bland annat varderingar baserade pa framtida diskonterade kassafléden
(DCF-vardering) med avkastningskrav anpassat efter BRACE-modellen (ett foretagsspecifikt
avkastningskrav foér mindre onoterade bolag), historiska transaktionsmultiplar som exempelvis
faststallt varde vid senaste kapitalanskaffning och multipelvardering med paralleller till jamforbara
bolag. Underlag for varderingen baseras pa information fran respektive bolag. Varderingen inhamtas
fran oberoende varderingsfirmor. En samlad bedémning av de varderingar som tas in gors sedan av
férvaltarens oberoende varderare som faststéller varderingen. Nya varderingar tas in nar behov finns.
Innehav i utlandsk valuta omvarderas till fondens redovisningsvaluta manadsvis i samband med
faststallande av NAV.

Andra langfristiga fordringar

Andra langfristiga fordringar avser direktlan till foretag. Lanen varderas initialt till verkligt varde.
Transaktionskostnader hanforliga till finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via
resultatet kostnadsfors direkt i resultatrékningen. Direkt efter det forsta redovisningstillfallet redovisas
en reserv for forvantade kreditforluster for tillgangar som i efterfoljande redovisning redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde.

Upplupet anskaffningsvarde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgdngen véarderas vid forsta
redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid
anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och
beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en eventuell
forlustreserv.

Effektivrantan &r den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den forvantade loptiden for den finansiella tillgangen, till redovisat bruttovarde for en finansiell
tillgang (dvs. dess upplupna anskaffningsvarde fére eventuell forlustreserv) Forvantade kreditforluster
beaktas inte i berakningen av effektivrantan.

Réanteintakter

Réanteintakter beraknas genom att tillampa effektivrantan pa de finansiella tillgangarna. Om de
finansiella tillgangarna ar kreditforsamrade (befinner sig i kategori 3) ska ranteintakterna beraknas
genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas upplupna anskaffningsvarde.

Forvantade kreditforluster

Bolaget bedémer pa en framatblickande basis de forvantade kreditforlusterna (ECL) som férknippas
med de finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde, och fér den exponering
som uppkommer genom laneataganden. | modellen for forvantade kreditforluster varderas reserven
baserat pa den estimerade risken vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant 6kning i kreditrisk har
intréffat sedan forsta redovisningstillfallet, férvantade framtida véardet av sékerheter och bedémd
makroekonomisk utveckling som paverkar foretagen pa den marknad de verkar, &ven om ingen
faktisk forlusthéandelse har intréffat. Vidare anvander sig bolaget i forsta hand av extern information.
Informationen bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara
prognoser av framtida ekonomiska forhallanden gjorda avett antal externa aktérer som ex DNB,
Bloomberg, Pareto, ABG, Konjunkturinstitutet, Riksbanken och Teknikforetagen for att namna nagra
som skulle kunna paverka forvantade framtida kassafloden. Vid berakningen av de férvantade
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kreditforlusterna tas hansyn till bade tillgangsspecifika och makroekonomiska faktorer och avspeglar
bolagets forvéntningar om dessa.

Fonden har gjort en expertbaserad bedémning for att identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler och de forvantade kreditférlusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas, Positiv och Negativ.

Bolaget beraknar reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster utifran exponering vid
fallissemang, EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt
kostnader for I6sgérande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat vérde for de
sakerheter som finns for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad forlust vid fallissemang,
LGD. Den forvantade forlusten multipliceras déarefter med sannolikheten for en faktisk kredithandelse,
PD, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens forvantade forlust, ECL.

De sékerheter som bolaget kan erhdlla i samband med kreditgivningen kan utgéras av pantbrev i
fastigheter, aktier i noterade och onoterade bolag, fakturafordringar, garantier fran agare mm. Det
bedémda vérdet av sdkerheterna reduceras enlig en intern modell med mellan 80% ner till 20%
beroende pa vilken typ av sdkerhet som erhalls.

Typ av sékerheter Justerat varde
Befintliga fastigheter 80%
Utvecklingsfastigheter 60%
Noterade féretag 70%
Onoterade foretag producerande 50%
Onoterade foretag forhoppningsbolag 20%
Fakturafordringar 96%
Konsumentkrediter 92%

Det justerade sékerhetsvardet anvénds i modellen for att berdakna LGD. Oavsett om det justerade
sakerhetsvardet Gverstiger exponeringen, EAD, sa beréknas LGD alltid som minst 12% av EAD. Det
gOr att reservering enligt modellen alltid gérs aven om det justerade sakerhetsvardet dverstiger eller
ar lika med exponeringen.

Den forvantade forlusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse. Bolaget anvander en skala som kombinerar sannolikheten for default utifrin UC samt
Standard & Poors PD (probability of default) skala. UCs riskklasser visar p& sannolikheten for att ett
bolag ska hamna pa obestand (konkurs, utméatning eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har 5
riskklasser dar 1 har hdgsta risk och 5 lagsta risk. Bolaget gor pa motsvarande sétt en intern
kreditbedémning enligt motsvarande skala som bygger pa fyra olika parametrar, kreditbetyg fran
extern part (UC eller motsvarande), historik och kompetens, risk for finansiella pafrestningar och
finansiell motstandskraft. Parametrarna vags samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget
jamférs med UCs ranking vid bestammandet av sannolikheten for en faktisk kredithandelse. S&P
bygger pa statistik frdn onoterade bolag i Europa.

Bolaget ser 6ver sina lanefordringar manadsvis i samband med faststallande av NAV, for att bedoma
behovet av reserveringar enligt modellen. Bedémningen gors individuellt for varje laneavtal varefter
den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pé en indelning av tillgdngarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanfors till Kategori 1 d& den redovisas forsta gangen, med undantag for de
tillg&ngar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsamrad kreditvardighet. For tillgangar
i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade som tolv manaders forvantad forlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett Ian
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar l&net har en signifikant 6kad risk. Med signifikant risk avses

t ex nar rantefordringar pa lanet ar férfallna med mer @n 30 dagar.
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Kategori 2

Har redovisas tillgangar som overforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditforluster berédknade som kreditens férvantade férlust dver hela I6ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar ndgon gang under tillgdngens hela I6ptid. Nar ett
l&n &r helt eller delvis forfallet mer &n 90 dagar, eller av annan anledning anses vara osannolikt att bli
aterbetaldt forflyttas det till kategori 3 och da anses lanet vara i default.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en forsamrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade pa
samma sétt som for tillgangar i Kategori 2.

Ett Ian kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, aven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det ar osannolikt att lantagaren kan fullgéra sina kontraktuella forpliktelser i tid.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilken Kategori de
ar hanforliga till. For Kategori 1 och 2 berdknas ranteintakten utifran effektivrantan p& bokfort varde,
utan hansyn tagen till ndgon reservering for kreditforlust. For Kategori 3 beraknas ranteintakten utifran
effektivrantan pa upplupet anskaffningsvarde (netto), det vill sdga efter avdrag for reservering av
kreditforlust.

Reservering for forvantade kreditforluster enligt modellen gérs i bolagets redovisning pa portféljniva
utifrAn en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt 1an. Indelning i de olika kategorierna
och gjorda reserveringar aterfinns i not 12.

Nedskrivningar och reservering for kreditférluster redovisas i rorelseresultatet efter dvriga intékter.

Omsattningstillgangar

Ovriga fordringar tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som de bedéms
inflyta till.

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeférandringar redovisas
over resultatrakningen som ranteintakter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar
redovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Priser verifieras av forvaltarens oberoende
oberoende varderare. Derivat som anvands for sakringsandamal avser valutaterminer. Obligationer
varderas till noterade marknadspriser. Terminerna varderas utifran noterade kurser for respektive
valuta. Vardering av fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppgift om NAV erhalls fran den externa
fondférvaltaren, vilket rimlighetsbeddms av bolaget. Innehav i utlandsk valuta omréknas till kronor
manadsvis per balansdagen.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och féregéende perioden har finansiella skulder klassificerats som
varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterféljande perioder, med undantag for:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet. Denna klassificering tillampas pa Valuta-
derivat.

Langfristiga skulder

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen ar beroende av
avkastningen fran de tillgangar som férvaltas i fonden med avdrag for férvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen &r negativ. Om fondens avkastning &r positiv sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhéller Agaren en fast avgift om 1,6% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per &r som Gverstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvands som
minimiranta vid berakningen av vinstdelningen. Minimirantan far aldrig vara lagre an noll procent.
Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rantekostnader for bolaget och ingar i det
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upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa vinstandelslanen redovisas som ranteintakt for
bolaget och reducerar pa motsvarande satt det upplupna anskaffningsvardet. Da merparten av
fondens forvaltade tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde sa klassificeras
vinstandelslanen som 6vriga finansiella skulder.

Forvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som de bedéms
inflyta till.

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingds och omvarderas i

efterféliande perioder I6pande till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgdngar om det
verkliga vardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt.

Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder

Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2022-12-31

Tillgdngar/skulder

varderade till Tillgdngar Skulder
verkligt redovisade redovisade
varde via till upplupet till upplupet
resultat- anskaffnings- anskaffnings-
Tillgangar Totalt rakningen véarde varde
Finansiella anlaggningstillgdngar
Lanefordringar 2230 041 0 2230041 0
Aktier 808 369 808 369 0 0
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar 16 868 0 16 868 0
Valutaderivat 9159 9159 0 0
Kortfristiga placeringar
Obligationer 7 295 7 295 0 0
Ranteterminer 12 096 12 096 0 0
Fondandelar 7 902 7 902 0 0
Likvida medel 53148 0 53 148 0
3144 878 844 821 2 300 057 0
Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 3 066 956 0 0 3 066 956
Ovriga kortfristiga skulder 57 736 0 0 57 736
Valutaderivat 11742 11742 0 0
Upplupna kostnader 7944 0 0 7944
3144 378 11742 0 3132 636

Motsvarande tabell for rakenskapsar 2021 framgar nedan.
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Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2021-12-31

Tillg&ngar/skulder

varderade till Tillgangar
verkligt redovisade
varde via till upplupet
resultat- anskaffnings-
Tillgangar Totalt rakningen varde
Finansiella anlaggningstillgangar
Lanefordringar 2 476 145 0 2 476 145
Aktier 677 029 677 029 0
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar 157 364 0 157 364
Valutaderivat 3494 3494 0
Kortfristiga placeringar
Obligationer 4948 4948 0
Réanteterminer 10 458 10 458 0
Fondandelar 6 748 6748 0
Likvida medel 52181 0 52 181
3388 367 702 677 2 685 690
Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 3 312 666 0 0
Ovriga Kkortfristiga skulder 49 420 0 0
Valutaderivat 14 250 14 250 0
Upplupna kostnader 11531 0 0
3387 867 14 250 0

Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Av tabellen nedan framgar vilka tillgangar och skulder som varderats till verkligt varde Gver
resultatrakningen. Metod for vardering framgar av not 1.

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde

Skulder
redovisade
till upplupet
anskaffnings-
varde

0
0

o o

[eNoNoNeNe]

3 312 666
49 420

0

11531
3373617

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgdngar och skulder

som ar varderade till verkligt varde per 2022-12-31.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbar pa marknaden.

Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderat till

verkligt varde via

resultatrékningen

- Aktier 46 127 0 762 242 808 369
Vardepapper som innehavs foér 0 7 295 0 7 295
handel

- Fondandelar 0 0 7 902 7 902
- Derivat som anvéands for 0 21255 0 21255
sakringsandamal

Summa tillgdngar 46 127 28 550 770 144 844 821
Skulder

Finansiella skulder véarderat till
verkligt varde via
resultatrékningen

- Derivat som anvands for 0 11742 0 11742
sakringsandamal
Summa skulder 0 11 742 0 11742
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| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder
som ar varderade till verkligt varde per 2021-12-31.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderat till

verkligt varde via

resultatrékningen

- Aktier 0 0 677 029 677 029
Véardepapper som innehavs for 0 4948 0 4948
handel

- Fondandelar 0 0 6 748 6 748
- Derivat som anvéands for 0 13952 0 13 952
sakringsandamal

Summa tillgdngar 0 18 900 683 777 702 677
Skulder

Finansiella skulder véarderat till
verkligt varde via
resultatrékningen

- Derivat som anvéands for 0 14 250 0 14 250
sakringsandamal
Summa skulder 0 14 250 0 14 250

Bolagets basta bedémning ar att det bokférda vardet avseende finansiella tillgangar och skulder som
inte redovisas till verkligt varde i all vasentlighet dverensstammer med det verkliga vérdet.
Bedodmningen motiveras med att den genomsnittliga lI6ptiden i portféljen ar relativt kort.

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Bolagets viktigaste bedémning vid upprattandet av de finansiella rapporterna ar varderingen av
lanefordringarna. Beskrivning av modell for reservering av befarande kreditforluster framgar av not 1,
nedskrivning, samt i not 12.

Not 5 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk,
motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att i forsta hand bedriva séakerstalld utl&ning till mindre och medelstora
foretag i vilka den potentiella vardedkningen kan vara forknippad med risk i form av att avkastning kan
bli samre an forvantat eller rentav utebli om foretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt. Detta innebar att det finns risk att forlora hela eller delar av det investerade kapitalet
och att ndgon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en l6ptid pa 1 till 48 manader med majlighet till forlangning efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa lan, stéllda
sakerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten etc. Bolagets sakerheter
varierar beroende pé vilken typ av sékerhet som kan erhéllas frdn motparten. Sakerheterna kan
utgéras av garanti frAn agare, moderbolagsgarantier, aktiepanter, pantbrev i fastigheter, likvida medel
mm. Bolaget har en I6pande uppfoljning av laneobjektens utveckling och ett formellt moéte i m&naden
dar alla engagemang gas igenom. Uppfdljningen ar bade genom kontakt med ledande
befattningshavare hos kredittagarna samt analys av lépande redovisning sdsom hel- och
halvarsbokslut.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut.
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Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om laneengagemang ej aterbetalas i tid eller
om avyttring av kortfristiga placeringar inte kan genomforas pa grund av oférdelaktiga priser eller en
illikvid marknad. Bolaget har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att aterlosa utstallda
vinstandelslan, vilket reducerar likviditetsrisken for bolaget.

Vinstandelslanen ar fritt 6verlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att silja
vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithandelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt, kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa NGM Main
Regulated paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebara svarighet att avyttra
vinstandelslanen.

Ranterisk: Merparten av bolagets tillgangar ar lanefordringar som innehas med avsikt att halla till
forfall. Loptiden i portféljen uppgick vid arsskiftet 1,9 ar vilket gor att ranterisken ar begransad. Nagon
omvardering av fordringarna med hansyn till ranteforandringar gors inte da lanen redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Valutarisker: Bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor
sker normalt valutasakring till kronor. Derivat anvands normalt fér att neutralisera eventuella
valutarisker. Valutarisken for bolaget &r darmed begransad. Sakringsredovisning tillampas e;j.

Motpartsrisk: Motpartsrisk uppkommer ocksa i ingadngna derivatkontrakt och aterképsavtal. En
bedémning av motpartens kreditrisk gors innan engagemang ingas i derivatplaceringar.

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medfdra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflédet, kassa- och likvidhantering,
vardering, IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréattat prospekt
pa https:/finserve.se/scandinavian-credit-fund-i/ under "Dokument”.

Av tabellen nedan framgér den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen for bolagets
finansiella tillgangar och skulder och det kassaflode som forvantas uppkomma baserat pa respektive
tillgangs underliggande villkor. Aterbetalning av I&n och obligationer medfér ingen skyldighet for
fonden att aterbetala vinstandelslanen varfor aterbetalning av dessa i tabellen redovisats som
overstigande 5 ar. Vinstandelslanen har ingen I6pande rantebetalning d& avkastningen erlaggs i form
av nya andelar.

Odiskonterade kassafléden 2022

Betalningstid Totalt < lar 1-2 ar 3-5ar >5ar
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Lanefordringar och aktier 3174 454 1508 188 901 885 764 381 0
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 78 995 78 995 0

Valutaterminer 9 159 9159 0
Kortfristiga placeringar

Obligationer 7295 7295 0

Fondandelar 7902 7902 0
Likvida medel 52181 52 181 0
Summa 3329 986 1663720 901 885 764 381 0
Skulder
Langfristiga skulder

Vinstandelslan 3 066 956 399 000 2 667 956
Ovrig kortfristig skuld

Ovrig kortfristig skuld 65 680 65 680 0

Valutaterminer 11 742 11 742 0
Summa 3144 378 476 422 0 0 2 667 956
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Odiskonterade kassafloden 2021

Betalningstid Totalt < lar 1-2 ar 3-5ar >5ar
Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Lanefordringar och aktier 3351799 1119 887 1269519 962 393 0
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 172 027 172 027 0
Valutaterminer 13 952 13 952 0
Kortfristiga placeringar
Obligationer 4948 0 4948 0
Fondandelar 6 748 6 748 0
Likvida medel 52181 52181 0
Summa 3601 655 1358 047 1281215 962 393 0
Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 3 312 666 3312 666
Ovrig kortfristig skuld 0
Ovrig kortfristig skuld 49 419 49 419 0
Valutaterminer 14 250 14 250 0
Summa 3376335 63 669 0 0 3312 666
Not 6 Ranteintékter enligt effektivrantemetoden
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Réanteintékter enligt effektiviantemetoden 249 238 327 788
Summa 249 238 327 788
Rénta enligt effektivrantemetoden fran finansiella anlaggningstillgangar.
Not 7 Ranteintéakter och liknande resultatposter
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Ranteintakter och vardeforandring pa obligationer, fondandelar 4 329 14 997
Realiserat resultat valutaterminer 34 681 26 442
Orealiserat resultat valutaterminer 8173 898
Ovriga intakter 9054 12 833
Summa 56 237 55170
Réanta och vardeforandringar fran évriga kortfristiga placeringar och valutaterminer.
Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter
2022-01-01- 2021-01-01-
2022-12-31 2021-12-31
Réntekostnader vinstandelslan -141 224 -101 150
Ovriga rantekostnader -12 970 -509
Realiserat och orealiserat resultat l1an, terminer -36 099 -6 570
Realiserat resultat valutaterminer -164 648 -59 287
Orealiserat resultat valutaterminer -3 109 -42 274
Summa -358 050 -209 790
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Not 9 Administrationskostnader

Styrelsearvode, inklusive sociala avgifter
Analyskostnader inkl. oberoende vardering
Bankkostnader

Fast forvaltningsarvode

Rorligt férvaltningsarvode
Revisionskostnader

Ovriga kostnader

Summa

Revisionsuppdrag

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag
Skatteradgivning
Varderingstjanster

Ovriga kostnader

Summa

2022-01-01-
2022-12-31

269
153
1519
50 681
32510
572
-683
85021

2022-01-01-
2022-12-31

572

Arvoden enligt ovan avser erséttning till OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB.

Not 10 Antal anstéllda och personalkostnader

2021-01-01-
2021-12-31

287

123
1604
54 861
39 583
480
8411
105 349

2021-01-01-
2021-12-31

480

Bolaget har inte haft ndgra anstallda under rakenskapsaret eller foregdende rakenskapsar. Ersattning
har utgatt till styrelsen med 269 (287) kkr inklusive arbetsgivaravgifter. Agneta Nielsen och Helena

Nieckels erhaller 100 kkr var exklusive sociala avgifter i arvode.

| forvaltaren Finserve Nordic uppgar de totala personalkostnaderna inklusive pensioner och sociala
avgifter till 19 618 (17 915) kkr varav Iéner 13 203 (12 005) kkr. AlF-forvaltarens ersattningspolicy

finns pa forvaltarens hemsida.

Not 11 Skatt pa arets resultat

Resultat fore skatt

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt
Skatt enligt gallande skattesats

Redovisad effektiv skatt
Skatt enligt resultatrakning

Procent

20,6

2022-01-01-
2022-12-31

0

2022-01-01-

2022-12-31
Belopp

0

0

0

2021-01-01-
2021-12-31

0

2021-01-01-
2021-12-31

Belopp
0
0

0
0
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Not 12 Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar
Anskaffningsvéarde

Justering till verkligt varde
Redovisat varde vid arets slut

Andra langfristiga fordringar
Direktlan till foretag

Upplupna réantor

Forvantade kreditférluster
Redovisat varde vid arets slut

Summa Finansiella anlaggningstillgangar

Not 12 Finansiella anlaggningstillgangar (forts.)

Aktier och andelar

Redovisat varde vid arets ingang

Lan konverterade till aktier

Omeklassificering fran kortfristiga placeringar
Uppskrivning av innehav till verkligt varde
Nedskrivning av innehav till verkligt varde

Direktlan till foretag

Redovisat varde vid arets ingang
Anskaffning av nya lan

Aterbetalning av 1&n

Orealiserat valutaresultat

Omklassificering fran kortfristiga placeringar
Upplupen ranta

Lan konverterade till aktier

Reserv for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9
Konstaterad forlust

Redovisat varde vid arets slut

2022-12-31

677 029
131 340
808 369

2318 818
15859
-104 636
2230041

3038 410

677 029
0

0

132 393
-1 053
808 369

2476 145
421 734
-745 469
-34 134
107 742
4023

2230041

2021-12-31

727 900
-50 871
677 029

2561 581
23224
-108 660
2476 145

3153174

0

723 928
3971

67 721
-118 591
677 029

3193 130
465 825
-538 391
33415

63 592
-723 928
-5 476
-12 022
2476 145

Investeringsportfljen omfattade vid utgangen av rakenskapsaret 79 (84) engagemang. Investerings-

portfélien kommer att utékas under forutsattning att nytt kapital emitteras.

De finansiella anlaggningstillgangarna hade vid utgangen av rakenskapsaret foljande fordelning
mellan olika branscher. Merparten av portféljen utgor Ian och aktier i svenska kronor. Ovriga

underliggande valutor framgér av diagrammet.
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Bransch VALUTA

UsD; 12,1% DKK; 10,6%

GBP; 1,9%

NOK; 8,1%
28,6%

SEK; 57,9%

2,0%

¥

1,9%
M Fastigheter B Finans B Fintech W Handel B Ind ustri

m Media o Service Teknologi mTjanster

Reserveringen for forvantade kreditforluster baseras pa bolagets exponering vid fallissemang (EAD) i
forhallande till det justerade vardet av sdkerheterna vilket ger forvantad forlust vid fallissemang
(LGD). | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt kostnader for I6sgérandet av sakerheten.

LGD ar utgér i bolagets modell alltid minst 12 procent av lanebeloppet. Det medfor att avsattning till
reserven for forvantade kreditférluster gors aven fast bolaget anser att det justerade sékerhetsvardet
Overstiger exponeringen. Reserveringsbehovet berdknas som LGD multiplicerat med sannolikheten
for fallissemang. Sannolikheten baseras pa antaganden som 6verensstammer med UCs riskklasser.
Bolaget hade vid utgdngen av aren 2022 och 2021 féljande antaganden som grund for reserveringen
enligt antagen modell.

Reserver 31 december 2022 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan 12ménader Aterst. 16ptid Aterst. 16ptid Totalt
Exponering vid fallissemang (EAD) 2234 601 532 937 135 169 2902 707
Justerat varde sékerheter 1810924 444 485 124 007 2379 417
Forlust vid fallissemang (LGD) 477 570 181 942 46 125 705 636
Sannolik for fallissemang (PD) 4,22% 21,09% 100,00% 14,83%
Reserv (LGD*PD) -20 145 -38 367 -46 125 -104 636
Forvantade kreditforluster i % (ECL) 0,90% 7,20% 34,12% 3,60%
Sannolikheten for fallissemang okar till 7,00% 40,00% 100% 21,59%
LGD &kar med 30% till 620 840 236 524 46 125 903 489
Reserv vid nytt antagande -43 459 -94 610 -46 125 -184 193
1,94% 17,75% 34,12% 6,35%

Den totala reserven uppgick vid utgangen av rakenskapsaret till 3,60% (3,99%) av den totala
l&nestocken inklusive upplupna rantor.

Om sannolikheten for fallissemang okar till 7% for kategori 1 och till 40% i kategori 2 samtidigt som
LGD i respektive kategori 6kar med 30% jamfort med normalt antagande skulle reserven fér befarade
kreditforluster 6ka med 79 557 kkr till 184 193 jamfort med redovisad reserv pa 104 636. En paverkan
pa bruttoavkastningen i fonden med drygt 2,1%.

Motsvarande for rakenskapsar 2021 framgar nedan.
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Reserver 31 december 2021 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan 12ménader Aterst. 16ptid Aterst. 16ptid Totalt
Exponering vid fallissemang (EAD) 2294 129 265 095 165 065 2724 289
Justerat varde sékerheter 2 505 864 163 962 134 582 2 804 408
Forlust vid fallissemang (LGD) 340 632 125 507 69 135 535 274
Sannolik for fallissemang (PD) 5,31% 17,07% 100,00% 20,30%
Reserv (LGD*PD) -18 101 -21 424 -69 135 -108 660
Forvantade kreditforluster i % (ECL) 0,79% 8,08% 41,88% 3,99%
Kénslighet

Sannolikheten for fallissemang okar till 7,00% 40,00% 100% 26,75%
LGD okar med 30% till 442 822 163 159 69 135 675116
Reserv vid nytt antagande -30 998 -65 264 -69 135 -165 396

Av den forsta foljande tabeller nedan framgar indelningen i de olika kategorier som beskrivits i not 1
samt forflyttningen av lanefordringar under aret mellan de olika kategorierna. | den andra tabellen

framgar reserveringen som gjorts i respektive kategori och hur reserveringen forandrats under aret.
Bada tabellerna i férhallande till bokférda varden vid utgangen av rakenskapsaret.

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan Kkr 12ménader Aterst. 16ptid Aterst. 16ptid Totalt
Bruttovarde 1 januari 2022 2138 763 291 342 154 701 2 584 805
Fran kategori 1 till 2 -191 666 191 666 0
Fran kategori 2 till 1 17 232 -17 232 0
Fran kategori 1 till 3 -63 240 63 240 0
Fran Kategori 3 till 1 48 915 -48 915 0
Fran kategori 1 till 2 0
Aterbetalda 1&n -707 373 -8 984 -29 111 -745 469
Tillkommande lan 428 653 55 082 483 735
Forandrade antaganden 0
Konvertering I1&n till aktier 0
Forandring i upplupen rénta 107 742 107 742
Nedskrivningar -63 000 -63 000
Valutaférandringar -33 136 -33 136
Bruttovarde 31 december 2022 1745 890 511 872 76 915 2334677
Reservering enligt IFRS 9 -20 145 -38 367 -46 125 -104 636
Bokfort varde 31 december 2022 1725746 473 505 30 790 2230 041

Reservering per kategori 2022 framgar nedan.
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Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan Kkr 12ménader Aterst. 16ptid Aterst. 16ptid Totalt
Bruttovéarde 1 januari 2022 -18 101 -21 424 -69 135 -108 660
Forandring 6ver resultatrakningen -2 044 -16 943 23010 4023
Bruttovéarde 31 december 2022 -20 144 -38 366 -46 125 -104 636
Forandringar over resultat-
rakningen
Fran kategori 1 till 2 6 061 -3 839 2222
Fran kategori 1 till 3 1017 -38 153 -37 136
Fran Kategori 1 till 3 110 -361 -252
Fran kategori 3 till 1 347 606 953
0
Aterford reservering aterbetalda 1&n 3200 3200
Okad reserv befintliga lan -9 579 -13104 -2 583 -25 265
Nedskrivningar 60 300 60 300
Valutaférandringar
Forandring over resultatrakningen -2 044 -16 943 23010 4023
Motsvarande tabeller ovan for rakenskapséar 2021 framgar nedan.
Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan Kkr 12ménader Aterst. l6ptid Aterst. loptid Totalt
Bruttovéarde 1 januari 2021 2928 284 174 679 233433 3336 396
Fran kategori 1 till 2 -188 477 188 477 0
Fran kategori 1 till 3 0
Fran kategori 2 till 3 0
Fran kategori 2 till 1 0
Fran kategori 3 till 2 52 159 -52 159 0
Fran kategori 3 till 1 23 926 -23 926 0
Aterbetalda Ian -509 644 -12 747 -16 000 -538 391
Tillkommande lan 71 499 380973 13 353 465 825
Forandrade antaganden 0
Konvertering 1an till aktier -278 831 -480 179 -759 010
Forandring i upplupen ranta 63 592 63 592
Nedskrivningar -12 022 -12 022
Valutaférandringar 28 415 28 415
Bruttovarde 31 december 2021 2138 763 291 342 154 701 2 584 805
Reservering enligt IFRS 9 -18 101 -21 424 -69 135 -108 660
Bokfort varde 31 december 2021 2120 662 269 918 85 566 2 476 145

Reservering per kategori 2021 framgar nedan.

Sida 24 av 41



Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan Kkr 12ménader Aterst. 16ptid Aterst. 16ptid Totalt
Bruttovéarde 1 januari 2021 -18 443 -39 793 -85 029 -143 265
Forandring 6ver resultatrakningen 342 18 369 15894 34 606
Bruttovéarde 31 december 2021 -18 101 -21 424 -69 135 -108 660
Forandringar over resultat-
rakningen
Fran kategori 1 till 2 376 -20 806 -20 430
Fran kategori 1 till 3 0
Fran kategori 2 till 3 0
Fran kategori 2 till 1 0
Fran kategori 3 till 2 -157 12 023 11 866
Fran kategori 3 till 1 -37 2 652 2615
Aterford reservering aterbetalda lan 3727 2 360 1219 7 306
Reservering tilkommande 1&n -6 833 -6 833
Reserv lan konverterade till aktier 3110 31972 35082
Forandring i upplupen ranta 0
Nedskrivningar 5 000 5 000
Valutaférandringar
Forandring over resultatrakningen 342 18 369 15894 34 606

Not 13 Ovriga Fordringar
2022-12-31 2021-12-31

Ej likviderade vardepappersaffarer 16 476 23996
Valutaterminer 9 159 3494
Summa 25635 27 490

Not 14 Kortfristiga placeringar

2022-12-31 2021-12-31

Obligationer 7 295 4948
Aktier 0 0
Fondandelar 7902 6 748
Réntederivat 12 096 10 458
Summa 27 293 22 154
Redovisat varde vid arets ingang 22 154 110 059
Forvarv/avyttring av placeringar 333 -73 660
Omeklassificering till finansiella anlaggningstillgangar 0 -3970
Omklassificering till dvriga fordringar 0 -11 101
Orealiserade vardeférandringar 4 806 1067
Upplupen ranta 0 -241
Summa 27 293 22 154

Not 15 Langfristiga skulder
Vinstandelslan

Vinstandelslanens vinstandelsvarde ar beroende av bolagets forvaltningsresultat. Direktlanen har
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ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ar villkorad av
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om forutséattningarna for utbetalning ar uppfylida enligt
lanevillkoren, se aven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslanen ar noterade
pa Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid Nordic Growth Market NGM AB (NGM) i

Stockholm.

Avkastning vinstandelslan

Nominellt varde
Upplupet anskaffningsvéarde

Orealiserat resultat
Totalt resultat vinstandelslan

2022-12-31

2925732

3 066 956

141 224
141 224

2021-12-31

3211516

3211516

101 150
101 150

Resultatet avseende vinstandelsldnen om 141,2 (101,2) Mkr utbetalas i januari aret efter rakenskaps-

aret i form av vinstandelsvéarde och omvandlas till nya vinstandelslan.

Redovisat varde vid arets ingang
Upptagande av nya lan

Inlésen av lan

Upplupen avkastning

Redovisat varde vid arets slut

Not 15 Langfristiga skulder (forts.)

Investerarredovisning

Réanteintakter och vardeforandringar pa aktier, 1an och obligationer
Valutaresultat, dvriga rantekostnader

Ovriga intakter

Administrationskostnader

Kreditférluster netto

Resultatandel vinstandelslan
Resultat fore skatt och koncernbidrag

Not 16 Ovriga Kortfristiga skulder

Valutaterminer

Skuld fér mottagna sékerheter
Beviljade annu ej utbetalda lan
Ovriga kortfristiga skulder
Summa

3 312 666
281 196
-668 130
141 224
3 066 956

2022-01-01-
2022-12-31

438 211
-216 826
837

-85 021
4023

-141 224
0

2022-01-01-
2022-12-31

11742
0

51 250
6 486
69 478

3445614
369 566
-603 664
101 150
3 312 666

2021-01-01-
2021-12-31

332 531
-108 640
107

-105 349
-17 499

-101 150
0

2021-01-01-
2021-12-31

14 250
4 396
45 000
24

63 670
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Skuld for mottagna sékerheter avser av skuld till Iantagare som deponerat likvida medel till fonden
som sakerhet for krediter samt mottagna sakerheter fran Danske Bank for valutaderivat. Beviljat annu
ej utbetalt 1an avser villkorat Ian som inte &r utbetalt. Hela fordran I6per med ranta och ar upptagen

under finansiella anlaggningstillgangar.

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Revisionsarvode

Upplupet forvaltningsarvode

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa

2022-01-01-
2022-12-31

360
4173
3411
7944

2021-01-01-
2021-12-31

207

4 507
6 817
11531

Upplupna forvaltningsarvoden avser fast arvode for december 2022 och 2021. Arvodet regleras under
boérjan av pafoljande rakenskapsar. Féregaende ar ingick aven rorligt arvode.

Not 18 Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Ranteintékter enligt effektivrantemetoden

Ranteintékter och liknande resultatposter

Justering for periodiserade ranteintakter

Justering for orealiserade vardeforandringar finansiella tillgangar
Justering for orealiserat valutaresultat finansiella tillgangar
Erhallna rantor

Verklig vardeforandring aktier
Justering for orealiserade vardeforandringar
Erhallna intakter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Justering for periodiserad ranta vinstandelslan
Justering for orealiserat vp-resultat obligationer
Justering fér omrakning av medel i utlandsk valuta
Betalda rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga rorelseintékter

Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Not 19 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Bankgaranti till Euroclear
Stallda sakerheter till Danske Bank fér OTC derivat
Summa stallda sakerheter

Laneloften
Summa eventualforpliktelser

2022-01-01-
2022-12-31

249 238
56 237
-92 985
-3 502
-9477
199 511

132 736
-132 736
0

-358 050
141 249
35531
3109
-178 161
837
85021

-62 834

2022-12-31

50
8 100
8 150

103 598
103 598

2021-01-01-
2021-12-31

327 788
55 169
-80 479
-35 682
-8 052
258 744

-50 426
50 426

0

-209 790
101 150
31 897
20

-76 723
107

-105 349

76 779

2021-12-31
50

8 100

8 150

174 705
174 705
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Not 20 Narstaendetransaktioner

Foéretaget ar helagt dotterféretag till KredFin AB, org nr 559000-6556 med sate i Stockholm. |
koncernen ingdr dven systerbolagen Finserve Partners AB, org nr 559194-8947, Finserve Nordic AB,
org nr 556695-9499, Nordic Factoring Fund AB, org nr 559175-1317, NDLF Holding AB org nr
559194-8855, Nordic Direct Lending Fund AB, org nr 559169-5324, High Yield Opportunity Fund AB
org nr 559209-9542, Riddargatan Férvaltning AB, org nr 559199-4370 med dotterbolag, Blue Finco
ApS cvr No 39267608, samt intressebolagen Nordic Captive AB, org nr 559180-2110 och Exelity AB,
org nr 559288-0396.

Under 2021 flyttades en factoringkredit fran Scandinavian Credit Fund | till Nordic Factoring Fund for
att samla samtliga engagemang avseende factoring i en och samma fond. Krediten uppgick till

122 332Tkr inklusive ranta och redovisas efter genomférande i balansrakningen som en fordran pa
koncernforetag. | fordringar p& koncernforetag ingick 2021 aven en fordran pa High Yield Opportunity
Fund uppgéende till 10 526 Tkr. Fordringarna har reglerats under 2022.

Lanen till de bolag som under 2020 och 2021 togs dver och forvaltas i Riddargatan Forvaltning AB
konverterades delvis till preferensaktier under 2021. Vardet av aktier och lan uppgar brutto till totalt
1 277 Mkr varav 38 Mkr har reserverats, netto 1 239 Mkr. Engagemangen ar under utveckling och
avkastningen kommer att tillfalla fonden. Férutom ovan samt fast och rorligt forvaltningsarvode, i
enlighet med not 5, har ingen vasentlig forsaljning eller inkdp skett inom koncernen. Totalt var vid
utgdngen av rapportperioden 4 173 (4 508) Tkr motsvarande fast arvode for december oreglerat.
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Not 21 APM - Alternativa nyckeltal

Scandinavian Credit Fund Is redovisning uppréttas enligt RFR2. Se not 1 for ytterligare information
om redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Fran och med andra kvartalet
2016 tillampar Scandinavian Credit Fund | ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer fér alternativa nyckeltal,
Alternative Performance Measures. | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt 6ver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller framtida resultatutveckling, finansiell

stéllning definierat i IFRS. For att stddja foretagsledningens och andra intressenters analys av
koncernens utveckling redovisar Scandinavian Credit Fund | vissa nyckeltal som inte definieras i
IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling.
Dessa tillaggsuppgifter ar komplimenterande information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade
i IFRS. Scandinavian Credit Fund Is definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra
foretags definitioner. Samtliga Scandinavian Credit Fund Is definitioner inkluderas nedan. Berékning

av alla nyckeltal kan stammas av mot poster i resultat- och balansrékning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsrénta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SE0007897384) och andra

bestammelser i dessa villkor.

Balansomslutning: Totala tillgangar

Berakningar

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 3312666 108
Varde vid arets utgang 3 066 956 007
Antalet andelar vid arets slut 29 257 319

3066 956 007 / 29 257 319 = 104,83-100=4,83%

Bruttoavkastning

Nettovarde vid arets utgang 3 066 956 007
Rorelsens kostnader 85021 310
Reserv for befarade kreditforluster -4 023 142
Bruttovarde vid arets utgang 3147 954 175
Antalet andelar vid arets slut 29 257 319

3 147 954 / 29 257 319 = 107,60-100=7,60%

Not 22 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang fram till och med avgivandet av

arsredovisningen.
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Not 23 Mall fér offentliggdrande innan avtal ingas for de finansiella produkter som
avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2ai férordning (EU) 2019/ i férordning (EU)
2020/8522088 och artikel 6 forsta stycket

Med hallbar investering
avses en investering i en
ekonomisk verksamhet
som bidrar till ett
miljomassigt eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
avsevart skadar nagot
miljgmassigt eller sacialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis far god
bolagsstyrning.

EU:s taxonomi dr ett
klassificeringssystem
som faststélls i
farordning (EU)
2020,/852 och som
upprattar en forteckning
dver miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter. 1den
farordningen faststélls
ingen férteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljdmal kan vara
anpassade till taxonomin

9

Mall fér offentliggérande innan avtal ingas for de finansiella produkter som
avses i artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta
stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Scandinavian Credit Fund | AB
(publ}

Identifierare for juridisk person:
5433008BFHDINRI4BL33

Miljoegenskaper och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett hallbart investeringsmal? firyssa for och fyil i det
som &r tillampligt, procentsiffran representerar det lgsta atagandet for halibara investeringar]

(X Ja ® %X Nej

Den kommer att gdra ett minimum Den framjar E-

av hallbara investeringar med ett miljdmassigalSociala (E/S)
milidmal: % egenskaper och dven om den inte
har som mal att géra en hallbar
investering, kommer den att ha en
minimiandel pa__ 0 % av de hallbara
investeringama

i ekonomiska verksamheter som
klassificeras som miljdmassigt
hallbara enligt EU:s taxonomi

i ekonomiska verksamheter som
inte kvalificerar sig som
miljémassigt hallbara enligt
EU:s taxonomi

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som
klassificeras som miljdmassigt
hallbara enligt EU:s taxonomi
med ett miljdmal i

ekonomiska verksamheter
som inte uppfyller kraven for
miljaméssigt hallbara enligt
EU:s taxonomi

med ett socialt mal

Det kommer att gora ett minimum P Det framjar E/S-egenskaper, men
av hallbara investeringar med ett kommer inte att géra nagra
socialt mal: __ % hallbara investeringar

Arliga redogérelser om huvudsakliga negativa effekier kommer att publiceras pa fondens webbplats.

Vilka miljomassiga och/eller sociala egenskaper framjas av denna

finansiella produkt

Fonden avser att frimja; Verksamhetens geografiska verksamhetsomrade (alla dimensioner), Att
bolagen fdljer ESG-rapporteringsstandarder (UN Global Compact etc ), Uisedda positioner for
ESG/ESG-personal (G), Relevanta uppfdrandekoder (AML, Anti-mutor etc.) (G), Viktiga insatser fir att
begransa kKimatforandringarna och anpassningar till att stalla om verksamheten (E), Manskliga
rattigheter (S}, ILO-konventionen (alla aspekter), Icke-diskriminering i fraga om méjligheter ach
behandling (S), Mangfald (S), Anti-kinsbaserad diskriminering {8). Fonden anser att ovanstaende
beskrivna egenskaper tillsammans resulterar i en ansvarsfull affarsverksamhet.
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Hallbarhetsindikatorer
mdter hur de
miljomassiga eller
sociala egenskaper som
frémjas av den
finansiella produkten
uppnas.

Vilka hallbarhetsindikatorer anvdnds fér att méita uppnaendet av var
och en av de miljéméssiga eller sociala egenskaper som frimjas av
denna finansiella produkt?

Fonden delar ut en tydlig, artikulerat och utformad ESG-blankett och/eller frageformular far
galdendren att fylla i som en del av sin kreditansdkan. Vidare dmnar fonden till att samla in
och bedémma de obligatoriska PAI-indil-:gtorerna under investeringsprocessen samt
kontinuerligt under innehavsperioden. Frageformuliret &r utformat av funkiionen far
ansvarsfulla investeringar, avsikiligen for att beddmma, mata och sakerstalla att den
potentiella galdenaren foljer fondens ESG-standarder och foredragna egenskaper. Beskrivet
frageformular &r under stdndig utveckling dar sekiorspecifika fragor anpassas for varje
investeringsobjekt/gdldendr. Fdljande indikatorer mats och kommuniceras aktivt med varje
investeringsobjekt.

- Indikator E: Aktivt arbete for att minska sitt miljdavtryck (resurseffektivitet, utslapp etc.)

- Indikator §: Aktivit arbete fér framja mangfald, jmstilldhet och inkludering.

- Indikator G: Aktivt arbete fdér att frdmja organisatorisk kvalitet och god bolagsstyrning.
Bekdmpning av mutor, intressekonflikter, data skydd, handelssanktioner, vissleblasning.
Regelefterlevnad med internationellt antagna normer och konventioner.

Vilka &r malen for de hallbara investeringar som den finansiella
produkten delvis avser att géra och hur bidrar den hallbara
investeringen till sadana mal?

Motera fortydligande: Fonden avser inte aktivt gora hallbara investeringar med specifika mal
utan frmjar de miljd och sociala egenskaper uppsatta av den finansiella produkien. Malen
med fondens investeringar ar aft undvika att investera i sektorer eller verksamheter som har
hdga utslépp, behover mycket resurser for att verka, har ineffekiiva verktyg for att framja
sociala aspekter eller bryter mot internationella normer eller konventioner. Genom eftt tydligt
framstélld exkluderinglista som faljs av fonden fungerar listan som grundldggande kriterier for
aft investeringsobjekien ska kunna vara investeringsbara.

Hur har indikatorerna fér negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer beaktats?

Megativa hallbarhetsfaktorer {PAl indikatorer) &r sténdiot en del av kreditbeslutet samlas in tillika mats
genom ESG-frageformuldr och genom specifika sektorer mot 'S&P Global Market Intelligence Credn
Assesment Scorecard (ESG Industry Risk Map v1). Galdenérer som indikerar pa negativ inverkan pa
ESG-faktorer eller brister i den organisatoriska kvalitén l8per en dverhdngande risk att 13 avslag pa sin
ansdkan. Vidare kommer galdendrer som upplevs ovilliga att folja ESG-relaterade forslag till férbatiringar

fran fondens sida avvisas. Uppmatta indikatorer kommer redovisas for samiliga innehav arligen.

Tar denna finansiella produkt hiansyn till de viktigaste negativa
effekterna pa hallbarhetsfaktorer?

De viktigaste negativa
effekterna ar
investeringsheslutens
mest betydande negativa
inverkan pa
hallbarhetsfaktorer som
ror miljémassiga, sociala
och personalrelaterade
fragor, respekt far
manskliga rattigheter,
antikorruption och

Ja,

Fonden beaktar huvudsakliga negativa effekier pa hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer) som
ar en del av dess kreditansokningsprocess samt fortlopnade under innehavstiden. Fonden
har en utsedd funkiion f6r ansvarsiulla investeringar vars huvudsakliga ansvar ar att maia
och analysera de svar potentiella galdendrer lAmnat in genom ESG- Trageformularet
Frageformuléret &r utformat for att sakerstdlla egenskaperna E, S och G och for att fa
galdenaren att utforligt beskriva sitt arbete ior att vara ESG -kompatibel/medveten.
Dessutom karlldggs och presenteras varje kredits sektor och indikativa skada pa
hallbarhetsomraden i "ESG Industry Risk Map v1" som fillhandahalls av S&P. Vidare avser
fonden att forbli kompatibel med fondiorvaltarens (AIFM) lista dver exkluderade sekiorer,
som anges i deras riktlinjer for ansvarsfulla investeringar. Slutligen féljer fondférvaltaren
(AIFM} Finserve MNordic “artikel 11.2 i forordning (EU) 2019/2088" och rapporierar i
arsredovisningen i enlighet med "artikel 22, 2011/61/EL"
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Investeringsstrategin
styr investeringsbeslut
baserat pa faktorer som
investeringsmal och
risktolerans.

God bolagsstyrning
omfattar sunda
ledningsstrukturer,
relationer mellan
anstdllda, ersattning till
personal och efterlevnad
av skatteregler.

Vilken investeringsstrategi foljer denna finansiella produkt?

Fondens investeringssirategi &r att generera en hig och riskjusterad avkastning genom direktutlaning till
sma och medelstora foretag samt Large Cap. Fondens avkastning genereras huvudsakligen fran
rantintdkter pd dess kreditlan. Fondens korrelation med offentliga aktiemarknader och dvergripande
makroskonomiska trender &r relativt 3o pa grund av dess investeringsstrategi.

Vilka &r de bindande inslagen i den investeringsstrategi som anvinds
fér att vilja ut de investeringar som ska uppna var och en av de
miljbméssiga eller sociala egenskaper som frimjas av denna
finansiella produkt?

Fonden féljer Finserve Mordics policy fér integration av hallbarhetsrisker. Policyn innehaller
en bindande lista Gver undantagna aktiviteter. Detta figurerar som ett tydiigt och effekdivt
verktyg for att i forvag exkludera foretag, koncerner och styrmedel koppllade fill sektorer med
hdga hallbarhetsrisker. Bolagen genomgar en omfatiande analys av bade finansiella risker
samt kopplade hallbarhetsrisker sett till sektor, verksamhet och egenskaper. Sammanstalit
underlag tillstalls den beslutsfattande funktionen for fonden i form av en kreditpropd.

Vilken ar policyn for att bedoma praxis for god forvaltningssed/bolagsstyrning i
investeringsobjekten?

God forvaliningsed/bolagsstyrning i investeringsobjekien sakerstalls genom fondens
kreditprocess dér "ESG-frigor” fillsammans med gundlig analys av verksamheten &r en
integrerad del av den initiala analysen av en potentiell investering. Detta synsatt gor ait
investeringspersonal kan identifiera ESG-risker och méjligheter i ett tidigt skede av processen
och darmed utforma en investeringsbeslutsprocess baserad pa sadana fynd, sldedes med
syftet att minimera risken att dessa materialiseras. Detta synsatt sakerstdller ocksa att
investeringar som bryter mot Exkluderingslisian kan uteslutas sa fidigt som mdiligt i
processen.

Den Due-Diligence process som foregar ett investeringsbeslut utfors i firsta hand av
investeringspersonal och ska inkludera en analys av majligheter, risker, relevanta rattsliga,
skatteméssiga, finansiella eller andra vérdepaverkande faktorer, ménskliga, tekniska och
materiella resurser och lampliga strategier, inklusive exitstrategier och bland annat bransch-
och affdrsspecifika aspekter liksom ESG-risker och mdjligheter.

Utifrdn Due-Diligence processen utfirs en riskbeddmning i en andra firsvarslinje avseende
den potentiella investeringen. Detta for att sakerstélla att investeringen ar i linje med denna
Policy och respektive fonds qpprysning gallande huruvida investeringens huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfakiorer kopplade till de identifierade
hallbarhetsriskerna har beakiats.

Riskbeddmningen dokumenteras och utgir en del av den grund pa vilken beslut kommer att
fattas om godkannande av krediten eller investeringen. ESG-risker, liksom andra risker som
identifieras med den potentiella investeringen kan, i den man det anses kommersiellt rimligt,
behandilas i rapporteringen eller andra ataganden, i prissattningsmodellen eller pa annat satt
genom formedling av Finserves férvantningar pa den relevanta investeringen.

Vad &r den tillgangsallokering som planeras fér denna finansiella
produkt?

Scandinavian Credit Fund | & en AlF-fond som erbjuder kortfristig direktutlaning till sma och medelstora
foretag som befinner sig i nagen form av expansion, in\regtering, omstrukiurering, refinansiering,
generationsfinansiering eller med s3songshehov. Fondens utlaningsobjekt finns frAmst | Skandinavien
ach &r foremdl for beddmning pa grundval av PAl-indikatorer vars investeringar uppfyller de finansiella
produkiernas EfS-kriterier. Fonden valjer bort investeringar som bryter mot internationella konventioner
och som dr féremal fiir internationella sanktioner.

Ovriga tillgangar kan vara derivat som syftar till att hantera andra finansiella risker och bidrar inte fil
antagna hallbarhetsegenskaper fér fonden.
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgéngar.

Investeringar

#2 Other Derivaties {fx
and/or OTC) 10%

#1 I linje med EfS-egenskaper ingar investeringar i den finansiella produkten som anvinds far att uppna
de miljomassiga eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkiten.

#20ther omfattar dterstiende investeringar i den finansiella proedukten som varken dr anpassade till de
miljémassiga eller seciala egenskapema eller som klassificeras som halloara investeringar.

Kategorin #1 Anpassad till E/S-egenskaper Omfattar:

- Underkategorin #1A Hallbar omfattar hallbara investeringar med miljgmassiga eller sociala mal.

- Underkategorin #1B Andra E/5-egenskaper omfattar investeringar som ar kopplade till miljémassiga
eller sociala egenskaper som inte rdknas som hallbara investeringar.

| vilken minsta utstrickning dr hallbara investeringar med ett

miljémal anpassade till EU:s taxonomi?
Fonden har inget atagande att investera en viss andel i enlighet med EU-taxonomin. Da EU:s
andel av: regelverk fér hallbarhetsrapportering fortfarande utvecklas &r det begrénsad tillgang fill filifériitlig
data om bolagets och fondens linjering med taxonomin.

Taxonomianpassade
aktiviteter uttrycks som en

- omsittning som terspaglar
Investeringsabjektens andel . i I B 3 . -
av intakterna fran grén De tva diagrammen nedan visar i gront den minsta procentandel investeringar Som ar

verksamhat anpassade till EU:s taxonomi. Eftersom det inte finns nagon Iimplig metod fér att faststilla
Investeringar (CagEx) som raxonom{anpassn{ngen av _srafsobﬁga_ﬂoner"_, visar d:sr fﬁr;ra d.-'agmmi_'ner ) )
taxonomianpassningen i firhallande till alla investeringar i den finansiella produkrten, inklusive
statsobligationer, medan det andra diagrammet visar [axonomianpassningen endast i

visar de grona investeringar
som investeringsobjekten

gar, Lex. for en dvergang till férhallande till andra investeringar i den finansiella produkten in statsobligationer.

en gron ekenomi. 1 Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
- Driftsutgifter (QpEx) som including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*

dterspeglar grén cperativ

verksamhet

farinvesteringsobjekten. » Taxonomy-aligned u Taxonomy-aligned

Other investments Other investments 100%

ar hallbara

investeringar med ett

miljdmal som inte tar hdnsyn .i;
till kriterierna far
miljémaéssigt hallbara
ekonomiska verksamheter
= B el " Vilka investeringar ingar under "#2 Ovrigt", vad &r deras syfte och

finns det nagra miljoméssiga eller sociala minimigarantier?

Med exemplet i figuren ovan skulle "#2 QOvrigt” vara fondens OTC-derivat, valutaterminer och
valutaswappar gjorda dver period M. Valutaderivaten gdrs for att sdkra sina kredittillgangar mot
varje specifik valuta qch deras individuella volatilitet Fonden kan anvanda derivat och andra
tekniker for de Andamal som besrkivs i fondens faktablad.

* | dessa diagram bestar "statsobilgationer” av alia exponeringar mot statspapper

@ Var hittar jag mer produktspecifik information online?

Mer produktspecifik information finns pa webbplatsen:
www. finserve se/Mmallbarhet’
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Peter Norman Ulltin Andreas Konstantino
Styrelseordférande Verkstallande direktor/Styrelseledamot
Agneta Nielsen Mats Johansson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Helena Nieckels
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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Ovrigt

Beslut vid stdmman 2022
Arsstamman hélls den 25 februari varvid arsredovisningen for 2021 faststélldes. Samtliga

styrelseledaméter och styrelseordférande omvaldes. Under aret har bolagets VD/styrelseledamot valt
att lamna styrelsen och ersatts med en ny forvaltare i samma roll.

Kommande informationstillfalle
Delarsrapport for forsta halvaret 2023 lamnas den 31 augusti 2023.
Arsredovisning fér 2023 lamnas den 28 februari 2024.

Kontaktperson
Andreas Konstantino, VD

Kontaktuppgifter

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
Box 16 357

103 26 Stockholm

Bolagets sate: Stockholm
Reg. Nr.: 559008-0627

info@kreditfonden.se
www.kreditfonden.se

Offentliggdrande

Denna information ar séddan information som Scandinavian Credit Fund | AB (publ) ar skyldig att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnas genom den ovan angivna VDns forsorg, for offentliggérande den 27 februari
2023.
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i Scandinavian Credit Fund | AB (publ), org.nr 559008—-0627

Rapport om drsredovisningen
Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Scandinavian Credit Fund | AB (publ), for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Scandinavian Credit Fund | AB (publ)s finansiella
stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrdkningen for
Scandinavian Credit Fund | AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har 6verlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Scandinavian Credit Fund | AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande
direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga
uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida
handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att
styrelsen och verkstéllande direktéren asidosatter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt
om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter
till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om
de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur,
redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar.
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Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision

utformas for att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De
betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska

beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den

finansiella rapportering som helhet.Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi

revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och

omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella

rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden.

Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till,

arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sdrskilt
betydelsefulla omradet

Virdering av andra langfristiga
fordringar (lanefordringar)

Varderingen innehaller bade kvantitativa och kvalitativa
inslag. Bedomningen av eventuella nedskrivningsbehov
innehaller flera omraden som till sin natur dr subjektiv
och féremal for ledningens bedomningar. Scandinavian
Credit Fund | ABs modell fér redovisning av forvdantade
kreditférluster innebdr att lantagarens
betalningsférmaga prévas genom analyser i syfte att
berdkna sannolikheten for betalningsinstallelse. Vidare
beraknas restvardet av panter Scandinavian Credit Fund
| AB har avseende utgivna krediter vid ett
ianspraktagande och likvidation av panten. Dessa tva
faktorer ger ett forvantat varde pa kreditférlusten och
reserveras i redovisningen.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar som
ingar i att faststalla reservingsbehovet for osdkra
fordringar ar betydande och kan, om de ar inkorrekta,
leda till vasentliga felaktigheter i den finansiella
rapporteringen. Detta gor att varderingen av
lanefordringar ar ett sarskilt betydelsefullt omrade i
revisionen.

Bokfort varde pa dessa uppgar till 2 230 041 tkr. Av
bolagets arsredovisning not 1 och 12 framgar hur
lanefordringarna redovisas och varderas och av not 1
framgar vilka bedémningar bolaget gjort.

| revisionen har vi fokuserat pa varderingen av lanefordringarna. Vi
har inhdmtat och utvarderat Scandinavian Credit Fund | ABs
beddmning av nedskrivningsbehov per 2022-12-31.

Vid var granskning av vardering av Scandinavian Credit Fund | ABs
ldnefordringar och anvand modell. Vi har anvant PwC:s specialister
pa kreditrisk och IFRS 9. | var revision har vi vidare granskat att
anvand modell ar i linje med IFRS.

Vart arbete har haft en generell utgangspunkt for laneportféljen
som helhet. Vi har dven i forekommande fall tagit del av
nedskrivningsdokumentation och stamt av framrdknad reserv mot
redovisningen. Vidare har vi utfért kontrollberdkningar av
modellen utifran beskrivning i modelldokumentation.

Vi har genom stickprov for krediter granskat
nedskrivningsdokumentation och i férekommande fall stamt av
framraknad reserv mot redovisningen. Vidare har vi genom
stickprov kontrollerat att Iantagarna betalar rantor och
amorteringar i tid enligt faststallda lanevillkor.

Per definition &r bedémning av lanefordringars
nedskrivningsbehov behaftad med inneboende osédkerhet. Vi har
som ett resultat av var granskning inte rapporterat nagra
vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

Virdering av aktier och andelar

Aktier och andelar varderas till verklig varde och utgér
en vasentlig post i bolagets balansrakning. Vardering av

| revisionen har vi bland annat utvarderat bolagets processer for
vardering av aktierna. Vi haft diskussioner med foretradare fran
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andelarna ar till sin natur subjektiv och foremal for bolaget som &r del i upprattandet av varderingarna. Vi har tagit
ledningens bedémning. del av och last protokoll fran méten som hallits under aret av

o . bolagets Engagemangskommitté.
Balansposten bestar primart av aktier onoterade g gag &

aktiebolag, bokfort varde pa dessa uppgar till 808 369

TSEK per bokslutet 2022-12-31
P Vi har dven i forekommande fall inhamtat externa varderingar som

bolaget inhdamtat, for att verifiera rimligheten i bolagets

antaganden.
Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar som &

ingdr i att faststalla det verkliga vardet ar betydande och  Per definition d4r bedémning av aktiernas virde behaftad med
kan, om de ar inkorrekta, leda till vasentliga inneboende osdkerhet.

felaktigheter i den finansiella rapporteringen. Detta gor

att varderingen av aktier och andelar ar ett sarskilt

betydelsefullt omrade i revisionen. Av bolagets

arsredovisning not 1, 3 och 12 finns information om hur

andelarna redovisats och varderats.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for
bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hég grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av férvaltning och forslag till disposition av bolagets vinst eller
forlust
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Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for Scandinavian Credit Fund | AB (publ) for ar 2022 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i foérvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skota
den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i verensstdmmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget

. pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och

darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om férslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en granskning av att styrelsen och
verkstéllande direktoren har upprattat arsredovisningen i ett format som majliggér enhetlig
elektronisk rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden for Scandinavian Credit Fund | AB (publ) for ar 2022.

Var granskning och mitt vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten uppréattats i ett format som i allt vasentligt mojliggor
enhetlig elektronisk rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfoért granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-
rapporten. Vart ansvar enligt denna rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ér oberoende i forhallande till Scandinavian Credit Fund | AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis jag vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér mitt vart
uttalande.

Styrelsens och verkstadllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats
i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och for att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren bedémer nédvandig for att
uppratta Esef-rapporten utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett
format som uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa
grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sdkerhet
att Esef-rapporten ar upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utférs
enligt RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll fér revisionsféretag som utfér revision och
oversiktlig granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och néraliggande
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tjiéinster och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och
tillampliga krav i lagar och andra foérfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgéarder inhamta bevis om att Esef-rapporten har
upprattats i ett format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen.
Revisorn véljer vilka atgdrder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna
riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen
och verkstéllande direktoren tar fram underlaget i syfte att utforma granskningsatgarder som ar
andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en validering av att Esef-rapporten upprattats i ett
giltigt XHTML-format och en avstdmning av att Esef-rapporten 6éverensstammer med den granskade
arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, utségs till Scandinavian
Credit Fund | AB (publ)s revisor av bolagsstamman den 25 februari 2022 och har varit bolagets
revisor sedan 10 juni 2015.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor

Sida 41 av 41



