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High Yield Opportunity Fund AB (publ)

559209-9542

Forvaltningsberéttelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren fér High Yield Opportunity Fund AB (publ), 559209-9542, med
séte i Stockholm far harmed avge delarsrapport for forsta halvaret 2021.

Foretaget 4gs av Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 5590006556, till 50% och av
QuistGrenHolding AB, org nr 559240-2266, till 50%. De bada agarbolagen har sate i Stockholm.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

High Yield Opportunity Fund AB investerar priméart i noterade krediter som &r utgivna av nordiska
foretag. Maximalt 10% far placeras utanfor Europa. Minst 80% av kapitalet skall investeras i noterade
instrument, resterande del far placeras i onoterade instrument. Placeringarna ar inriktade pa
obligationer med den lagre klassificeringen, s.k high yield, vars genomsnittliga kreditbetyg &r BB+
eller lagre, alternativt i instrument som saknar rating. Féretagen ska vara livskraftiga och ha en
mojlighet att refinansiera sig nar lanen forfaller. Aven obligationer med klassificering investment
grade, det vill siga med en rating om BBB eller hogre, kan komma att vara féremal for investering.
Bolagets placeringshorisont ar 3-5 ar.

Bolaget ar en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och forvaltas av Finserve Nordic AB.

Bolagets huvudvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor kommer normalt
valutasakring att ske till kronor. Bolagets mal &r att ha en bra riskspridning i portfoljen.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinstandelslan frén
privatpersoner, foretag och institutionella investerare. Vinstdelning till forman fér innehavare av
vinstandelslan i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Del av portfolien har under det forsta
halvaret finansierats med lan fran andra koncernféretag for att komma i gadng med forvaltningen.

Vinstadelslanen ar upptagna till handel pA NGM Main Regulated, en del av Nordic Growth Market
NGM AB (NGM). Noteringen skedde den 22 december 2020 i samband med styrelsens beslut om
emissionen.

RESULTAT OCH STALLNING
Verksamheten ar nystartad och fonden genomférde de initiala investeringarna under januari 2021.
Totalt har 17,6 Mkr investerats under det forsta halvaret. Portfoljen bestod vid utgangen av perioden

av totalt 12 engagemang.

Bruttoavkastningen under det forsta halvaret uppgick till 6,51% (-). Vinstandelsrantan for perioden
uppgick till 2,26% (-). Forvaltaren har inte tagit ut nagot forvaltningsarvode sedan starten av fonden.

Balansomslutning den sista juni 2021 uppgick till 19,1 (0,5) Mkr.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Ansvarig forvaltare/VD Peder Broms har efter rapportperiodens utgang sagt upp sin anstéallning i
Finserve Nordic. Jan Lundquist &r utsedd till ny VD.

Covid-19 pandemin pagér fortsatt och an finns inga utsikter om nar sjukdomen kommer att vara under
kontroll. Vaccinering & genomford i stora delar av varlden, med undantag for utvecklingslanderna
som inte nar upp i samma omfattning. Kraftfulla stodatgarder for att mildra de ekonomiska konse-
kvenserna av utbrottet har satts in. De langsiktiga ekonomiska konsekvenserna pa varldens och
Sveriges ekonomi ar dock svarbedémda.
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FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsattning att uppna en effektiv avkastning pad minst 7 procent per ar under
strategins livslangd (Internal Rate of Return), vilket inkluderar en arlig ranta pa cirka 2-3 procent.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i kr

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
Vinstandelsvarde % 2,26 0,0 0,0
Balansomslutning 19 152 074 500 000 11 720 000
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Resultatrékning

Belopp i kr

Ranteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intékter

Reserv for forvantade kreditforluster
Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat

Ovriga totalresultat
Summa totalresultat for aret

Not

(6]

2021-01-01
2021-06-30

765 085
-376 921
98 263

0

-486 427
0

2020-01-01-
2020-06-30

O O O O O o

2020-07-01
2020-12-31

o O O O o o
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Balansrakning

Belopp i kr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgadngar

SUMMA TILLGANGAR

2021-06-30

18 750
18 750

17 940 850

17 940 850

1192 474
19 152 074

19 152 074

2020-06-30

0
500 000
0
500 000

500 000

2020-12-31

10 000 000
1220 000
103 153

11 323 153

396 847
11 720 000

11 720 000
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvérde 1) 500 000 500 000 500 000
500 000 500 000 500 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 0 0 0
Arets resultat 0 0 0
0 0 0
Summa eget kapital 500 000 500 000 500 000
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 11 687 827 0 11 220 000
11687827 0 11220000
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 6 889 525 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 5156 0 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 69 566 0 0
6 964 247 0 0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19 152 074 500 000 11 720 000
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Rapport dver forandringar i

eget kapital

Aktie-  Balanserad Arets

kapital vinst resultat Totalt
Vid periodens bérjan 1 januari 2020 500 000 0 0 500 000
Totalresultat
Arets totalresultat 0 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 0 0
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Vid arets slut 30 juni 2020 500 000 0 0 500 000
Vid periodens borjan 1 januari 2021 500 000 0 0 500 000
Totalresultat
Arets totalresultat 0 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 0 0
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktieadgare 0 0 0 0
Vid arets slut 30 juni 2021 500 000 0 0 500 000
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den |6pande verksamheten
Erhallna rantor

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intakter
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar

Forvarv av kortfristiga placeringar
Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Inlésen av lan

Inbetalning av aktiekapital

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Omrakning av medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

2021-01-01-
2021-06-30

464 423
-113 749

98 263
-486 427

-37 490

11 304 402
6 959 092

18 226 004

-17 640 188
0
0
0

-17 640 188

209 811
0
0

209 811

795 627
396 847
0

1192 474

2020-01-01-
2020-06-30

o O O o

o O O o

2020-07-01-
2020-12-31

o O O o

-10 823 153
0

-10 823 153

o O O o

11 220 000
0
0

11 220 000

396 847
0
0
396 847
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559209-9542
Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport &r uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering med beaktande av de
undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning for juridisk person.

| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i arsredovisningen 2020
anvants.

Nya standarder 2021
Inga nya standarder som paverkar verksamheten har tratt i kraft.

Omrakning av utlandsk valuta

Alla monetéra poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta radknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster redovisas i ranteintdkter och liknande resultatposter och valutaférluster redovisas i
réantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anlaggnings- och omsattningstillgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgdngar hor onoterade lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till
omsattningstillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella instrument

Redovisning och véardering
Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hanforliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrakningen.

Upplupet anskaffningsvarde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden varderas vid forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en
eventuell férlustreserv.

Effektivrantan &r den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den férvantade loptiden for den finansiella tillgangen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang.

Réanteintakter

Ranteintakter beraknas genom att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgdngens redovisade
bruttovarde. Om de finansiella tillgAngarna ar kopta eller utgivna kreditforsamrade alternativt ar
kreditforsamrade ska ranteintakterna berdknas genom att tillampa effektivrantan pa tillgangarnas
upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar

Klassificering och efterfoljande vardering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande varderingskategorier
o verkligt varde via resultatrékningen, och
e upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for skuldinstrument beror pa foljande (1) bolagets affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgdngen. Utifrdn dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de
féljande varderingskategorier:
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e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafloden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Det redovisade véardet justeras for eventuella reserver for forvantade
kreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via Ovrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificerats som varderade till upplupet anskaffningsvéarde i efterféljande
perioder, med undantag for:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet: denna klassificering tillampas pa derivat
och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial
redovisning.

Borttagande fran rapporten 6ver finansiell stallning
Finansiella skulder tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar de utslacks (dvs. nar
forpliktelser som anges i avtalet fullgérs, annulleras eller upphor).

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingds och omvarderas i
efterféliande perioder till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
vardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen ar beroende av
avkastningen fran de tillgadngar som forvaltas i fonden med avdrag for forvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agarna. Enligt fondvillkoren erhaller agaren en fast avgift om 1,0% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per &r som Overstiger minimiréantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvands som
minimiranta vid berakningen av vinstdelningen. Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingar i det upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa
vinstandelslanen redovisas som ranteintakt for bolaget och reducerar pa motsvarande satt det
upplupna anskaffningsvardet.

Forvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansréakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde
som de beddms inflyta till.

Not 2 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeférandringar redovisas
over resultatrakningen som ranteintakter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar
redovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Noterade vardepapper varderas till
respektive vardepappers stangningskurs den sista bankdagen den aktuella manaden. Om aktuellt pris
saknas anvands senast noterade pris. Kursen beddéms i dessa fall utifrdn prishistorik i det aktuella
instrumentet eller kurs frAn oberoende méaklare i nara anslutning till rapportdagen. Priser verifieras av
en intern oberoende varderare inom Finserve Nordic. Derivat som anvands for sakringsandamal
avser valutaterminer. Terminerna varderas utifrdn noterade kurser for respektive valuta. Vardering av
fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppgift om NAV erhalls frAn den externa fondforvaltaren, vilket
I6pande rimlighets beddms av bolaget. Vardet omraknas till kronor per balansdagen.
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Tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgdngar och skulder
som ar varderade till verkligt varde per 2021-06-30.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbar p& marknaden.

Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Ovriga kortfristiga placeringar
- Véardepapper som innehavs for

handel 17 923 283 0 0 17 923 283
- Derivat som anvands for

sakringsandamal 0 17 567 0 17 567
Summa tillgdngar 17 923 283 17 567 0 17 940 850
Skulder

Ovriga kortfristiga skulder
- Derivat som anvands for
sakringsandamal 0 5156 0 5156

Summa skulder 0 5156 0 5156

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Bolagets viktigaste beddmning vid uppréattandet av de finansiella rapporterna &r faststallandet av
marknadsvardet av obligationerna, eller varderingen av lanefordringarna i de fall bolaget har
investerat i onoterade instrument.

Not 4 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat makroekonomiska risker, kreditrisk,
likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk, operativ risk:

Makroekonomiska risker: High Yield Opportunity Fund investerar foretradesvis i krediter utgivna av
nordiska och europeiska bolag, vilket innebar att de generella ekonomiska forhallandena i Norden
men aven i omvarlden, sé kallade makroekonomiska faktorer, har betydelse for kredittagarnas
verksamhet och I6nsamhet. Makroekonomiska risker innefattar bland annat konjunkturrisker,
penningpolitiska risker och politiska faktorer som arbetsloshet, inflation och ekonomiska héandelser i
omvarlden.

Konjunkturrisker dar risk for att forandringar i konjunkturcykeln eller BNP tillvaxten paverkar
efterfragan i ekonomin. Det kan direkt eller indirekt paverka efterfragan pa varor och tjanster som
formedlas av de bolag som High Yield Opportunity Fundinvesterar i och kan medféra att dess
kreditvardighet sjunker vilket paverkar priset pa dess obligationer negativt.

Penningpolitiken syftar till att halla en balanserad inflationstakt dver konjunkturcykeln. | en situation
dar centralbankerna behover strama at kraftfullt for att dampa inflationsutvecklingen kommer det
paverka det allmanna rantelaget och stigande rantor betyder lagre priser pa obligationer generellt. De
foretagsobligationer som bolaget investerar i kan ga ner i pris, &ven om aterbetalningsformagan
forbattras pa grund av okad efterfraga for foretagets varor eller tjanster.

Politiska risker innebar risk for att kopkraften i samhallet paverkas negativt pa grund av politiska
beslut. Det kan i sin tur paverka efterfrdgan pa de produkter och tjanster som formedlas av de bolag
som High Yield Opportunity Fund investerar i och kan medféra att dess kreditvardighet sjunker vilket
paverkar priset pa dess obligationer negativt.
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For bolaget innebar dessa faktorer en vasentlig risk for att avkastningen fran Vinstandelslanet uteblir
eller inte motsvarar den malavkastning som presenterats i grundprospektet. Manga av dessa
riskfaktorer och osakerheter ar svara eller omgjliga att forutse, och de ligger ofta bortom bolagets
kontroll.

Kreditrisk: Eftersom verksamheten bestar av att investera i rantebarande instrument ar bolaget
sarskilt exponerad mot kreditrisk. Placeringarna ar inriktade pa 1an med lag kreditvardighet (High
Yield) vars genomsnittliga betyg &r BB+ eller Iagre, alternativt instrument som saknar en rating.
Kreditforluster har negativ inverkan pa bolagets finansiella stéllning och resultat.Obligationerna har
typiskt en 16ptid pa 36 till 60 manader. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering
avseende emittent, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten. Obligationerna som
bolaget investerar i kan vara sakerstéllda eller icke sékerstallda. Bolaget kan ocksa investera i
obligationer som har senior eller junior status gentemot andra langivare till emittenten. Bolaget har en
I6pande uppfoljning av emittentens utveckling. Uppféljningen ar bade genom kontakt med ledande
befattningshavare hos kredittagarna och de finansanalytiker som foljer emittenten, samt analys av
I6pande redovisning sdsom hel och halvarsbokslut.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i onoterade direktlan, derivat eller inlaning till kreditinstitut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om avyttring av placeringar inte kan
genomféras pa grund av ofdrdelaktiga priser eller en illikvid marknad. Bolaget har for avsikt att
investera i illikvida obligationer. Eftersom High Yield Opportunity Fund enligt prospektvillkoren inte har
nagon skyldighet aterlésa utstallda vinstandelslan forran efter investeringsperioden ar utgangen ses
inte likviditetsrisken som en anmarkningsvard risk..

Vinstandelslanen ar fritt 6verlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att silja
vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithandelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pA NGM Main Regulated
paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéara svarighet att avyttra vinstandelslanen.

Rénterisk: Vinstandelslanens vérde ér till stor del beroende av marknadens allmanna réntenivaer, och
avkastningens utveckling kan paverkas negativt till foljd av férandringar i rantenivaer pa de marknader
som bolaget investerar i. Framvaxten av aktorer som tillgodoser den typen av Ian kan ocksa bidra till
att rantorna pa dessa krediter sjunker d& konkurrensen om lantagarna okar, vilket medfor att den
forvantade avkastningen pa en investering i Vinstandelslanen inte blir som forvantat eller uteblir.

Nagon omvardering av onoterade krediter med hansyn till ranteférandringar gors inte da lanen
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Noterade krediter paverkas av ranteférandringar och
kreditrisk vilket avspeglas i priset pa instrumentet.

Valutarisker: Bolagets huvudvaluta &r svenska kronor. | de fall placeringar gors i andra valutor sker
normalt valutaséakring till kronor. Derivat anvands normalt for att neutralisera eventuella valutarisker.
Valutarisken for bolaget &r dérmed begréansad. Sakringsredovisning tillampas ej.

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflodet, kassa- och likvidhantering,
vardering, IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréattat prospekt
pa kreditfonden.se under Véara Fonder — High Yiled Opportunity Fund - Dokument.
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Not 5 Administrationskostnader

2021-06-30 2020-06-30

Styrelsearvoden inklusive sociala 98 263 0
Erséttning till forvaringsinstitut/Bankkostnader 74 351 0
Fast forvaltningsarvode 0 0
Rorligt férvaltningsarvode 0 0
Informationstjanster 33449 0
Ovriga kostnader 280 364 0
Summa 486 427 0

Forvaltaren har inte tagit ut ndgot forvaltningsarvode da fonden ar under uppstart. Arvoden till
styrelsen vidarefakturerade till Finserve Nordic av samma skéal. Endast externa kostnader belastar
verksamheten.

Ovriga kostnader avser i huvudsak avgifter till NGM och Euroclear.
Not 6 Investerarredovisning

2020-07-01 2020-01-01
2020-12-31 2020-06-30

Rénteintakter och vardeférandringar pa lan och valutaterminer 765 085 0
Valutaresultat, 6vriga rantekostnader -118 905 0
Ovriga intakter 98 263 0
Administrationskostnader -486 427 0
Resultatandel vinstandelslan -258 016 0
Resultat fore skatt 0 0

Not 7 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
2021-06-30 2020-06-30

Bankgaranti till Euroclear 50 000

0
Stallda sakerheter 50 000 0

Not 8 Narstaendetransaktioner

Foretaget ags av Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556, till 50% och av
QuistGrenHolding AB, org nr 559240-2266, till 50%.

| koncernen ingar aven systerbolagen Finserve Partners AB, org nr 559194-8947, Finserve Nordic
AB, org nr 556695-9499, Scandinavian Credit Fund AB, org nr 559008-0627, Nordic Factoring Fund
AB, org nr 559175-1317, NDLF Holding AB org nr 559194-8855, Nordic Direct Lending Fund AB, org
nr 559169-5324. Riddargatan Forvaltning AB, org nr 559199-4370 med dotterbolag, samt
intressebolaget Nordic Captive AB, org nr 559180-2110.

SCFI har investerat 10 Mkr i den forsta emissionen. SCFI har 4ven lanat ut 6,9 Mkr. Mellanhavande

redovisas som skuld till koncernforetag. Arvoden till styrelsen vidarefakturerade till Finserve Nordic
0,1 MKkr. | 6vrigt har inga transaktioner har skett med narstdende bolag.
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Not 9 APM — Alternativa nyckeltal

High Yield Opportunity Funds redovisning upprattas enligt RFR2. Se not 1 for ytterligare information
om redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. High Yield Opportunity Fund
tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal, Alternative Performance Measures). |
korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt méatt dver historisk eller framtida resultatutveckling,
finansiell stallning eller framtida resultatutveckling, finansiell stélining definierat i IFRS. For att stédja
foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar High Yield
Opportunity Fund vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa
uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar komplimenterande
information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i IFRS. High Yield Opportunity Funds
definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Samtliga High
Yield Opportunity Funds definitioner inkluderas nedan. Berékning av alla nyckeltal kan stdmmas av
mot poster i resultat- och balansréakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsrénta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SE0007897384) och andra
bestammelser i dessa villkor

Balansomslutning: Totala tillgangar
Berakningar

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 11 220 000
Varde vid arets utgang 11 687 827
Antalet andelar vid arets slut 11 429 811

11 687 827/11 429 811= 102,26 -100=2,26%

Bruttoavkastning

Varde vid arets ingang 11 220 000
Varde vid arets utgang 11 687 829
Rorelsens kostnader 486 427
Reserv for befarade kreditforluster 0
Bruttovarde vid arets utgang 12 174 256
Antalet andelar vid arets slut 11 429 811

12 174 256/ 11 429 811 = 106,51 - 100=6,51%
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Underskrifter

Stockholm 2021-08-31

Fredrik Sjostrand Jan Lundquist
Styrelseordférande Styrelseledamot/VD
Anders Hjort Agneta Nielsen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Mats Johansson
Styrelseledamot
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Ovrigt

Kommande informationstillfalle

Bokslutskommuniké for 2021 lamnas den 25 februari 2022.

Arsredovisning fér 2021 lamnas den 29 april 2022.

Kontaktperson
Jan Lundquist, tillférordnad VD

Kontaktuppgifter

High Yield Opportunity Fund AB (publ)
c/o Skandinaviska Kreditfonden AB
Box 16 357

103 26 Stockholm

Bolagets séate: Stockholm
Reg. Nr. 559209-9542

info@kreditfonden.se
www.kreditfonden.se

Offentliggtrande

Denna information ar séddan information som High Yield Opportunity Fund AB (publ) &r skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen lamnas av VD, for offentliggdérande den 31 augusti 2021.
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