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det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.”



INFORMATIONSBROSCHYR — SCANDINAVIAN CREDIT FUND |

Denna informationsbroschyr ar upprattad enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om alternativa investeringsfonder. For varje
alternativ investeringsfond ska det finnas en aktuell informationsbroschyr, och detta dokument utgoér
informationsbroschyren for fonden, Scandinavian Credit Fund | (publ) nedan kallad Fonden. Fonden
ar en alternativ investeringsfond som forvaltas av Finserve Nordic AB (AlIF-Forvaltaren). Fonden &r ett
foretag for kollektiva investeringar av icke sluten typ vilket innebar att de Investerare, vars kapital
Fonden forvaltar i enlighet med en faststalld investeringspolicy kan begara inlosen fran Fonden fére
|6ptidens slut.

Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i Fonden att tillse att investeringen sker i
enlighet med géllande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebdara att en investering inte
far goras av investerare utanfor Sverige. AlF-Forvaltaren har inget ansvar for att kontrollera om en
investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande Fonden ska
avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kép av andelar i Fonden. Det
ankommer pa var och en som onskar forvarva andelar att géra sin egen bedomning av en investering
i Fonden och de risker som ar forknippade darmed.

1. BESKRIVNING AV PROGRAMMET

1.1. Bakgrund

Tillgang till krediter har varit en utmaning fér mindre och medelstora foretag i Europa. Utmaningen
ar dock enligt Fondens bedémning storre nu an tidigare. Hogre kapitaltackningskrav som stalls pa
bankerna gor att bankerna i forsta hand allokerar sin utlaning till andra objekt an krediter till mindre
och medelstora féretag. Da utlaningen blivit mindre I6nsam for bankerna har sadana foretags tillgang
till traditionella bankkrediter minskat i Europa det senaste decenniet. | USA har motsvarande
utveckling pagatt sedan 90-talet, vilket har lett till att en etablerad marknad for direktlan till mindre
och medelstora foretag utanfor banksystemet. Detta anses vara en del i en omstrukturering av de
finansiella marknaderna dar banker och férsdkringsbolag minskar eller lamnar en del av sin
traditionella verksamhet till férman for nya aktérer.

Samtidigt som tillgangen pa krediter fran banksystemet minskat har efterfragan fran féretag okat
efter konjunkturnedgangen under den senaste finanskrisen, vilket har skapat en stor efterfragan pa
krediter. Obalansen mellan tillgang och efterfragan pa krediter till mindre och medelstora foretag har
skapat ett utrymme for alternativa aktoérer pa lanemarknaderna i Skandinavien, 6vriga Europa och
dven delvis globalt. Fonden avser darfor att dgna sig at att i sin verksamhet tillhandahalla
direktutlaning till foretag och andra associationsformer som befinner sig i ndgon form av utveckling
eller expansion, investering, omstrukturering, refinansiering, generationsfinansiering, andra behov
eller med sdsongsmassiga behov av lanekapital eftersom detta bedéms vara en langvarig trend.

Fonden bedomer att det i dagslaget finns en stor efterfragan pa lanekapital som kompletterar eller
ersatter bankkrediter vid till exempel vid utveckling av féretag, nagot slag av expansion, betydande



investeringar, omstrukturering, refinansiering, generationsfinansiering eller pa grund av
sdsongsmassiga behov. Detta kapital ar sarskilt efterfragat av sma och medelstora foretag vilka
saknar tillgang till alternativa kapitalkallor som till exempel att emittera publika obligationer. Pa
grund av foretagens storlek saknar de ofta ocksd marknad att emittera preferensaktier, vilket ofta ar
en kapitalkalla for storre, bérsnoterade foretag som komplement till eller ersattning for bankkrediter.

Med den stora efterfragan och begrdnsade tillgangen till sadant kapital kan detta goras tillgangligt for
sma och medelstora foretag till ett attraktivt pris. Detta forhallande utnyttjar Fonden for att skapa en
attraktiv riskjusterad avkastning pa influtna medel.

1.2. Program foér Vinstandelslan

Fondens program for Vinstandelslan (”Programmet”) utgdér en ram inom vilken Fonden har mojlighet
att [6pande uppta lan i svenska kronor fran Investerare genom att emittera Vinstandelslan.
Programmet utgor Fondens skuldfinansiering och vander sig till Investerare pa de svenska, norska
och finska kapitalmarknaderna.

Erbjudandet avser Vinstandelslan som ges ut inom ett rambelopp om sju miljarder svenska kronor
(7 000 000 000 SEK). Erbjudandet riktar sig till Investerare i Sverige, Norge och Finland.

Fonden forbehaller sig ratten att aterkalla erbjudandet om Fonden finner att det inte langre ar
lampligt eller mojligt att genomfora emissionen. Ett sddant beslut meddelas genom att ett
meddelande om aterkallandet sénds ut till dem som erhallit tilldelning i erbjudandet att teckna
Vinstandelslan.

Vinstandelslanen ges ut och aterbetalas i SEK till ett nominellt belopp om en (1) SEK. Lagsta belopp
att investera ar etthundra tusen svenska kronor (100 000 SEK). Hogsta belopp att investera ar 20
procent av Vinstandelslanen som emitteras vid respektive emissionstillfélle. Styrelsen kan dock
besluta om annan férdelning fran tid till annan. Programmet omfattar sju miljarder (7 000 000 000)
Vinstandelslan.

1.3. Allméanna Villkor

De villkor som géller for Vinstandelslan som emitteras av Fonden finns angivna i Allmanna Villkor for
Scandinavian Credit Fund | AB (publ). De Allmé&nna Villkoren utgoér en del av denna
Informationsbroschyr. | de Allménna Villkoren anges under vilka férutsattningar som villkoren far
andras. Andringar av villkoren kan paverka Fondens egenskaper t.ex. placeringsinriktning, avgifter
och riskprofil.

1.4. Riskprofil

Riskprofilen for Vinstandelslanen ar balanserad eller spekulativ, och investeringsmalet ar att
generera l6pande inkomster fran eller vardetillvaxt pa det investerade kapitalet.

1.5. Investeringsstrategi

Fondens strategi ar att finna investeringsmajligheter genom Kreditgivning. Moéjliga Kredittagare ar
exempelvis foretag som befinner sig i ndgon form av expansion, investering, omstrukturering,



refinansiering bryggfinansiering, generationsfinansiering eller med sdsongsmassiga behov. Fondens
utlaningsobjekt aterfinns i forsta hand i Skandinavien samt Finland.

De Ian som lamnas ar normalt sdkerstallda genom pant, borgen eller liknande. | speciella fall kan lan
utan sakerhet lamnas. Fonden genomfor alltid en noggrann bedémning av Kredittagaren och stéllda
sdkerheter och panter. Fonden soker kredittagare med en dokumenterad historia av rorelseresultat,
kassaflode eller hdndelser vilka leder till positivt kassafléde samt aterbetalningsférmaga och sidkerhet
for lanen.

Investeringsstrategin ar att ha minst 50 procent av Portfoljen investerad i Kreditgivning. Laneavtalens
|6ptider ar upp till 4 ar. Den totala risken beror saledes pa Kredittagarnas profil och pa 6vriga
placeringar som Fonden goér. Fonden tillimpar riskspridning pa sin portféljsammansattning, direkt
eller indirekt via underliggande sakerheter.

Kredittagarna utvarderas och godkdnns sedan av en investeringskommitté efter en systematisk
kreditprocess ("Kreditprocessen"). Fondens avkastning beror bland annat pa utladningsgraden i
Portfoljen och kan variera 6ver tid. Fonden stravar efter att systematiskt inga engagemang med
Kredittagare vars forvantade avkastning ar positiv i forhallande till den kreditrisk som engagemanget
innebar. De enskilda engagemangen avvags mot varandra i syfte att uppna en effektivt balanserad
kreditrisk for Fonden som helhet. Kredittagarnas verksamhet har lag korrelation med andra
marknader. Det ar vidare mojligt att dven ta derivatpositioner med exponering mot Kredittagarna.
Las vidare om hur Fonden placerar i derivat och opererar med havstang i avsnittet
"Derivatkomponenter och Havstang".

1.6. Kreditprocessen

De foretag som Fonden avser lamna lan till, det vill sdga potentiella Kredittagare ("Foretag")
genomgar en utvarderingsprocess ("Kreditprocessen") for att sdkerstélla att Foretaget ar lampligt.
Kreditprocessen genomfors med utgangspunkt i Foretagets finansiella situation, varpa kassaflode,
likviditet, aterbetalningsférmaga samt erbjudna sakerheter utvarderas och bedéms i syfte att
beddma Foretagets aterbetalningsférmaga. Upplysningar och information inhamtas bade direkt fran
Foretaget och fran externa kallor. Information inhdmtas avseende verksamheten och den finansiella
situationen men ocksa Foretagets ledning. Utover den analys som gors med avseende pa den
finansiella informationen utvarderas dven Foretagets affairsmodell och ledning inom ramen for
Kreditprocessen. | férekommande fall kan Foretagets externa revisor kontaktas for inhamtande av
ytterligare information. Kreditbeddmningen genomférs av AlF-forvaltaren, som goér en objektiv
beddmning av Foretaget och lamnade sidkerheter i varje enskilt fall. Inom ramen fér Kreditprocessen
ligger sedan ocksa for AlF-forvaltaren att félja upp de Ian som lamnas och hur Kredittagares
verksamhet utvecklas.

Kreditprocessen anges schematiskt i bilden nedan.
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1.7. Kreditprocessens olika steg
Kreditprovningsprocessens innefattar féljande moment.

Inledande kundvalidering,

Fordjupad kreditanalys, kommersiell 6versikt och bedémning av erbjuden sdkerhet,
Sammanfattande kreditriskbedémning,

Beskrivning av kreditpropa,

Kreditbeslut.
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1.8. Kreditpolicy

Nedan anges Fondens regler for kreditgivning och lamnande av Ian ("Kreditpolicy"). Kreditpolicyn
utgors av de allmédnna minimikrav som Fonden uppstaller pa lantagare.

Det ar viktigt att foretaget ska kunna uppvisa positiv rorelseresultathistorik och kassaflode alternativt
ha en erfaren agarkrets som beddéms vara fortroendegivande och ha god erfarenhet av den aktuella
branschen.

Fonden avser att vanda sig till investeringsobjekt med en stark stallning inom sitt
verksamhetsomrade vars dgare har ett betydande personligt engagemang i foretaget. Foretrade kan
ges till féretag noterade vid en bors eller annan handelsplats da det anses underlatta analys av
foretaget, dess regelefterlevnad samt genomlysning. Féretrddare for Fonden kan i forekommande
fall gbra platsbesok samt intervjua ledningen for att kunna bilda sig en uppfattning om foretaget.
Som en del i Kreditprocessen avser Bolaget att gora regelbundna kreditupplysningar pa foretaget via
externa kallor.

Vidare uppstalls krav pa att féretagets, lantagarens, verksamhet bedrivs i enlighet med lagar och
andra forfattningar. Det ska vidare finnas ett val utvecklat rattssystem och kapitalmarknad i det land
dar foretaget ar baserat och dar verksamheten bedrivs.



Storleken pa det kapitalet som kan lanas ut till det enskilda foretaget bestams pa férhand utifran
storleken av Fondens tillgdangliga forvaltade kapital samt 6vriga faktorer som tillampas vid
kreditbedomning. Krediter ges som lan med fast eller rorlig ranta och kredittiden kan vara upp till 48
manader.

Fonden godtar olika typer av sdkerheter for sina lan och krediter som genererar ett positivt
kassaflode. Fonden godtar sakerheter som exempelvis foretagsinteckningar, pantbrev i fastigheter,
aktier, reverser och andra realiserbara tillgangar. Fonden godtar dven sdkerheter i form av personlig
borgen och moderbolagsborgen. Fonden accepterar inte s.k. "mjuka" sdkerheter sdésom exempelvis
immateriella rattigheter eller programvara. Vidare undantas inventarier och utrustning utom i fall dar
en lamplig avyttring och realisering av sdkerheten kan ske.

2. TILLATNA TILLGANGAR

Portfoljen far besta av foljande tillgangar:

(i) fakturor och andra fordringsratter,

(ii) kreditfordringar (direktutlaning i enlighet med Fondens Kreditpolicy),
(iii) fondandelar,

(iv) rante- och kreditrelaterade derivat,

(v) aktier och aktierelaterade derivat,

(vi) réantebarande instrument sdsom obligationer,

(vii) valuta och valutarelaterade derivat, och
(viii)  inlaning i bank.

Forvaltaren har enligt vad som narmare beskrivs i avsnittet Derivatkomponenter och havstang, ratt
att skapa havstang i Portfoljen inte enbart med utgangspunkt i ovanstaende derivatkomponenter
utan ocksa genom lan samt belaning av vardepapper.

2.1. Derivatkomponenter och havstang

Fonden har friare placeringsregler an traditionella fonder och specialfonder, bland annat betraffande
mojligheten att anvdnda derivatinstrument. Syftet med att anvanda sadana instrument ar
astadkomma exponering mot vissa tillgangar och/eller marknader med en mindre kapitalinsats, vilket
frigor kapital for andra investeringar. Derivat kan skapa havstangseffekter i Portfoljens
marknadsexponering for att pa sa satt dra nytta av forvaltarens aktuella tro pa marknaden, och for
att mer effektivt exponera Fondens Portfolj for de direkta marknadsrisker som Fonden énskar ha.
Derivat kan ocksa anvandas for att minska risken i Portféljen. Fonden kan placera i valutaderivat for
att minska eventuella valutarisker i Portféljen, eller skapa férutsebarhet for rantebetalningar genom
att placera i rantederivat. Genom att anvanda derivatinstrument kan avkastningen pa
Vinstandelslanen paverkas positivt eller negativt, och risken kan 6ka eller minska.

Fonden far anvanda lan och derivatinstrument fér att skapa havstang. Havstang innebar att
exponeringen kan bli stérre dn om den underliggande exponeringen helt hade finansierats med
Fondens egna medel.

Fonden far anvanda sig av kontantlan utan sikerhet, kontantlan med sikerhet, konvertibla lan,
vardepapperslan, optioner, repor och CFD-kontrakt. Fonden kommer primart att handla med derivat



som clearas hos ett clearinghus, till exempel Nasdaq eller Euroclear. Vid handel med clearade derivat
stéller Fonden marginalsdkerheter gentemot clearinghuset. Om sadana derivat inte finns att tillga
kan Fonden i vissa fall komma att handla derivat som inte clearas (OTC, eller "over the counter"). |
sadana fall stiller Fonden sikerhet direkt gentemot motparten i affaren. Fonden och den motpart
som Fonden handlar med ingar i sddana fall avtal (ISDA eller motsvarande) innan en
derivattransaktion genomfors.

Exempelvis kan beldningsfacilitet utnyttjas for att brygga likviditet i genomférandet av en
lanetransaktion. Fonden kan vidare skapa havstang genom att skapa SPV (Special Purpose Vechile),
alternativt skapa syntetiska investeringar genom kreditderivat och pa sa satt 6ka avkastningen. Nar
Fonden opererar med havstang dkar den aggregerade kreditrisken och marknadsrisken i Portféljen.
Derivatinstrument far anvandas bade i syfte att 6ka eller minska fondens kanslighet mot
marknadsrorelser, till exempel for att skydda Portféljen mot potentiella kreditforluster eller allman
nedgang i speciellt kreditmarknaderna. Saledes kan derivatinstrument anvandas saval som ett led i
placeringsinriktningen och for att effektivisera forvaltningen.

Havstangen berdknas enligt kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19
december 2012 och anges som férhallandet mellan fondens exponering och fondens
nettotillgangsvarde. Fondens havstang far uppga till hogst 100 procent enligt bruttometoden.

3. DE VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLIDERNA AV EN INVESTERING

De rattigheter som foljer av Vinstandelslanen innefattar aterbetalning av Vinstandelslanens
kapitalbelopp och erhallande av Ranta. Fonden majligheter att uppfylla forpliktelsen att terbetala
Vinstandelslanen och Ranta beror pa Portféljens varde fran tid till annan. Ranta baseras pa
avkastningen fran Portfoljen. Vilka tillgangar som ingar i Portfoljen ar definierat i de Allmanna
Villkoren.

Fondens forpliktelser (inklusive i forhallande till Vinstandelslanen, vilket innefattar betalning av Rdnta
och aterbetalning av lanet) utgér direkta, villkorade, icke sdkerstallda och icke efterstéllda
forpliktelser for Fonden och ar i férmansrattsligt hanseende jamstallda sinsemellan.

Vinstandelslanen &r inte sdkerstallda. Vid en obestandssituation eller konkurs kommer
Vinstandelslanen att behandlas pari passu med Ovriga icke efterstallda och oprioriterade fordringar.
Det innebdr att det vid en eventuell konkurs kan finnas sakerstdllda fordringar som ager ratt till
betalning fore Investerarna.

Rattigheterna som foljer av vardepapperen i erbjudandet innehaller i 6vrigt inga rangordningar eller
begransningar.

Innehavare av Vinstandelslan har ingen rostratt pa Fondens bolagsstamma.
4. VARDERING

AlF-férvaltaren Finserve Nordic har organiserat en internt oberoende varderare for fonden. AlF-forvaltaren har
anstallt Sirpa Bratthall Andersson fér uppgiften och den oberoende funktionen. Sirpa har 6ver 25 ars erfarenhet
fran finansiell sektor bade i ledande befattningar och som specialist. Sirpa har arbetet med finansiell Due
Diligence pa PWC och EY och som ansvarig fér foretagsstyrning och intern kontroll och medlem i Trygg-Hansas
ledningsgrupp. Bakgrund som revisor och har ocksa varit chef for enheten Operativ tillsyn Pension och Forsakring
pa Finansinspektionen. Sirpa har bedrivit konsultverksamhet inom finans, Compliance och féretagsstyrnings-
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fragor. Varderarens uppgift ar att tillse att Fondens tillgdngar pa ett oberoende séatt varderas korrekt.
Varderingsprinciper anges vidare i de Allmanna Villkoren.

Uppgift om historiskt resultat, utveckling och volatilitet lamnas i regelbundna rapporter till Investerare.
Informationen finns dven tillganglig pa Fondens hemsida, www.finserve.se.

5. LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk for ett foretag ar risken for att foretaget inte kan uppfylla sina betalningsataganden vid
forfallotidpunkten, det vill sdga att Fonden saknar likvida medel att betala till exempel fakturor eller
|6senbelopp till Investerare i tid. Risken uppstar eftersom Fonden finansierar sig genom att ge ut
Vinstandelslan, vilka innebar betalningsforpliktelser gentemot Investerarna. Risken kan 6ka om
Fonden skulle fa svart att ta in kapital.

Likviditetsrisk kan ocksa uppsta i Fondens Portfélj, om de tillgdngar Fonden har investerat i skulle
vara svara att avyttra eller om Fonden far svart att avveckla Portfoljen eller om det tar langre tid an
forvantat att avveckla positioner och salja investeringar.

Likviditetsrisk innebar for en obligation risken att det inte gar att silja obligationen i fortid. Under
normala marknadsforhallanden erbjuder Marknadsgaranten en képkurs for den som vill salja i fortid.
Aven om obligationer i form av Vinstandelsl&n blivit mer etablerade pa senare tid &r
andrahandsmarknaden fortfarande begransad. Det finns darfor en risk att likviditeten i
Vinstandelslanen &r 1ag, och att de handlas till ett pris som understiger emissionspriset. Ibland kan
det vara svart eller omaijligt att salja Vinstandelslan under I16ptiden och den ar da illikvid. Detta kan
till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, forandringar i regelverk,
hedging ("sakring") av positioner, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra hdandelser
vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berord eller berérda
marknadsplats stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

6. ANSVARSFORSAKRING

AlF-forvaltaren har tecknat en ansvarsforsakring for att tdcka eventuella skadestandskrav pa upp till
50 000 000 SEK per ar pa aggregerad niva.

7. AVGIFTER OCH KOSTNADER M. M.

7.1. Allmant

Vissa kostnader som Fonden har i samband med Vinstandelslanen kommer att belasta Portféljen.
Nedan beskrivs de avgifter och kostnader som kan belasta Fonden och ddarmed Portféljen ("Tillatna
Kostnader"). Inga andra kostnader &n sddana som ar Tilldtna Kostnader far belasta Fonden.

Portféljen ska varderas pa den sista Bankdagen i varje kalendermanad. Nar Portféljen har varderats
kommer en NAV-kurs att sattas. NAV-kursen ar det totala vardet av samtliga tillgangar under
forvaltning, det vill sdga Portfoljens varde. Skillnaden mellan tidigare kalendermanads NAV-kurs och
forevarande kalendermanads NAV-kurs utgor resultatet for kalendermanaden. Avdrag for
Forvaltningsarvode och Tillatna Kostnader ska goéras, och sedan beraknas NAV-kursen per
Vinstandelslan.



7.2. Foérvaltningsarvode

Den totala fasta ersattningen (Forvaltningsarvodet) till AIF-Forvaltaren far hogst uppga till 1,6
procent av Portféljens varde, beraknat per den sista Bankdagen i varje kalendermanad. Den fasta
kostnaden tas ur Portféljen och paverkar darmed avkastningen. Ersattningen tas ur Portfoljen
manadsvis i efterskott. | Forvaltningsarvodet ingar eventuella skatter och palagor, och dessa ansvarar
sdledes AlIF-Forvaltaren for.

7.3. Prestationsbaserad avgift

Prestationsbaserad ersattning utgar med 20 procent av den del av totalavkastningen pa Portféljen
som overstiger Minimirantan. Prestationsarvodet berdknas manadsvis och tas ur Portféljen vid
utgangen av varje kalendermanad. Den rorliga ersattningen tas ut efter avdrag for
Forvaltningsarvodet och Tillatna Kostnader. Den prestationsbaserade ersattningen ska beréknas i
enlighet med High Watermark-principen och efter avdrag for Minimirantan. Minimirdntan far aldrig
vara lagre an noll procent, dven om referensrantan ar negativ, sa kallad "minusréanta".

Resterande del, 80 procent, ska tillfalla Investerarna som Ranta och kvarsta i Portféljen. Investerare
forbinder sig saledes att aterinvestera Ranta och ingen kontant utbetalning kommer att ske.
Prestationsbaserad ersittning ska tillfalla Agarna som Nettovinst och ska, utan dréjsmal efter det att
berdkning skett, avskiljas fran Portfoljen. Efter avskiljandet ska den prestationsbaserade ersattningen
inte langre utgéra en del av Portféljen. Saledes tillfaller eventuell avkastning av sadant belopp ocksa
Agarna.

| hdndelse av att Investerare begar inlésen av Vinstandelslan som [6per med ackumulerad avkastning
eller underavkastning sker ingen kompensation. | sddana fall beraknas vad Investerare ska erhalla
enligt reglerna for inlosen.

7.4. Rinta

Avkastningen och vardet pa Vinstandelslanen ar beroende av Emittentens resultat av forvaltningen
av Portféljen. Emittenten har som malsattning att uppna 6-8 procent arlig nettoavkastning till
innehavarna av vinstandelslan. Den Ranta som utgar ar saledes inte nagon fast rdnta utan beror pa
den avkastning som Emittenten genererar, och darmed pa de tillgangar som finns i Emittentens
Portfolj. Nar Emittenten lanar ut kapital utgor dessa tillgangar Kreditfordringar, men Emittenten kan
ocksa ha andra tillgangar. Emittenten &r en alternativ investeringsfond som har en friare
placeringsinriktning dn traditionella vardepappersfonder eller specialfonder, och den &r en aktivt
forvaltad fond som inte foljer nagot index. Eftersom Emittenten &r tillaten att ha olika slags tillgangar
i Portfoljen uppmanas Investerare att ta del av Emittentens Kreditpolicy, information om tillatna
tillgdngar samt information om investeringsstrategi och hur Emittenten placerar kapital inom
Portfdljen, for att fa en fullstandig bild av risken med investering i Vinstandelslanen.

Avkastningen pa de medel som influtit genom erbjudandet, och som utgor Portféljen, som erhalls av
Emittenten under en Rinteperiod ska férdelas mellan Agaren och Investerarna. Det som tillfaller
Investerarna ska utgéra Ranta pa en Investerares investerade kapital ("Ranta") och berdknas enligt
nedan.



Réntan som Investerarna ar beréattigade till ar fordelas lika utifran det antal Vinstandelslan som
respektive Investerare innehar. Rantan utbetalas till Investerarna genom utgivande av ytterligare
Vinstandelslan pa Ranteférfallodagen. Varje innehavare férbinder sig darmed att aterinvestera
Réntan i ytterligare Vinstandelslan. Betalning av Ranta ska ske till den som &r Fordringshavare pa
Avstamningsdagen dvs. den femte Bankdagen fore respektive Ranteforfallodag.

Ranteforfallodagen intraffar efter utgdngen av varje kalenderar, och dr den dag som intraffar pa den
femtonde (15:e) bankdagen efter varje Ranteperiod. Aterbetalningsdagen kommer att vara slutdag
for den sista Ranteperioden.

7.5. High Watermark

Fonden tillampar den sa kallade High Watermark-principen. Den innebar att prestationsbaserad
ersattning far betalas ut férst nar en eventuell underavkastning i forhallande till avkastningstroskeln
fran tidigare period har dterhamtats. Exempelvis, om vardet per Vinstandelslan, det vill siga Fondens
NAV-kurs per andel, stiger fran 100 till 120 och sedan faller tillbaka till 110, far det
prestationsbaserade arvodet inte tas ut forrdn Fondens NAV-kurs pa nytt passerar 120 plus riskfri
réanta, Minimirdntan, den sa kallade avkastningstroskeln. Principen skyddar Investerarna genom att
den forhindrar att prestationsbaserad ersattning tas ut enstaka manader.

High Watermark aterstalls vid arsavstamningsdagen varje kalenderar.
7.6. Tillatna kostnader

Utover Forvaltningsarvodet utgor féljande kostnader Tillatna Kostnader. Samtliga dessa kostnader
kan tas ur Portfoljen och paverkar darmed avkastningen. Som framgar av (iii) géller detta dock inte
de skatter som &r relaterade till Férvaltningsarvodet och Agarnas vinster.

(i) arvoden till jurister, advokater och revisorer, konsultarvoden, arvode till styrelse och VD
samt eventuella 6vriga arvoden hanforliga till Vinstandelslanen och Fondensverksamhet;

(ii) depa- och forvaltningsavgifter, varderingskostnader, noteringskostnader samt kostnader
som uppstar i samband med emission;

(iii) alla skatter och palagor som alaggs Fonden i samband med Vinstandelslanen och
Portfoljen, forutom skatter relaterade till Forvaltningsarvodet och skatter relaterade till
Agarnas vinster, for vilka AIF-Férvaltaren respektive Agarna svarar for;

(iv) kostnader for tillstandsansdkningar, avgifter till Skatteverket och liknande avgifter;

(v) ovriga kostnader och avgifter i samband med Vinstandelslanen som é&r skaliga, inklusive
men inte uteslutande, kostnader och avgifter for banktjanster, kostnader férenade med
sadan kredit som avses i avsnittet Derivatkomponenter och havstang, férvaringsinstitut,
formedling, registrering, "finders fee", depaer;

(vi) transaktionskostnader sasom t.ex. det courtage Fonden betalar vid transaktioner med
finansiella instrument;

(vii) kostnader for kreditforsakring; och

(viii)  kostnader i samband med likvidation.
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8. LIKABEHANDLING AV ANDELSAGARE M.M.

AlF-forvaltaren sakerstaller en rattvis behandling av andelsdgarna genom att iaktta tillampliga
forfattningar och likabehandling av Investerare samt informera om férmanligare villkor som galler
for vissa andelsagare. AIF-forvaltaren kan i sdrskilda fall komma att ge rabatt till fondandelségare
som har investerat betydande belopp i Fonden eller har omfattande samarbete med AlF-forvaltaren.

9. TECKNING

9.1. Teckningsperiod

Sista dag for teckning infaller fyra (4) Bankdagar fore respektive Emissionsdag, se ovanstaende
preliminart emissionsschema. Fondens styrelse dger ratt att foérlanga den tid under vilken anmalan
kan ske. En eventuell forlangning av teckningsperioden meddelas genom pressmeddelande.

9.2. Instruktioner for teckning

Teckningsanmalan gors pa en sarskild anmalningssedel som finns tillganglig pa Fondens hemsida,
under fliken Investering, men kan dven bestéllas fran Fonden. Teckning kan ocksa ske direkt via
Emissionsinstitutets hemsida, under fliken Aktuella emissioner.

Anmalningssedeln skickas eller Iamnas till Emissionsinstitutet i enlighet med vad som framgar av
anmalningssedeln.

Anmalningssedeln ska vara Emissionsinstitutet tillhanda senast klockan 23.59 sista dagen for teckning
infor respektive emission. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel inkommer fran samma tecknare kommer endast den senast inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kommer att [amnas utan avseende. Inga
andringar eller tillagg far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalningen ar
bindande och genom att acceptera erbjudandet atar sig Investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmaler sig for teckning av Vinstandelslan ska antingen ha ett svenskt VP-konto eller en
svensk vardepappersdepa till vilken leverans av Vinstandelslan kan ske. Personer som saknar VP-
konto eller en vardepappersdepa ska ha ordnat detta genom sin bank eller annat
vardepappersinstitut innan en teckningsanmalan inldmnas. Det bor noteras att forfarandet kan ta
viss tid, varfor investeraren bor géra detta i god tid fére teckningsanmalan.

9.3. Betalning

Full betalning for tilldelade Vinstandelslan ska finnas tillgangligt som likvida medel i den depa som
Vinstandelslanen ska levereras till. Alternativt kan betalning erlaggas kontant till Emissionsinstitutet i
enlighet med vad som framgar av anmalningssedeln senast tva (2) Bankdagar fére respektive
Emissionsdag.

Investering i Vinstandelslan kan vid teckning med erldggande av Rantekompensation ske till en kurs
som inte ar kand vid tillfallet for teckning. Kursen faststalls efter varje genomférd emission.
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10. TILLDELNING

Beslut om tilldelning av Vinstandelslan inom ramen for varje emission inom Programmet fattas av
styrelsen i Fonden efter det att teckningsperioden for respektive emission [6pt ut. | handelse av
overteckning kommer styrelsen att fatta beslut om tilldelning med beaktande av tidpunkten fér
inbetalning av Teckningslikviden, dvs. en tidigare inbetalning ges foretrade, det antal Vinstandelslan
som anmalan avser samt tidpunkten for mottagandet av korrekt ifylld anmalningssedel. Tilldelning
kan komma att utebli eller ske med lagre antal Vinstandelslan dn inlamnad anmalan avser. Vid
overteckning kommer Fonden att aterbetala 6verskjutande belopp till dem som inte fatt tilldelning i
emissionen.

Sa snart tilldelning faststallts kommer en avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning.
Besked om tilldelning kommer inte att [amnas pa nagot annat satt. De som tilldelats Vinstandelslan
beraknas erhalla avrakningsnotor inom en vecka efter det att beslut om tilldelning fattats. Personer
som inte tilldelats Vinstandelslan kommer inte att erhalla nagot meddelande om detta.

10.1. Registrering av leverans

Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivna Vinstandelslanen berdknas ske inom
tva veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av Vinstandelslan sker till anvisat VP-
konto eller viardepappersdepa inom Sverige, sa snart som majligt efter att betalningen har
registrerats. Resultatet av varje genomford emission kommer att offentliggéras pa Fondens hemsida
www.finserve.se och pa www.kreditfonden.se nar de nya Vinstandelslanen har registrerats och
levererats.

10.2. Foretradesratt

Erbjudandet géller utan nagon foretradesratt om inte Fondens styrelse beslutar om annan fordelning
fran tid till annan.

11. EMISSIONSINSTITUT

Emissionsinstitutet 4ar Mangold Fondkommission AB. Emissionsinstitutet har atagit sig att hantera
administration sasom att motta teckningsanmalningar och betalning av teckningslikvider.

12. RATT TILL ATERBETALNING OCH INLOSEN

Villkor for Aterbetalning och Inlésen finns i de Allmanna Villkoren. Dar anges ocksa de inskrankningar
som galler vid inlésen samt under vilka férutsattningar som Fonden kan upphoéra.

13. MALGRUPP

Nedanstaende bedémning av malgrupp och malmarknad utgor endast vagledning i
produktstyrningssyfte. Varje distributér som omfattas av regler om produktstyrning ar ansvarig for
sin egen bedémning.

Fondens beddmning ar att Vinstandelslanens malmarknad och malgrupp innefattar placerare
kategoriserade som jambordiga motparter, professionella kunder eller icke-professionella kunder
med viss kunskap om och erfarenhet av investeringar i finansiella instrument eller god kunskap om
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och/eller erfarenhet av, investeringar i finansiella instrument, och som har en investeringshorisont
som ar medellang till Iang.

Riskprofilen for Vinstandelslanen ar balanserad eller spekulativ, och investeringsmalet ar att
generera lopande inkomster fran eller vardetillvaxt pa det investerade kapitalet.

Fonden bedomer att Vinstandelslanen kan distribueras i samtliga kanaler sdsom till exempel genom
radgivning, placerares sjalvstandiga handel samt inom ramen for diskretionar portfoljforvaltning.

Vinstandelslanen ar inte lampliga for alla investerare. Varje potentiell investerare maste sjalv eller
tillsammans med en finansiell radgivare bedéma lampligheten i att investera i Vinstandelslan i
forhallande till sina individuella forutsattningar. Framférallt bor varje investerare:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en bedémning av
Vinstandelslanens egenskaper och av de risker som ar forknippade med investering i
Vinstandelslan, samt for att tillgodogora sig innehallet i denna Informationsbroschyr,
Fondens faktablad samt Fondens Allmanna Villkor;

(ii) ha tillgang till, eller kunskap om, andamalsenliga analytiska verktyg for att utvardera och
beddma vilken effekt en investering i Vinstandelslan har for Investerarens
investeringsportfolj som helhet;

(iii) ha tillrackliga finansiella resurser for att kunna bara de risker en investering i
Vinstandelslan innebar;

(iv) forsta de villkor som géller for Vinstandelsldnen och de relaterade marknaderna;

(v) ha en investeringshorisont som sammanfaller med Vinstandelslanens villkor;

(vi) kunna beddéma tankbara handelser av ekonomisk, skattemadssig eller annan karaktar som

kan inverka negativt pa Fonden och Vinstandelslanen.

14. PRIMARMAKLARE
Fonden anvander sig inte av primarmaklare.
15. HANDEL

Vinstandelslanen noteras pa den reglerade marknaden Main Regulated, som drivs av Nordic Growth
Market (NGM) och de ar fritt 6verlatbara enligt svensk ratt. Vinstandelslanens ISIN-kod &r SE
0007897384. Det kan dock finnas inskrankningar som féljer av lag i andra lander eller av svensk ratt.

Under normala marknadsforhallanden kommer Marknadsgaranten att erbjuda kép- och séljkurser for
den som vill handla med Vinstandelslan utanfér ramen for inlésen. Andrahandsmarknaden och
likviditeten kan dock komma att vara begransad.

Fonden erbjuder maojlighet fér Investerare att I6sa in sina Vinstandelslan en gang per manad.

Det bor uppmarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och saljkurs ("spread") for Vinstandelslanen
kan férandras l6pande. Det bor ocksd uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara
svart eller omaijligt att stalla kopkurser och saljkurser vilket medfor att det kan vara svart eller
omojligt att kopa eller sélja Vinstandelslan i fortid.
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16. MARKNADSGARANT

Marknadsgarant ar ABG Sundal Collier ASA ("Marknadsgaranten"). Marknadsgaranten har i enlighet
med ett uppdragsavtal atagit sig att under normala marknadsfoérhallanden och ordinarie handelstid
tillhandahalla en andrahandsmarknad for Vinstandelslanen. Marknadsgaranten tillhandahaller
likviditet genom att fortlopande och for egen rakning erbjuda kép- och saljkurser for Investerare
som vill képa eller salja Vinstandelslan.

17. REGELBUNDEN INFORMATION

Information om Fondens risk- och likviditetshantering, icke likvida tillgdngar och Fondens aktuella
riskprofil samt information om finansiella hdvstang lamnas halvarsvis i samband med ars- och
delarsrapporter som publiceras pa Fondens webbplats, www.kreditfonden.se.

18. SKATT

18.1. Allmént

Rantebetalningar och kapitalvinster fran Vinstandelslan ar foremal for kallskatt. Reglerna skiljer sig at
beroende pa vilket land Investeraren ar bosatt i eller av annan anledning skattskyldig i. Vad som
anges nedan ar en sammanfattning av skattekonsekvenser for Investerare som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, Finland och Norge, om inget annat anges. Sammanfattningen ar inte avsedd
att uttdmmande behandla alla skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av
erbjudandet. Den behandlar t.ex. inte regler som géller for Vinstandelslan som innehas av
handelsbolag eller som utgor lagertillgang i naringsverksamhet.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksa fér andra kategorier av
Investerare. Investerare uppmanas att vid osakerhet radfraga en skatteradgivare, t.ex. en revisor
eller skattejurist, om de skattekonsekvenser som kan uppkomma pa grund av utlandska regler,
skatteavtal eller andra sarskilda regler som ar tillampliga.

Observera att skatteregler och skattesatser kan komma att dndras och att informationen nedan
endast galler vid tidpunkten for godkdannande av relevant tillaggsprospekt. Fonden ansvarar inte for
eventuella skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med investering i Vinstandelslan.
Fonden ar inte ansvarig for eller pa annat satt skyldig att betala nagon skatt, palaga, kostnad, avgift
eller liknande som kan uppsta for Investeraren pa grund av dgarskap, éverforing eller utnyttjande av
Vinstandelslan. Investerare svarar for alla sadana utgifter och skatter som kan uppsta i samband med
innehavet, om inget annat framkommit.

18.2. Sverige

Fysiska personer och dédsbon som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas for
kapitalinkomster sdsom ranteintakter och kapitalvinster till en skattesats om for ndrvarande 30
procent. Kapitalforluster fran Vinstandelslan ar avdragsgilla mot annan inkomst av kapital med vissa
begrdnsningar. For fysiska personer med skatterattslig hemvist i Sverige och for svenska dodsbon
innehalls preliminarskatt av Euroclear. Betraffande férvaltarregistrerade innehav verkstalls avdrag i
normala fall av forvaltaren.

For fysiska personer och dédsbon som endast dr begransat skattskyldiga i Sverige innehalls ingen
preliminarskatt. Observera att fér mottagare i andra lander galler daven respektive lands skatteregler.
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For svenska aktiebolag beskattas alla kapitalvinster och ranteinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet till en skattesats om for ndrvarande 22,4 procent. Kapitalférluster pa
Vinstandelslan dr normalt avdragsgilla, men avdragsratten kan under vissa forutsattningar vara
begransad. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och investeringsforetag. For svenska juridiska personer
innehalls ingen preliminarskatt.

18.3. Finland

Investerare i Finland beskattas normalt i Finland for kapitalinkomster som har intjanats i Sverige. For
finska juridiska personer med fast driftstalle i Sverige kan dock skattskyldighet i Sverige uppsta3,
liksom for fysiska personer med anknytning till Sverige. Nagon svensk kallskatt sdasom kupongskatt
utgar emellertid inte pa ranteinkomster till begransat skattskyldiga juridiska eller fysiska personer
utan anknytning eller fast driftstalle i Sverige.

Fysiska personer och dédsbon som ar skattskyldiga i Finland beskattas for kapitalinkomster sdsom
ranteintakter och kapitalvinster, med en skattesats som for narvarande ar 30 procent upp till 30 000
Euro och 34 procent for kapitalvinster 6verstigande 30 000 Euro. Kapitalférluster kan dras av mot
kapitalinkomster under vissa forutsattningar.

Finska bolag ar skattskyldiga i Finland for kapitalinkomster sdsom ranteintakter och kapitalvinster.
Skattesatsen &r for narvarande 20 procent pa det arliga resultatet.

18.4. Norge

Investerare i Norge beskattas normalt i Norge for kapitalinkomster som har intjanats i Sverige. For
norska juridiska personer med fast driftstélle i Sverige kan dock skattskyldighet i Sverige uppsta.
Nagon svensk kallskatt sasom kupongskatt utgar emellertid inte pa ranteinkomster till begransat
skattskyldiga juridiska eller fysiska personer utan anknytning eller fast driftstalle i Sverige.

Fysiska personer som ar skattskyldiga i Norge beskattas for kapitalinkomster sasom ranteintdkter och
kapitalvinst vid forsaljning eller inlésen av fondandelar till en skattestats om for ndrvarande 22
procent. Kapitalforluster ar normalt avdragsgilla mot kapitalvinster. Observera att ranteinkomster
under vissa forutsattningar kan vara skattefria i Norge och féljaktligen kan da inte ranteforlusterna
dras av.

Norska juridiska personer ar skattskyldiga i Norge for ranteintakter, dven sadana som intjanats i
Sverige, till en skattesats som for ndrvarande ar 22 procent. Observera att Fondens innehav och
placeringar kan paverka skattebehandlingen enligt norsk skattelagstiftning.

18.5. Anknytning till USA

USA har sarskild skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), som medfor att
betalningar, med eller utan anknytning till USA, under vissa forutsattningar kan vara foremal for
beskattning i USA. Sverige och USA har ingatt avtal fér genomférande av FATCA i Sverige, vilket
innebar att avdrag for sadan skatt inte sker.
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19. DELARSBERATTELSE

Fonden startade 2015 och senaste delarsrapport som upprattats avser andra halvaret 2019,
se bilaga.

20. HISTORISK AVKASTNING OCH MARKNADSVARDE

Fondens arsavkastning under verksamhetsaret 2019, blev 5,8 procent. Avkastningen dverstiger
Minimirdntan med samma procentsats. NAV-kursen per den 31 december 2019 uppgick till 105,8.

21. INFORMATION OM AIF-FORVALTAREN M.M.

21.1. AIF-Forvaltaren

Fonden forvaltas av Finserve Nordic AB (AIF-Forvaltaren), org. nr. 556695-9499, med ett aktiekapital
pa 1 500 000 SEK. AlF-férvaltaren ar ett svenskt aktiebolag som star under Finansinspektionen tillsyn.
Samtliga styrelseledamoter och verkstéllande direktdren hos AlF-forvaltaren har darfor utretts och
ledningsprovats av Finansinspektionen.

AlF-Forvaltaren bildades 2005 -12- 05.

AIF-Forvaltaren har sitt sdte pa Riddargatan 30, 114 56 Stockholm.
Telefon Tel: +46 707 1542 5

E-mail: info@finserve.se

Hemsida: www.finserve.se

21.2. Styrelse

AlF-Forvaltarens styrelse: Michael Gunnarsson (ordférande), Christer Lindstréom (ordinarie ledamot),
Peter Norman (ordinarie ledamot), Inge Heydorn (ordinarie ledamot) och Henrik Sundin (ordinarie
ledamot och VD).

Nedan ges korfattad information om ledamoéternas erfarenhet och sysselsattning utanfor AlF-
Forvaltarens verksamhet.

Michael Gunnarsson, styrelsens ordférande

Michael har tjugo ars erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn. Michael har haft ett antal
ledande befattningar inom Skandiakoncernen. Michael har vidare haft ledande befattningar inom
Movestic, bade som VD for Movestic Kapitalférvaltning AB och Movestic Livférsakring AB. Michael
kommer senast fran en befattning som VD pa ODIN Fonder.

Sysselsattningar utanfor AlF-forvaltarens verksamhet: VD och dgare i Pure Common Sense Consulting
AB, styrelseledamot i Agarna, styrelseledamot i Movestic Kapitalférvaltning AB, styrelsesuppleant i
BrandSign AB, deldgare och styrelseledamot i Infra Group Nordic AB och delédgare i BrightSave AB.
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Peter Norman, styrelseledamot

Peter har tjugofem ars erfarenhet av arbete med finansiella tjdnster och forsakringar. Peter har bland
annat arbetat i olika befattningar inom Skandia koncernen, som VD pa Direct Finansiella Tjanster och
Forsakringar, Séderberg & Partners samt som VD pa Monyx Financial Group. En stor del av sitt
yrkesliv arbetade Peter med strategi-, affars- och verksamhetsutveckling inom finansiella tjanster och
forsakringar, forsaljning och distribution, produktutveckling, strukturella fragor och processer.

Sysselsattningar utanfér Fondens verksamhet: Verkstallande direktor och styrelseledamot i
Skandinaviska Kreditfonden. Ledamot i stiftelsen 2022 Initiative Foundation, Vasagatan 36, 111 20
Stockholm

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Factor Insurance Brokers AB, Nordic Brokers Association AB
(Hjerta), MeChamp AB, NewChamp AB samt Direct Kapitalférvaltning AB.

Henrik Sundin, ledamot och verkstallande direktor

Henrik ar jurist och har 20 ars erfarenhet inom finansbranschen. Han har haft flera befattningar som
regelansvarig, styrelseledamot och verkstéallande direktor i finansiella foretag. Han haft
ledandebefattningar hos en rad kdnda foretag sasom Alfred Berg Asset Management, UBS Stockholm
Branch, Movestic Kapitalférvaltning och Exceed Capital Sweden AB.

Sysselsattningar utanfor AlF-forvaltarens verksamhet: Henrik har uppdrag i féljande foretag. Intra
Group Nordic, Slatten Invest AB, Intra Group Nordic Investments AB, Suddenly Consulting AB, Real
Estate AB och BrightSave AB.

Christer Lindstrom styrelseledamot

Christer ar ekonom och har mer dn 30-ars erfarenhet inom finans-branschen. Hans specialitet ar
handel med vardepapper. Han har arbetat hos en rad kdnda foretag sasom Carnegie, Gotabanken,
Fulton Preborn, Handelsbanken och United Brokers.

Han har inga uppdrag utanfor AlF-forvaltaren.
Inge Heydorn, styrelseledamot

Inge ar ekonom och har 20 ars erfarenhet inom finansbranschen. Han har arbetat som analytiker hos
flera kdnda féretag sasom Carnegie, Alfred Berg, Deutsche Bank och ABN Amro Bank.

Sysselsattningar utanfor AlF-forvaltarens verksamhet: Inge har styrelseuppdrag i Rusk Investments
AB ett fastighetsbolag och i Gavle Padel AB och Sundsvalls Padel AB. De tva sistndmnda driver
sportanlaggningar.

21.3. Ledande befattningshavare
Henrik Sundin, verkstéllande direktor.
21.4. Ansvarig forvaltare

Ansvarig forvaltare av Fonden ar CIO, Chief Investment Officer, Fredrik Sjostrand.
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21.5. Riskhantering
Joakim Agerback ar riskhanteringsansvarig.

21.6. Regelansvarig

Advokatfirma DLA Piper Sweden KB &r regelansvarig och har dven bistatt med framtagande av denna
Informationsbroschyr.

21.7. Revisor

Daniel Algotsson verksam vid PwC ar revisor som utfér den lagstadgade revisionen och har sa varit
sedan Fondens foretag bildades. Daniel ar auktoriserad revisor och ar medlem i FAR SRS, Svenska
branchorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare.

Revisionsbolagets adress ar c/o PwC Sweden, 113 97 Stockholm, Sverige.
21.8. Internrevision

Lisch & Co Revision AB, genom Leif Lisch. Leif Liisch ar auktoriserad revisor och FAR licensierad
revisor i finansiella foretag. Adressen ar Box 1024, 101 38 Stockholm.

21.9. Andelsdgarregistret
Andelsagarregistret fors av Euroclear Sweden AB.
21.10. Forvaringsinstitut
Fondens forvaringsinstitut Danske Bank A/S Sverige Filial.
21.11.  Agare
Agare till AIF-Férvaltaren ar Skandinaviska Kreditfonden AB.
22. FORVALTADE FONDER

Foljande fonder forvaltas av Finserve Nordic AB:

e Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
e Nordic Factoring Fund AB (publ)
e Global Technology Fund

e Global Esport Fund
e Thyra Hedge Fund

e Global Security Fund
e The Single Malt Fund AB (publ)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Scandinavian Credit Fund | AB (publ), 559008—-0627, med
sate i Stockholm far harmed avge arsredovisning fér rakenskapsaret 1 januari 2019 — 31 december
2019.

Foretaget ar helagt dotterforetag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556 med séate i
Stockholm.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Scandinavian Credit Fund | AB bedriver utlaning till féretag samt handel med vardepapper. Bolaget ar
en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och
forvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstand fran Finansinspektionen att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljades 2015-12-18, tillstdnd Fondstrategi fér andra
strategier beviljades 2016-12-16 samt AIF-fér marknadsféringstillstand till icke-professionella kunder i
Sverige beviljades 2016-12-16. Passportering av grundprospekt har skett till Finland och Norge.

Verksamhetsinriktningen ar direktlan till féretag, samt férvaltning av fondandelar, derivat, obligationer,
inlaning till kreditinstitut samt andra réntebarande vardepapper. Bolagets huvudvaluta &r svenska
kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor sker normalt valutasakring till kronor. Bolagets mal ar
att ha en bra riskspridning i portféljen. Det géller for branscher, 16ptid, geografisk spridning och inte
minst sakerheter.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, féretag och institutionella investerare. Vinstdelning till forman fér innehavare av
vinstandelslan i bolaget sker i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Scandinavian Credit Fund | fortsatter att véxa. Under de fyra ar bolaget nu har varit verksamt har
kapitalet under forvaltning stadigt 6kat. Avkastningen uppgar till 30,5 % sedan starten. Behovet av
direktlan till foretag ar stort och férutsattningarna fér verksamheten &r goda.

Fonden hade vid arsskiftet 2019 en balansomslutning pa 4,3 Mdr vilket ar en 6kning med 1,4 Mdr
under aret fran 2,9 Mdr vid arsskiftet 2018. Storleken pa direktlan har vuxit i takt med att portféljen
vaxt och den genomsnittliga I6ptiden var vid arsskiftet 1,9 ar (1,5 ar). Andelen lanefordringar i
portféljen utgjorde vid arsskiftet ca 87% mot (84%) féregaende ar. Totalt uppgick antalet direktlan till
90 st (84 st) fordelat pa 47 st (48 st) olika motparter.

Verksamheten finansieras genom emission av vinstandelslan och ett positivt forvaltningsresultat. Den
forsta emissionen skedde den 1 mars 2019 och darefter har ytterligare 8 emissioner skett under aret.
Scandinavian Credit Fund | fortséatter att utéka distributionen foér att bredda investerarbasen fér att
tillgodose inflédet av nytt kapital.

For att kunna ha en jamn avkastning och hantera likviditetstoppar sa investerar bolaget en del
likviditet i high yield obligationer, framférallt med kort aterstaende I6ptid eller FRN (Floating Rate
Notes). Dessa investeringar bidrar till en bra avkastning i portféljen.

Foér de investeringar som gérs i utlandsk valuta elimineras valutarisken genom FX-swappar.

Totalt uppgick bruttoavkastningen i portféljen till 10,68% (10,27%) fore kreditférluster och kostnader.
Vinstandelsranta foér perioden har uppgatt till 5,77% (7,02%) efter kostnader och reservering for
kreditférluster. Fondens fasta forvaltningsarvode uppgick till 58,8 mkr (32,4 mkr) och det rérliga
férvaltningsarvodet uppgick till 53,4 mkr (37,6 mkr). Okningen av férvaltningsarvodet beror pa den
6kade forvaltningsvolymen. Det fasta arvodet &r procentuellt det samma som tidigare medan det
rorliga arvodet ar lagre till foljd av att avkastningen &r nagot lagre &n tidigare. Det rérliga férvaltnings-
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arvodet beréknas och regleras manadsvis. Bolaget har ett arsbaserat "High watermark” som
begransar uttaget av rorligt arvode om villkoren inte uppfylls.

Reservering for befarade kreditférluster har 6kat under aret. Okningen &r relaterad till den 6kade
volymen i kreditstocken men beror ocksa pa oegentligheter i ett av bolagets engagemang vilket
medfort ett hégre reserveringsbehov. Detta uppmarksammades i slutet av april och ett separat
pressmeddelande skickades ut den 26 april som finns pa bolagets hemsida. Reservering for befarade
och konstaterade forluster belastar resultatet med 68,1 mkr (9,0 mkr).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter publiceringen av bokslutskommunikén fér 2019 har varlden drabbats av en pagaende pandemi
genom Coronaviruset Covid-19. Omfattande atgarder for att begransa smittspridning har lett till
stdngda grénser och ett begransat flygande vilket férutom flygindustrin initialt paverkat framst turist
och besoksnaringen. Andra branscher har ocksa tvingats permittera anstallda och tillfalligt staénga ner
sina verksamheter. De ekonomiska konsekvenserna pa varldens och Sveriges ekonomi &r svara att
férutsdga. Regeringarna runt om i varldens lander har initierat kraftfulla stédatgarder fér att mildra de
ekonomiska konsekvenserna av utbrottet.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Med hansyn till utvecklingen av Corona pandemin &r det svart att 6verblicka utfallet och
konsekvenserna for SCFI. Bolaget har en val diversifierad portfélj med sékerheter i bl a fastigheter
och reala tillgangar. Intjaningen i form av ranteintékter kan komma att paverkas av de underliggande
engagemangens formaga att betala ranta. SCFI har inga engagemang med direkt koppling till flyg,
hotell och restaurang eller beséksnaringen, som initialt &r de branscher som paverkats mest av
pandemin. SCFI har haft en positiv avkastning hittills under 2020 och har en lag korrelation med
bérsen som till skillnad fran SCFI paverkats dramatiskt under mars och april. Pa grund av den
turbulens som marknaderna uppvisat har begéaran om fortida inlésen inkommit i SCFI om totalt 790
Mkr under april. Da fonden i sin tur har bundit kapitalet genom utlaning i direktlan till féretag kommer
aterbetalning att ske i takt med att de underliggande lanen aterbetalas.

Bolaget har som malsattning att uppna 6-8 % arlig nettoavkastning till innehavarna av vinstandelslan.
Med hansyn till covid-19 paverkan reviderar fonden sin férvantade avkastning for 2020 till 3-5 %
nettoavkastning.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i Mkr

2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Vinstandelsvéarde % 58 7,0 8,1 6,6
Balansomslutning 4276 2 897 1210 166

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 0, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 0
Summa 0

Sida 3 av 28



Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Vad betraffar resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprattat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillganglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.

HALLBARHETSRAPPORT

Ingen héllbarhetsredovisning har upprattats da bolaget &r ett mindre féretag enligt ARL.
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Ranteintakter enligt effektivrantemetoden
Rénteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga intakter

Konstaterade kreditférluster

Reserv for férvantade kreditférluster
Administrationskostnader

Roérelseresultat

Resultat fore bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport 6ver totalresultat
Arets resultat

Ovriga totalresultat
Ovriga totalresultat for aret netto efter skatt
Summa totalresultat for aret

Not

1,2

9,10

11

12

2019-01-01-
2019-12-31

391 101
105 232

-303 126
2101

0

-68 148

-127 160
0

o O o o

2018-01-01-
2018-12-31

204 767
103 909
-221 580
0

-375

-8 587
-78 134
0

o O o o
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Balansrakning

Belopp i kkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2019-12-31

13 3621156
3621156

3621156

14 21740
360

22100

15 526 556

526 556

105 812
654 468

4275 624

2018-12-31

2115 206
2115 206

2115 206

37 888
389

38 277

388 772

388 772

354 928
781 977

2897 183
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Balansrakning

Belopp i kkr Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1) 500 500
500 500
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 0 0
Arets resultat 0 0
0 0
Summa eget kapital 500 500
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 16 4215014 2 845 490
4215014 2845490
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 23 2578
Ovriga kortfristiga skulder 17 37019 41 263
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 23 068 7 352
60 110 51193
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 275 624 2 897 183
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Rapport dver férandringar i
eget kapital

Vid periodens borjan 1 januari 2018
Omféring av féreg. arsvinst

Totalresultat
Arets totalresultat

Summa dvrigt totalresultat
Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedagare
Vid arets slut 31 december 2018

Vid periodens bdérjan 1 januari 2019
Omforing av féreg. arsvinst

Totalresultat
Arets totalresultat

Summa dvrigt totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2019

Aktie-
kapital

500
0

500

500

500

Balanserad
vinst

Arets
resultat

Totalt

500
0

500

500

500
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Kassaflédesanalys

Belopp i kkr

Den I6pande verksamheten
Erhallna rantor

Betalda rantekostnader och liknande resultatposter

Ovriga intékter
Betalda administrationskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar

Forvarv av kortfristiga placeringar
Avyttring/aterbetalning av kortfristiga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan
Inlésen av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Omréakning av medel i utlandsk valuta
Likvida medel vid periodens slut

Not  2019-01-01-
2019-12-31

400 622
-149 339

2102
-127 160

19 126 225

16 177
8918

1561 320

-2 189 637
695 698
-555 506
423 273

-1 616 172

1613323

-388 075

1225 248

-239 604

354 928

-9 512
105 812

2018-01-01-
2018-12-31

254 905
-79 563

0
-78 134

97 208

-25 993
23 866

95 081

-1 544 444

364 333

-310 840

170 037

-1 320 914

1652 970

-123 510

1529 460

303 627

59 334

-8 033
354 928
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér Scandinavian Credit Fund | AB har upprattats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. RFR 2 anger att
foretag i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits av EU, i den utstrackning detta &r mojligt inom ramen fér Arsredovisningslagen, samt med
hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag
och tilladgg som kravs i férhallande till IFRS.

Redovisningsprinciper och bedémningsgrunder i évrigt dverensstammer med tidigare ar.

Uppstallningen av resultatréakningen &ndrades i samband med upprattandet av arsredovisning for
2018 sa att finansiella intékter och kostnader flyttats upp i resultatrakningen och redovisas fére
administrationskostnader for att battre spegla verksamheten. Férandringen har inte medfért nagon
férandring av arets resultat jamfort med tidigare.

IFRS 9: International Accounting Standards Board antog hésten 2016 den nya standarden IFRS 9
Finansiella instrument, vilken har tillampats fran och med 1 januari 2018. IFRS 9 innehaller en modell
for klassificering och vardering av finansiella instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell fér
finansiella tillgangar och en vasentligt omarbetad ansats till sdkringsredovisning. Inférandet har inte
inneburit nagon férandring i klassificeringen av finansiella tillgangar.

Effekten av de nya nedskrivningskraven enligt IFRS 9 medférde i samband med 6évergangen en effekt
om 0,13% av ingaende balans av lanefordringar 2018, motsvarande -1 150 tkr per den 31 januari
2018. Bolaget redovisade effekten av 6vergangen &ver resultatrakningen 2018. Bolaget har dven valt
att redovisa de konstaterade kreditférlusterna pa egen rad i resultatrdkningen da detta bedéms visa
den mest rattvisande och transparanta bilden éver utvecklingen. Reserveringen har ékat i samband
med den ¢kande utlaningen. Vid utgangen den 31 december 2019 uppgick den totala reserven till

-76 735 (8 587) Tkr, se vidare not 7.

IFRS 15: Scandinavian Credit Fund | har efter utvardering gjort bedémningen att inférandet av IFRS
15, intékter fran avtal med kunder, inte paverkar bolagets rékenskaper da bolagets verksamhet ar
inriktad pa utlaning till féretag och handel med vardepapper.

IFRS 16: Leasingavtal ska tillampas fran och med 1 januari 2019. Scandinavian Credit Fund | har
inga vasentliga leasingavtal som kraver redovisning enligt den nya standarden.

Omrikning av utldndsk valuta

Alla monetara poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster redovisas i ranteintékter och liknande resultatposter och valutaférluster redovisas i
rantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anldaggnings- och omsattningstillgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgangar hoér lanefordringar vilka avsikten &r att halla till férfall. Till omsattnings-
tillgdngar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella instrument (principer tillimpade fran 1 januari 2018)

Redovisning och vérdering
K&p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hanférliga
till finansiella tillgangar eller skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrakningen. Direkt efter det forsta redovisningstillfallet redovisas en reserv for férvantade
kreditforluster for tillgangar som i efterféljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
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Upplupet anskaffningsvérde och effektivrénta

Upplupet anskaffningsvarde &r det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden varderas vid férsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvéndning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tiligangar, justerat med hansyn tagen till en
eventuell forlustreserv.

Effektivrantan ar den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den férvantade I6ptiden fér den finansiella tillgangen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang (dvs. dess upplupna anskaffningsvarde fére eventuell
forlustreserv) Férvantade kreditférluster beaktas inte i berakningen av effektivrantan.

Ranteintékter

Ranteintakter berdknas genom att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgdngens redovisade
bruttovarde. Om de finansiella tillgangarna ar képta eller utgivna kreditférsamrade alternativt &ar
kreditférsamrade (befinner sig i tredje stadiet) ska ranteintakterna berdknas genom att tillampa
effektivrantan pa tillgangarnas upplupna anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar
Klassificering och efterféljande vérdering
Fran och med den 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i
féljande varderingskategorier
o verkligt varde via resultatrdkningen, och
e upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven fér skuldinstrument beror pa féljande (1) bolagets affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella
tillgangen. Utifran dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de
féljande varderingskategorier:

e Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafléden dar endast kassafléden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Det redovisade vardet justeras for eventuella reserver for férvantade
kreditférluster.

e Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgangar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via 6vrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

Bolagets affarsmodell aterspeglar hur bolaget forvaltar sina finansiella tillgangar for att kunna
generera kassafléden. Faktorer som beaktas for att faststalla affarsmodellen fér en grupp tillgangar
omfattar tidigare erfarenhet av hur kassaflédena fran dessa tillgangar har inkasserats, hur tillgdngens
resultat varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur férvaltare av tillgangarna
ersatts.

Bolagets klassificering och véardering av finansiella tillgangar har inte férandrats i och med inférandet
av IFRS 9.

Nedskrivning

Bolaget bedémer pa en framatblickande basis de férvantade kreditforlusterna (ECL) som férknippas
med dess finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, och fér den exponering som
uppkommer genom laneataganden och finansiella garantiavtal. | modellen for férvantade kredit-
forluster varderas reserven baserat pa den estimerade risken vid berakningstillfallet, huruvida en
signifikant 6kning i kreditrisk har intraffat sedan férsta redovisningstillfallet, férvantade framtida vardet
av sdkerheter och bedémd makroekonomisk utveckling, aven om ingen faktisk forlusthandelse har
intraffat. Vidare kommer bolaget i férsta hand att anvanda sig av extern information. Informationen
bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara prognoser av
framtida ekonomiska férhallanden som skulle kunna paverka férvantade framtida kassafléden. Vid
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berakningen av de férvéntade kreditférlusterna ska hansyn tas till bade tillgdngsspecifika och
makroekonomiska faktorer och avspegla bolagets férvantningar om dessa.

Avsikten med den modellen for forvantade kreditférluster ar att redovisningen ska avspegla Fondens
férvantningar om de faktorer som paverkar nedskrivningarna och att dessa ska paverka redovis-
ningen tidigare an under IAS 39. Som en konsekvens av detta blir reserveringarna fér kreditférluster
mer kansliga for foréandringar i ekonomiska framtidsutsikter och ar darfér mer volatila jamfért med IAS
39. Fonden har gjort en expertbaserad bedémning for att identifiera koppling mellan
makroekonomiska variabler och de férvantade kreditférlusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas,
Positiv och Negativ

Bolaget beraknar reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster utifran exponering vid
fallissemang, EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald réanta samt
kostnader for I16sgérande av sékerheten. Exponeringen minskas med ett justerat varde for de
sdkerheter som finns for respektive kredit och far pa sa satt fram férvantad forlust vid fallissemang,
LGD. Den forvantade forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk kredithéndelse,
PD, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens férvantade forlust, ECL.

De sakerheter som bolaget kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgéras av pantbrev i
fastigheter, aktier i noterade och onoterade bolag, fakturafordringar, garantier fran 4gare mm. Det
bedémda vardet av sékerheterna reduceras enlig en intern modell med mellan 80% ner till 20%
beroende pa vilken typ av sékerhet som erhalls. Det justerade sékerhetsvardet anvands i modellen
for att berakna LGD. Oavsett om det justerade sakerhetsvardet 6verstiger exponeringen, EAD, sa
beréknas LGD alltid som minst 12% av EAD. Det gor att reservering enligt modellen alltid gérs aven
om det justerade sakerhetsvardet éverstiger eller &r lika med exponeringen.

Den férvantade foérlusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten fér en faktisk
kredithdndelse. Bolaget anvander samma skala som UC gér vid framtagande av sannolikheten fér en
faktisk kredithéndelse, PD. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett bolag ska hamna pa
obestand (konkurs, utmatning eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har 5 riskklasser dar 1 har hégsta
risk och 5 lagsta risk. Bolaget gor pa motsvarande sétt en intern kreditbedémning enligt motsvarande
skala som bygger pa fyra olika parametrar, kreditbetyg fran extern part (UC eller motsvarande),
historik och kompetens, risk for finansiella pafrestningar och finansiell motstandskraft. Parametrarna
vags samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget jamférs med UCs ranking vid bestdmmandet
av sannolikheten fér en faktisk kredithandelse.

Bolaget ser 6ver sina lanefordringar manadsvis fér att bedéma behovet av reserveringar enligt
modellen. Bedémningen gérs individuellt for varje laneavtal varefter den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgdngarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanférs till Kategori 1 da den redovisas férsta gangen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsamrad kreditvardighet. For tillgangar
i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditférluster berdaknade som tolv manaders férvantad forlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett Ian
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar lanet har en signifikant 6kad risk. Med signifikant risk avses
nar rantefordringar pa lanet ar férfallna med mer an 30 dagar.

Kategori 2

Har redovisas tillgangar som 6verforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditfoérluster berdknade som kreditens férvantade forlust éver hela I16ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar ndgon gang under tillgdngens hela I6ptid. N&r ett
1an ar helt eller delvis forfallen mer an 90 dagar, eller av annan anledning anses vara osannolika att
bli aterbetalda forflyttas det till kategori 3 och da anses lanet vara i default.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgéngar for vilka det finns objektiva belégg for att de har en férsamrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade pa
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samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

Ett 1an kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, dven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det &r osannolikt att lantagaren kan fullgéra sina kontraktuella forpliktelser i tid.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgdngarna styrs av vilken Kategori de
ar hanforliga till. For Kategori 1 och 2 berdknas ranteintakten utifran effektivrantan pa bokfért varde,
utan hansyn tagen till nagon reservering for kreditférlust. Fér Kategori 3 beraknas ranteintakten utifran
effektivrantan pa upplupet anskaffningsvarde (netto), det vill séga efter avdrag for reservering for
kreditférlust.

Reservering for forvantade kreditférluster enligt modellen gérs i bolagets redovisning pa portféljniva
utifrdn en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt Ian. Indelning i de olika kategorierna
och gjorda reserveringar aterfinns i not 13.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar fére 1 januari 2018

Bolagets finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Nedskrivning har gjorts i
enlighet med IAS 39 da kredithandelse intraffat eller da indikation pa vardenedgang funnits.
Nedskrivningar och reservering fér kreditférluster redovisas i rérelseresultatet efter rantekostnader
och liknande resultatposter.

Finansiella skulder

Under bade den aktuella och féregaende perioden har finansiella skulder klassificerats som
varderade till upplupet anskaffningsvarde i efterféljande perioder, med undantag fér:

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet: denna klassificering tillampas pa derivat
och andra finansiella skulder som identifierats som redovisade till verkligt varde via resultatet vid initial
redovisning.

Borttagande fran rapporten éver finansiell stéllning
Finansiella skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell stallning nar de utslacks (dvs. nar
forpliktelser som anges i avtalet fullgérs, annulleras eller upphér).

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per det datum da derivatavtalet ingds och omvérderas i
efterféljande perioder till verkligt varde. Samtliga derivat redovisas som tillgangar om det verkliga
vardet ar positivt och som skulder om det verkliga vardet ar negativt.

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen &r beroende av
avkastningen fran de tillgangar som férvaltas i fonden med avdrag for forvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen ar negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhaller &garen en fast avgift om 1,6% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som dverstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 90 anvénds som
minimiranta vid berékningen av vinstdelningen. Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingar i det upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa
vinstandelslanen redovisas som ranteintakt fér bolaget och reducerar pa motsvarande satt det
upplupna anskaffningsvardet. Da merparten av fondens férvaltade tillgangar redovisas till upplupet
anskaffningsvéarde sa klassificeras vinstandelslanen som 6vriga finansiella skulder.

Forvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt géllande prospekt och avskiljs fran
investeringsportféljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrékningen till nominellt belopp eller till verkligt varde
som de beddms inflyta till.
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Not 2 Klassificering av tillgangar och skulder

Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2019-12-31

Tillgangar/skulder

vérderade till Tillgangar Skulder
verkligt redovisade redovisade
vérde via till upplupet till upplupet
resultat- anskaffnings- anskaffnings-
Tillgangar Totalt rékningen vérde vérde
Finansiella anlaggningstillgangar
Lanefordringar 3621 156 0 3621156 0
Kortfristiga fordringar 22 100 0 22 100 0
Kortfristiga placeringar
Obligationer 486 510 486 510 0 0
Fondandelar 12 159 12 159 0 0
Valutaderivat 27 887 27 887 0 0
Likvida medel 105 812 0 105 812 0
4275 624 526 556 3749 068 0
Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 4215014 0 0 4215014
Skulder till koncernféretag 23 0 0 23
Ovriga kortfristiga skulder 35 450 0 0 35450
Valutaderivat 1569 1569 0 0
Upplupna kostnader 23 068 0 0 23 068
4275124 1569 0 4 273 555

Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats per 2018-12-31

Tillgangar/skulder

vérderade till Tillgangar Skulder
verkligt redovisade redovisade
vérde via till upplupet till upplupet
resultat- anskaffnings- anskaffnings-
Tillgangar Totalt rékningen vérde vérde
Finansiella anldggningstillgangar
Lanefordringar 2115 206 0 2115 206 0
Kortfristiga fordringar 38 277 0 38 277 0
Kortfristiga placeringar
Obligationer 356 939 356 939 0 0
Fondandelar 21097 21097 0 0
Valutaderivat 10 736 10 736 0 0
Likvida medel 354 928 0 354 928 0
2897 183 388 772 2508 411 0
Skulder
Langfristiga skulder
Vinstandelslan 2 845 490 0 0 2 845 490
Skulder till koncernforetag 2578 0 0 2578
Ovriga kortfristiga skulder 41 263 0 0 41 263
Upplupna kostnader 7 352 0 0 7 352
2 896 683 0 0 2896 683

Not 3 Tillgangar och skulder till verkligt varde

Kortfristiga placeringar och derivat varderas till verkligt varde. Positiva vardeférandringar redovisas
over resultatrakningen som ranteintakter och liknande resultatposter och negativa vardeférandringar
redovisas som rantekostnader och liknande resultatposter. Obligationer varderas till noterade
midpriser. Om aktuellt pris saknas anvands senast noterade pris. Kursen bedéms i dessa fall utifran
prishistorik i det aktuella instrumentet eller kurs fran oberoende maklare i nara anslutning till
rapportdagen. Priser verifieras av oberoende varderare som ar KPMG. Derivat som anvands for
sakringsandamal avser valutaterminer. Terminerna varderas utifran noterade kurser for respektive
valuta. Vardering av fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppgift om NAV erhalls fran den externa
fondférvaltaren, vilket I6pande rimlighetsbedéms av bolaget. VVardet omraknas till kronor per
balansdagen.
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Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde
| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder
som &r véarderade till verkligt varde per 2019-12-31.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifran indata som inte &r observerbar pa marknaden.

Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderat till
verkligt varde via
resultatrakningen

- Véardepapper som innehavs for
handel

- Fondandelar

- Derivat som anvands for
sakringsandamal

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella skulder véarderas till
verkligt varde via
resultatrakningen

- Derivat som anvénds for
sakringsandamal
Summa skulder

Niva 2

486 510

0
27 887

514 397

1569

1569

Niva 3

12159

12 159

Summa

486 510

12159
27 887

526 556

1569

1569

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestéamts for de tillgangar och skulder
som ar varderade till verkligt varde per 2018-12-31.

Tillgangar

Finansiella tillgangar varderat till
verkligt varde via
resultatrakningen

- Véardepapper som innehavs for
handel

- Fondandelar

- Derivat som anvands for
sakringsandamal

Summa tillgangar

Skulder

Finansiella skulder véarderas till
verkligt vérde via
resultatrakningen

- Derivat som anvands for
sakringsandamal
Summa skulder

Niva 2

356 939

0
10736

367 675

Niva 3

21097

21097

Summa

356 939

21097
10736

388 772

Bolagets basta bedémning ar att det bokférda vardet avseende finansiella tillgdngar och skulder som
inte redovisas till verkligt varde i all vasentlighet 6verensstammer med det verkliga véardet.
Beddémningen motiveras med att den genomsnittliga I6ptiden i portféljen ar relativt kort.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Bolagets viktigaste bedémning vid uppréattandet av de finansiella rapporterna &r varderingen av
lanefordringarna.

Not 5 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk,
motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att i forsta hand bedriva sékerstalld utlaning till mindre och medelstora
foretag i vilka den potentiella vardedkningen kan vara férknippad med risk i form av att avkastning kan
bli samre an férvantat eller rentav utebli om féretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt. Detta innebér att det finns risk att férlora hela eller delar av det investerade kapitalet
och att nagon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en 16ptid pa 1 till 48 manader med méjlighet till férlangning efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa Ian, stallda
sdkerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten etc. Bolagets sakerheter
varierar beroende pa vilken typ av sakerhet som kan erhallas fran motparten. Sakerheterna kan
utgdras av garanti fran dgare, moderbolagsgarantier, aktiepanter, pantbrev i fastigheter, likvida medel
mm. Bolaget har en I6pande uppféljning av Ianeobjektens utveckling och ett formellt méte i manaden
dar alla engagemang gas igenom. Uppféljningen ar bade genom kontakt med ledande
befattningshavare hos kredittagarna samt analys av I6pande redovisning sdsom hel och
halvarsbokslut.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut.

Likviditetsrisk: Likviditetsrisk kan uppkomma i bolaget om laneengagemang ej aterbetalas i tid eller
om avyttring av kortfristiga placeringar inte kan genomféras pa grund av oférdelaktiga priser eller en
illikvid marknad. Bolaget har enligt prospektvillkoren ingen skyldighet att aterlésa utstallda
vinstandelslan, vilket reducerar likviditetsrisken foér bolaget.

Vinstandelslanen &r fritt 6verlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart att sélja
vinstandelslanen. | héndelse av diverse kredithdndelser i bolaget som paverkar bolagets varde pa ett
betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering p& NGM- NDX (NGM
Main Regulated fr o m 2020-05-04) paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebara svarighet
att avyttra vinstandelslanen.

Ranterisk: Merparten av bolagets tillgangar ar lanefordringar som innehas med avsikt att halla till
forfall. Loptiden i portfélien uppgick vid arsskiftet 1,9 ar vilket gor att ranterisken ar begransad. Nagon
omvardering av fordringarna med hansyn till ranteférandringar gérs inte da lanen redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Vinstandelslanens varde &r i stor utstréackning beroende av ett antal olika faktorer. En av dessa
faktorer &r marknadens allmanna réntenivaer, varfér investerare i bolagets vinstandelslan bér

vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av féréndringar av
rantenivaer pa de marknader déar bolaget och lantagarna ar verksamma. Framvéxten av aktérer som
tillgodoser den typen av lan kan &ven bidra till att réntorna pa dessa krediter sjunker da konkurrensen
om lantagarna 6kar. Detta kan innebdra att den férvantade avkastningen pa en placering i bolaget
kan sjunka &ver tiden.

Valutarisker: Bolagets huvudvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor sker
normalt valutasékring till kronor. Derivat anvénds normalt fér att neutralisera eventuella valutarisker.
Valutarisken fér bolaget ar darmed begrénsad. Sakringsredovisning tillampas e;.

Motpartsrisk: Bolaget &r exponerad mot lantagare som ingatt Ianeavtal med bolaget. Motpartsrisk

uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterkdpsavtal. En bedémning av motpartens
kreditrisk gérs innan engagemang ingas i derivatplaceringar.
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Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflédet, kassa- och likvidhantering,

vérdering, IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till upprattat prospekt
pa kreditfonden.se under Investering/ Dokument.

Av tabellen nedan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen fér bolagets
finansiella tillgangar och skulder och det kassafléde som férvéntas uppkomma baserat pa respektive
tillgdngs underliggande villkor. Aterbetalning av 1an och obligationer medfér ingen skyldighet for
fonden att aterbetala vinstandelslanen varfér aterbetalning av dessa i tabellen redovisats som
overstigande 5 ar. Vinstandelslanen har ingen I6pande réntebetalning da avkastningen erléggs i form

av nya andelar.
Odiskonterade kassafloden 2019

Betalningstid

Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Lanefordringar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Obligationer
Fondandelar
Valutaterminer

Likvida medel

Summa

Skulder

Langfristiga skulder
Vinstandelslan

Skulder till koncernféretag

Ovrig kortfristig skuld

Summa

Odiskonterade kassafloden 2018

Betalningstid

Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Lanefordringar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar
Obligationer
Fondandelar
Valutaterminer

Likvida medel

Summa

Skulder

Langfristiga skulder
Vinstandelslan

Skulder till koncernféretag

Ovrig kortfristig skuld

Summa

Totalt

4 282 807
22100

529 023
12 159

27 887
105 812
4979 788

4215014
23

60 087
4275124

Totalt

2448 142
38 277

450 482
21097
10 736

354 928

3 323 662

2 845490
2578

48 615

2 896 683

< ftar

966 230
22100

122 786

27 887
105 812
1244 815

23
60 087
60 110

< 1tar

947 128
38 277

42114
21097
10 736
354 928
1414 280

2578
48 615
51193

1877 387

78 239
12 159

1967 785

1-2 ar

776 611

119170

895 781

3-5ar >5ar
1439190 0
327 998 0
0

0

0

1767 188 0
4215014

0 4215014

3-5ar >5ar
724 403 0
289 198 0
0

0

0

1013 601 (]
2 845 490

0 2845 490
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Not 6 Rinteintakter enligt effektivrantemetoden

2019-01-01-
2019-12-31
Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 391101
Summa 391101
Ranta enligt effektivrantemetoden fran finansiella anlaggningstillgangar.
Not 7 Ranteintidkter och liknande resultatposter
2019-01-01-
2019-12-31
Ranteintakter och vardeforandring pa obligationer och fondandelar 66 020
Reavinst valutaterminer 28 219
Ovriga intakter 10 994
Summa 105 232

Ranta och vardeférandringar fran évriga kortfristiga placeringar och valutaterminer.

Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

2019-01-01-
2019-12-31
Réantekostnader vinstandelslan -231 671
Ovriga rantekostnader -885
Reaférluster obligationer, terminer -14 674
Valutaresultat -55 896
Summa -303 126
Not 9 Administrationskostnader
2019-01-01-
2019-12-31
Styrelsearvode, inklusive sociala avgifter 361
Analyskostnader inkl. oberoende vardering 395
Redovisningstjanster 0
Bankkostnader 1537
Fast férvaltningsarvode 58 788
Rérligt férvaltningsarvode 53 356
Revisionskostnader 1300
Ovriga kostnader 11 423
Summa 127 160

2018-01-01-
2018-12-31

204 767
204 767

2018-01-01-
2018-12-31

73 365
25903
4 641
103 909

2018-01-01-
2018-12-31

-186 633
-173

-26 741
-8 033
-221 580

2018-01-01-
2018-12-31

263
348
42
704
32 366
37 557
691

6 163
78134
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Revisionsuppdrag

Revisionsuppdrag

Ovriga lagstadgade uppdrag
Skatteradgivning
Varderingstjanster

Ovriga kostnader

Summa

2019-01-01-
2019-12-31

1300

Arvoden enligt ovan avser erséttning till OhrlingsPricewaterhouseCoopersAB.

Not 10 Antal anstéllda och personalkostnader

2018-01-01-
2018-12-31

691

Bolaget har inte haft nagra anstéllda under rakenskapsaret eller foregaende rakenskapsar. Ersattning
har utgatt till styrelsen med 361 (263) kkr inklusive arbetsgivaravgifter. Den av bolaget utsedda AlF-
férvaltaren Finserve Nordic ABs ersattningspolicy finns pa férvaltarens hemsida.

Not 11 Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag
Summa

Bolaget har inte lamnat eller erhallit nagot koncernbidrag.

Not 12 Skatt pa arets resultat

Koncernen

Resultat fore skatt

Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fére skatt
Skatt enligt géllande skattesats

Redovisad effektiv skatt
Skatt enligt resultatrakning

Procent

21,4

2019-01-01-
2019-12-31

0

2019-01-01-
2019-12-31

Belopp
0
0

0

2019-01-01-

2019-12-31

0
0

2018-01-01-

2018-12-31

0
0

2018-01-01-
2018-12-31

0

2018-01-01-
2018-12-31

Belopp
0
0

0
0

Sida 19 av 28



Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Not 13 Finansiella anldggningstillgangar

2019-12-31 2018-12-31
Direktlan till féretag 3572083 2073277
Upplupna rantor 49 073 41 929
Redovisat varde vid arets slut 3621156 2115 206
Redovisat vérde vid arets ingang 2115 206 905 170
Anskaffning av nya lan 2 189 637 1544 444
Aterbetalning av 1an -695 698 -364 333
Orealiserat valutaresultat 12 941 8 833
Upplupen ranta 67 218 30 054
Reserv for forvantade kreditférluster enligt IFRS 9 -68 148 -8 587
Konstaterad forlust 0 - 375
Redovisat varde vid arets slut 3621156 2115 206

Investeringsportféljen omfattade vid utgdngen av réakenskapsaret 90 (84) engagemang. Investerings-
portfélien kommer att utékas med fler lan under de kommande aren vartefter nya vinstandelslan

emitteras.

Reserveringen for férvantade kreditférluster baseras pa bolagets exponering vid fallissemang (EAD) i
forhallande till det justerade vardet av sékerheterna vilket ger férvantad forlust vid fallissemang
(LGD). | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald réanta samt kostnader for I6sgérandet av sakerheten.
LGD ar utgor i bolagets modell alltid minst 12 procent av lanebeloppet. Det medfér att avsattning till
reserven for férvantade kreditférluster gérs dven fast bolaget anser att det justerade sakerhetsvardet
Overstiger exponeringen. Reserveringsbehovet berdknas som LGD multiplicerat med sannolikheten
for fallissemang. Sannolikheten baseras pa antaganden som éverensstammer med UCs riskklasser.
Bolaget hade vid utgdngen av réakenskapsaret féljande antaganden som grund fér reserveringen

enligt antagen modell.

Reserver 31 december 2019 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan 12manader Aterst. loptid Aterst. 16ptid Totalt
Exponering vid fallissemang (EAD) 3611599 192 536 278 071 4 082 207
Justerat varde sakerheter 4118 693 191 045 221 021 4 530 758
Forlust vid fallissemang (LGD) 635 152 21004 66 454 722 609
Sannolik for fallissemang (PD) 1,23% 11,74% 100% 10,62%
Reserv (LGD*PD) -7 816 -2 466 -66 454 -76 735
Forvantade kreditforluster i % (ECL) 0,22% 1,28% 23,90% 1,88%
Kéanslighet

Sannolikheten for falicimang okar till 5,00% 40,00% 100% 14,75%
LGD okar med 30% till 825 697 27 305 66 454 919 456
Reserv vid nytt antagande -41 285 -10 922 -66 454 -118 660

Om sannolikheten for fallissemang 6kar till 5% fér kategori 1 och till 40% i kategori 2 samtidigt som

exponeringen i respektive kategori 6kar med 30% jamfért med normalt antagande skulle reserven for
befarade kreditférluster 6ka med 41 925 kkr till 118 660 jamfoért med redovisad reserv pa 76 735. En
paverkan pa bruttoavkastningen i fonden med drygt 1%.
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Motsvarande for rakenskapsar 2018 framgar nedan.

Reserv 31 december 2018 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan 12manader Aterst. I6ptid Aterst. l6ptid Totalt
Exponering vid fallissemang (EAD) 1992 863 137 241 2130 103
Justerat varde sakerheter 2542 192 157 062 2 699 255
Forlust vid fallissemang (LGD) 336 723 3 461 340 184
Sannolik for fallissemang (PD) 1,52% 100% 2,52%
Reserv (LGD*PD) 5126 3 461 8 587
Forvantade kreditforiuster i % (ECL) 0,26% 2,52% 0,40%

Den totala reserven uppgick vid utgdngen av rakenskapsaret till 1,88% (0,4%) av den totala

lanestocken inklusive upplupna rantor.

Av den forsta foljande tabeller nedan framgar indelningen i de olika kategorier som beskrivits i not 1
samt férflyttningen av lanefordringar under aret mellan de olika kategorierna. | den andra tabellen

framgar reserveringen som gjorts i respektive kategori och hur reserveringen féréandrats under aret.
Bada tabellerna i forhallande till bokférda varden vid utgangen av rakenskapsaret.

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan Kkr 12ménader Aterst. 16ptid Aterst. 16ptid Totalt
Bruttovarde 1 januari 2019 1986 166 0 137 627 2123 793
Férandringar

Fran kategori 1 till 2 -266 381 266 381 0

Fran kategori 1 till 3 -50 000 50 000 0

Fran kategori 2 till 3 -254 698 254 698 0

Fran kategori 2 till 1 11 555 -11 555 0

Fran kategori 3 till 2 43 390 -43 390 0

Fran kategori 3 till 1 130 000 -130 000 0
Aterbetalda I&n -673 808 -21 890 -695 698
Tillkommande 1an 2189 637 2189 637
Férandrade antaganden 382 2 160 2542
Férandring i upplupen rénta 67 219 -1 806 65 413
Valutaférandringar 12 205 12 205
Bruttovdrde 31 december 2019 3 406 593 43 900 247 399 3 697 892
Resenering enligt IFRS 9 -7 816 -2 466 -66 454 -76 735
Bokfort vidrde 31 december 2019 3398 777 41434 180 945 3 621 156

Reservering per kategori 2019 framgar nedan.
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Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan Kkr 12ménader Aterst. 16ptid Aterst. 16ptid Totalt
Bruttovérde 1 januari 2019 -5 126 0 -3 461 -8 587
Forandring 6ver resultatrékningen -2 690 -2 466 -62 993 -68 148
Bruttovédrde 31 december 2019 -7 816 -2 466 -66 454 -76 735
Féréndringar éver resultat-
rékningen

Fran kategori 1 till 2 1445 -7 980 -6 535

Fran kategori 1 till 3 710 -948 -238

Fran kategori 2 till 3 8192 -41 283 -33 091

Fran kategori 2 till 1 -234 335 101

Fran kategori 3 till 2 -464 465 2

Fran kategori 3 till 1 -887 2 464 1577
Aterférd resenering aterbetalda lan 777 608 1385
Resenering tillkommande 1an -4 500 -4 500
Féréndrade antaganden -2 550 -24 300 -26 849
Forandring 6ver resultatrakningen -2 690 -2 466 -62 993 -68 148
Motsvarande tabeller ovan for rékenskapsar 2018 framgar nedan.

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan Kkr 12ménader Aterst. l6ptid Aterst. 16ptid Totalt
Bruttovarde 1 januari 2018 905 170 0 0 905 170
Féréndringar

Fran kategori 1 till 2 -40 000 40 000 0

Fran kategori 1 till 3 -117 240 117 240 0

Fran kategori 2 till 3 -20 000 20 000 0

Fran kategori 2 till 1 17 000 -17 000 0
Aterbetalda I&n -364 333 -3 000 -367 333
Tillkommande lan 1544 444 1 544 444
Forandring i upplupen rénta 41 500 429 41 929
Nedskrivningar -375 -375
Valutaférandringar -42 -42
Bruttovédrde 31 december 2018 1986 166 0 137 627 2123 793
Resenering enligt IFRS 9 -5 126 -3 461 -8 587
Bokfort varde 31 december 2018 1981 039 0 134 167 2115 206

Reservering per kategori 2018 framgar nedan.
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Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3

Direktlan Kkr 12ménader Aterst. loptid Aterst. loptid Totalt
Bruttovérde 1 januari 2018 0 0 0 0
Forandring 6ver resultatrékningen -5 126 0 -3 461 -8 587
Bruttovarde 31 december 2018 -5 126 0 -3 461 -8 587
Féréndringar éver resultat-
rékningen

Fran kategori 1 till 2 18 -5 268 -5 250

Fran kategori 1 till 3 119 -2 755 -2 636

Fran kategori 2 till 3 465 -706 -241

Fran kategori 2 till 1 -139 2162 2023
Aterfdrd resenvering aterbetalda lan 3000 3000
Resenering tillkommande I&n 5124 -5 124
Férandrade antaganden -359 -359
Férandring éver resultatrédkningen -5 126 0 -3 461 -8 587
Not 14 Ovriga Fordringar

2019-12-31 2018-12-31
Ej likviderade vardepappersaffarer 21740 37 888
Summa 21740 37 888
Genomférda affarer som annu inte likviderats.
Not 15 Kortfristiga placeringar
2019-12-31 2018-12-31

Obligationer 481 717 356 939
Aktier 4793 0
Fondandelar 12 159 21097
Valutaterminer 27 887 10 736
Summa 526 556 388 772
Redovisat varde vid arets ingang 388 772 233 085
Anskaffningsvéarde nya placeringar 538 356 300 953
Avyttring/aterbetalning av placeringar -433 273 -170 037
Orealiserat resultat valutaterminer 17 150 10 087
Orealiserade vardeférandringar 15 356 15910
Upplupen ranta 195 -1 026
Summa 526 556 388 772

Not 16 Langfristiga skulder

Vinstandelslan

Vinstandelslanens vinstandelsvarde ar beroende av bolagets forvaltningsresultat. Direktlanen har
ingen garanterad avkastning eller ndgon garanterad ratt till aterbetalning. Avkastningen ér villkorad av
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om férutsattningarna for utbetalning ar uppfylida enligt
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lanevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslanen &r noterade
pa reglerad marknad NGM-NDX som byter namn till NGM Main Regulated den fjarde maj 2020.

Avkastning vinstandelslan

Nominellt varde
Upplupet anskaffningsvarde

Orealiserat resultat
Realiserat resultat
Totalt resultat vinstandelslan

2019-12-31

3 984 904
4215014

144 276
85 834
230 110

2018-12-31

2759 656
2845490

85 834
100 799
186 633

Resultatet avseende vinstandelsldnen om 230,1 (186,6) Mkr utbetalas i januari aret efter rakenskaps-

aret i form av vinstandelsvarde och omvandlas till nya vinstandelslan.

Redovisat varde vid arets ingang
Upptagande av nya lan

Inlésen av 1an

Upplupen avkastning

Redovisat vérde vid arets slut

Not 16 Langfristiga skulder (forts.)

Investerarredovisning

Réanteintakter och vardeforandringar pa lan och obligationer
Valutaresultat, évriga rantekostnader

Ovriga intakter

Administrationskostnader

Reserv for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9
Konstaterade kreditférluster

Resultatandel vinstandelslan
Resultat fore skatt och koncernbidrag

Not 17 Ovriga Kortfristiga skulder

Valutaterminer

Skuld fér mottagna sakerheter
Inlésen vinstandelslan

Ovriga kortfristiga skulder
Summa

2 845 490
1613 323
-388 075
144 276
4215014

2019-01-01-
2019-12-31

496 333
-73 017
2102
-127 160
-68 148
0

-230 110
0

2019-01-01-
2019-12-31

1569
34 600
0

850

37 019

1182 046
1652 970
-123 510
133 984
2845 490

2018-01-01-
2018-12-31

308 676
-34 947
0

-78 134
-8 587
-375

-186 633
0

2018-01-01-
2018-12-31

1
30 000
8 986
2276
41 263
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Skuld fér mottagna sékerheter avser av skuld till lAntagare som deponerat likvida medel till fonden

som séakerhet for krediter samt mottagna sékerheter fran Danske Bank for valutaderivat.

Inlésen vinstandelslan ar kortfristig del av vinstandelslanen som inléses under bérjan av aret.

Not 18 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

2019-01-01-
2019-12-31
Revisionsarvode 360
Upplupet férvaltningsarvode 11 966
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10742
Resultat fore skatt och koncernbidrag 23 068

2018-01-01-
2018-12-31

150
4890
2312
7 352

Upplupna férvaltningsarvoden avser fast och rérligt arvode fér december 2019. Arvodet regleras

under bérjan av paféljande rakenskapsar.

Not 19 Kassaflode fran den I6pande verksamheten

2019-01-01-

2019-12-31
Ranteintakter enligt effektivrantemetoden 391 101
Rénteintakter och liknande resultatposter 105 232
Justering for periodiserade ranteintakter -67 414
Justering for orealiserade vardeférandringar finansiella tillgangar -28 760
Justering for orealiserat valutaresultat finansiella tillgangar 463
Erhallna rantor 400 622
Rantekostnader och liknande resultatposter -303 126
Justering for periodiserad ranta vinstandelslan 144 276
Justering fér omrakning av medel i utlandsk valuta 9511
Betalda riantekostnader och liknande resultatposter -149 339
Ovriga rorelseintékter 2102
Betalda administrationskostnader =127 160
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 126 225
Not 20 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2019-12-31
Bankgaranti till Euroclear 50
Stéllda sakerheter till Danske Bank féor OTC derivat 0
Summa stéllda sékerheter 50

2018-01-01-
2018-12-31

204 767
103 909
-29 028
-23 232

-1511
254 905

-221 580
133 984
8 033
-79 563

2018-12-31
50

0
50
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Not 21 Narstaendetransaktioner

Foretaget ar helagt dotterforetag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556 med sate i
Stockholm. | koncernen ingar dven systerbolagen Finserve Nordic AB, org nr 556695-9499, Nordic
Factoring Fund AB, org nr 559175-1317, Norwegian Credit Fund AB under namnéandring till
Scandinavian Credit Fund Il, org nr 559169-5324, Finserve Partners AB, org nr 559194-8947,
Riddargatan Férvaltning AB, org nr 559199-4370, samt intressebolaget Nordic Captive AB, org nr
559180-2110. Ett engagemang har under aret 6verférts till Riddargatan Férvaltning AB. Total fordran
vid arsskiftet uppgick till 156 Mkr. Engagemanget &r under utveckling och avkastningen kommer att
tilifalla fonden. Férutom ovan samt fast och rérligt férvaltningsarvode, i enlighet med not 9, har ingen
vasentlig férsaljning eller ink6p skett inom koncernen. Totalt var vid utgangen av rapportperioden

11 966 (4 890) Tkr motsvarande fast och rérligt arvode for december oreglerat.

Not 22 APM — Alternativa nyckeltal

Scandinavian Credit Fund Is redovisning uppréattas enligt RFR2. Se not 1 fér ytterligare information
om redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Fran och med andra kvartalet
2016 tillampar Scandinavian Credit Fund | ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer fér alternativa nyckeltal,
Alternative Performance Measures). | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt Gver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller framtida resultatutveckling, finansiell
stallning definierat i IFRS. For att stoédja féretagsledningens och andra intressenters analys av
koncernens utveckling redovisar Scandinavian Credit Fund | vissa nyckeltal som inte definieras i
IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling.
Dessa tillaggsuppgifter &r komplimenterande information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade
i IFRS. Scandinavian Credit Fund Is definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra
foretags definitioner. Samtliga Scandinavian Credit Fund Is definitioner inkluderas nedan. Berakning
av alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster i resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsranta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SE0007897384) och andra
bestammelser i dessa villkor

Balansomslutning: Totala tillgangar

Berakningar

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 2 854 562 833
Varde vid arets utgang 4215013 809
Antalet andelar vid arets slut 39 849 037

4215013 809 /39 849 037 = 105,77-100=5,77%

Bruttoavkastning

Varde vid arets ingang 2 854 562 833
Varde vid arets utgang 4215013 809
Rérelsens kostnader 127 160 308
Reserv for befarade kreditférluster 68 148 497
Bruttovarde vid arets utgang 4410 322614
Antalet andelar vid arets slut 39 849 037

4 410 322 614/ 39 849 037 = 110,68-100=10,68%
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Ovrigt

Beslut vid stimman 2019
Arsstamman hélls den 25 april varvid &rsredovisningen fér 2018 faststalldes. Samtliga

styrelseledaméter och styrelseordférande omvaldes och nya ledaméter valdes in.

Kommande informationstillfille
Arsredovisning fér 2020 lamnas den 29 april 2021.
Delarsrapport for férsta halvaret 2020 Iamnas den 31 augusti 2020.

Kontaktperson
Fredrik Sjéstrand, VD

Kontaktuppgifter

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
Box 16 357

103 26 Stockholm

Bolagets sate: Stockholm
Reg. Nr.: 559008-0627

info@kreditfonden.se
www.kreditfonden.se

Offentliggdrande

Denna information &r sddan information som Scandinavian Credit Fund | AB (publ) ar skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnas genom den ovan angivna VDns férsorg, for offentliggérande den 29 april 2020.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Scandinavian Credit Fund | AB (publ), org.nr 559008-0627

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Scandinavian Credit Fund | AB (publ) for ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Scandinavian Credit Fund | AB (publ)s finansiella stéllning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrékningen och balansrakningen fér Scandinavian Credit
Fund | AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har 6verlamnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
Scandinavian Credit Fund | AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga foérbjudna
tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i
forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och bedéma risken for vasentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dar verkstéllande direktdren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur &r osékra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstéllande direktéren asidoséatter den interna
kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk fér
vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med héansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Séarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Vardering av finansiella
anlaggningstillgangar (lanefordringar)

Vi hénvisar till Férvaltningsberéttelsen och
beskrivningen éver Scandinavian Credit Fund ABs
("SCF”) Redovisningsprinciper not 1, Viktiga
uppskattningar och bedémningar for
redovisningsédndamal not 4 samt Finansiella
anlaggningstillgangar not 13.

SCFs lanefordringar uppgar per 2019-12-31 till 3 621
MSEXK, vilket motsvarar 85% av bolagets
balansomslutning. Linefordringarna utgér darmed
en vasentlig del av SCFs balansrakning och
Klassificeras sésom finansiella
anlaggningstillgingar. Lanefordringarna redovisas
till upplupet anskaffningsvirde.

Virderingen innehéller bade kvantitativa och
kvalitativa inslag. Bedomningen av eventuella
nedskrivningsbehov innehéller flera omraden som
till sin natur ar subjektiv och foremal for ledningens
bedémningar. SCFs modell for redovisning av
forvantade kreditforluster innebér att lantagarens
betalningsférmaga provas genom analyser i syfte att
berdkna sannolikheten for betalningsinstallelse.
Vidare beriknas restvardet av panter SCF har
avseende utgivna krediter vid ett ianspraktagande
och likvidation av panten. Dessa tva faktorer ger ett
forvantat varde pa kreditforlusten och reserveras i
redovisningen.

SCF ser aven manadsvis 6ver sina lanefordringar
och dé bland annat huruvida specifika lantagare
klarar uppsatta lanevillkor, framtida
betalningsférmaga och sékerheter.

Betydelsen av de uppskattningar och beddmningar
som ingér i att faststalla reservingsbehovet for
osakra fordringar ar betydande och kan, om de ar
inkorrekta, leda till vasentliga felaktigheter i den
finansiella rapporteringen. Detta gor att
varderingen av lanefordringar &r ett sarskilt
betydelsefullt omréde i revisionen.

I revisionen har vi fokuserat pa varderingen av
lanefordringarna samt bolagets utférda
nedskrivningsprévning per 2019-12-31. Revisionsteamet har
inhdmtat och utvirderat SCFs egna bedomningar och
sammanstéllningar av nedskrivningsbehovet for perioden.

Vid vér granskning av varderingen av SCFs lanefordringar
och modell, anvant oss av PwC:s specialister pa kreditrisk
och IFRS 9. I var revision har vi vidare granskat att anvand
modell ar i linje med IFRS.

Vi haft méten med SCFs ansvariga for vardering dar viktiga
antaganden och bedémningar diskuterats. Vart arbete har
haft en generell utgdngspunkt for laneportfoljen som helhet
och darefter har vi stickprovsmassigt fokuserat pa specifika
lanefordringar i portféljen i kategori 3. Vi har genom
stickprov for krediter i kategori 3 granskat
nedskrivningsdokumentation och i férekommande fall staimt
av framraknad reserv mot redovisningen. Vidare har vi
genom stickprov kontrollerat att ldntagarna betalar rantor
och amorteringar i tid enligt faststéllda lanevillkor.

Per definition dr bedomning av lanefordringars
nedskrivningsbehov behéftad med inneboende osikerhet. Vi
har som ett resultat av var granskning inte rapporterat nagra
vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar &ven fér den
interna kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberéttelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hégre an for en vésentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosé&ttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nadgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta uppméarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

* utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har f6ljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
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felaktigheter, och som darfor utgér de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberéttelsen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for Scandinavian Credit Fund | AB (publ) for ar 2019 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Scandinavian Credit Fund | AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokfringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hoég grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa saddana atgérder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha séarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra férhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
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dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Onrlings PricewaterhouseCoopers AB, utségs till Scandinavian Credit Fund | AB (publ)s revisor av
bolagsstdmman den 25 april 2019 och har varit bolagets revisor sedan 10 juni 2015.

Stockholm den 29 april 2020

Onrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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ALLMANNA VILLKOR

FOR PROGRAM AV VINSTANDELSLAN EMITTERADE AV

SCANDINAVIAN CREDIT FUND I AB (publ)



INTRODUKTION

Dessa allménna villkor utgor tillsammans med information som tillhandahalls f6ére tecknande i form av
Informationsbroschyr och Faktablad och villkor pé teckningsanmélan, avtalsinnehall for det Vinstandelslan
("Vinstandelslan") som emitterats av Scandinavian Credit Fund I AB (publ) (org. nr. 559008-0627
("Fonden™).

Fonden #r en alternativ investeringsfond och forvaltas av en registrerad forvaltare av alternativa

investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Aktuell information om eventuella villkorsdandringar eller liknande finns alltid pd Fondens hemsida. Vid

referens till Fondens hemsida avses alltid www .kreditfonden.se

Lamnad information angaende framéatriktade antaganden utgor subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden
och dr forenade med osékerhet. Uttryck som orden “forvéntas”, “antas”, “bor”, “beddms” och liknande uttryck anvinds for
att indikera att informationen ska betraktas som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna &r
gjorda pa grundval av uppgifter som innehéller savil kidnda som okénda risker och osidkerheter. Nagon forsdkran av att
lamnade uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras ldmnas inte, vare sig uttryckligen eller

underforstatt. En investering i virdepapper ir alltid forenad med risk.

2(11)



1. ALLMANNA VILLKOR

Scandinavian Credit Fund I AB (publ)

Vinstandelslan

Foljande Allm#nna Villkor ska gélla for 1an som emitteras av Scandinavian Credit Fund I AB (publ) genom

att utge skuldférbindelser i svenska kronor.

1. Definitioner

AIF

AIF-Forvaltaren
Avstdmningsdag

Bankdag

Emissionsdag
Emissionsinstitutet

Fonden

Euroclear

En EES-baserad alternativ investeringsfond enligt lagen (2013:561) om

forvaltning av alternativa investeringsfonder
Finserve Nordic AB, Box 16357, 103 26 Stockholm, Sverige
Den femte Bankdagen fore respektive Ranteforfallodag

Dag som inte &r 16rdag, séndag eller annan allmén helgdag eller som betréffande
betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmén helgdag, d& banker héller

allmént 6ppet
Den dag som respektive Vinstandelslédn emitteras
Mangold Fondkommission AB, Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

Scandinavian Credit Fund I AB (publ), Org. Nr. 559008-0627, Box 16357, 103
26 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 30, 114 57 Stockholm

Euroclear Sweden AB, Box 191, Klarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm,

Sverige

Fordringshavare/Investerare

Forvaltningsarvodet
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Den som dr antecknad p& VP-konto som borgendr eller som &r berittigad att i

andra fall ta emot betalning under ett Vinstandelslan.

Den avgift som ska utgd till AIF-férvaltaren i enlighet med dessa villkor som

ersdttning for administration av Fonden och for férvaltning av Portfoljen



Harledda Tillgéngar

Kapitalbelopp

Kontoférande Institut

Kreditfordringar

Kreditgivning

Kredittagare

Likviddag
Lanet

Minimirdnta

Nettovinst

Nominellt belopp

Oberoende Virderare

Portfoljen

Rénteforfallodag

4(11)

Virdepapper eller andra tillgdngar som erhéllits eller forvdrvats av Fonden

avseende Kreditfordringar och férvaltningen av Portfoljen samt avkastning dirav

Det totala beloppet som ska aterbetalas, det vill siga Nominellt belopp samt i

féorekommande fall investerarens Vinstandel

Bank eller annan i Sverige som har medgivits ritt att vara kontoforande institut
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument och hos vilken

Fordringshavare dppnat VP-konto avseende Vinstandelsldn

De kreditfordringar som uppstatt genom att medel utlédnats som ett led i Fondens

verksamhet med direktutldning
Den verksamhet med utlaning av medel till foretag som Fonden bedriver

Lantagare i férhallande till Fonden, det vill séga en person som har ldnat medel

av Fonden som ett led i Fondens verksamhet med direktutléning
Den dag da betalning/likvid ska erldggas for Vinstandelslan
Summan av det nominella beloppet av alla utestdende Vinstandelslan

For aktuell period genomsnittlig tremanaders statsskuldsvéxelrdnta, SSVX3M,

som ldgst 0 procent

Den vinst som har tillfallit Agaren, frén den dag att den avskilts fran Portfoljen

(prestationsbaserad erséttning)

Det belopp som ska aterbetalas, det vill siga Vinstandelslanets nominella belopp
eller i forekommande fall en kvotdel av respektive andel av de medel som tillf6rts

Fonden genom teckningsbelopp
KPMG AB, Box 382, 101 27 Stockholm

(i) Kreditfordringar och Hirledda Tillgangar, (ii) Investeringskapitalet och
Harledda Tillgdngar och (iii) sddana belopp eller tillgangar som ska &terbetalas
eller distribueras (men som #&nnu inte aterbetalats eller distribuerats) till
Fordringshavarna eller Agaren (saledes ingar inte Nettovinst eller avkastning fran

Nettovinst i Portfoljen)

Den femtonde (15) Bankdagen i varje kalenderér och den sista gdngen 2037



SEK
Skuldboken

Teckningsbelopp

Tillatna kostnader

Vinstandel

Vinstandelslan

VP-konto

Rinta/Vinstandelsrianta

Svenska kronor, den officiella valutan i Sverige
Den skuldbok avseende Vinstandelslanen som fors av Euroclear

Det belopp som enligt dessa villkor skall erldggas till Fonden vid teckning av

Vinstandelslan, berdknat vid emissionstidpunkten

De kostnader utdver Forvaltningsarvodet som Fonden enligt vad som framgar

har ritt att belasta Portféljen med

Det belopp som vid den relevanta méttidpunkten motsvarar Investerarens andel
av Portfoljens vérde overstigande det nominella beloppet, efter avdrag for
upplupen Rénta, Nettovinst (prestationsbaserad ersdttning) och Tillatna

Kostnader.

Den skuldforbindelse som intygar att Fonden upptagit 1&n fran Investerare, det

vill sidga det vinstandelslan som Investerare lamnat Fonden

Det konto for dematerialiserade vérdepapper som uppritthalls av Euroclear
Sweden i enlighet med lagen (1998:1479) om kontoftring av finansiella
instrument (LKF) i vilket (i) en dgare av s&dana virdepapper &r direktregistrerad

eller (ii) en dgares innehav av vérdepapper &r registrerat i en forvaltares namn

Den Rénta pa Lénet vilken tillkommer Investerarna i enlighet med Villkoren

Aterbetalningsdag For respektive Vinstandelslan, den Ranteforfallodag som infaller ar 2037, sddan
tidigare dag som foljer av Fortida inlosen av Vinstandelslan av Fortida
uppsdgning av Lénet.

Agaren Skandinaviska Kreditfonden AB

2. Lan och betalningsforbindelse

2.1  Vinstandelslan ges ut inom rambeloppet, som for Lénet uppgéar till maximalt 7 mdr.

2.2 Lénet representeras av Vinstandelslan. Det nominella beloppet f6r varje Vinstandelslén dr en (1)

SEK.

2.3 Vinstandelslénen &r fritt Gverlatbara enligt svensk rétt. Eventuella inskrdnkningar kan folja av

annan reglering i Sverige eller i annat land.
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3.1

32

33

34

3.5

3.6

3.7

3.8

4.1

4.2
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Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av Riinta

De rittigheter som foljer av Vinstandelslanen innefattar aterbetalning av Vinstandelsldnens
kapitalbelopp och erhdllande av Réinta. Fondens mdjligheter att uppfylla forpliktelsen att
aterbetala Vinstandelslanen och Rénta beror pd Portfoljens vérde fran tid till annan. Rénta baseras
pa avkastningen frdn Portfoljen. Vilka tillgdngar som ingar i Portféljen &r definierat i de

Allménna Villkoren.

Fondens forpliktelser (inklusive i forhdllande till Vinstandelslanen, vilket innefattar betalning av
Rénta och éterbetalning av lanet) utgor direkta, villkorade, icke sikerstdllda och icke efterstéllda

forpliktelser for Fonden och &r i formansrittsligt hinseende jamstillda sinsemellan.

Vinstandelslanen 4r inte s#kerstdllda. Vid en obestdndssituation eller konkurs kommer
Vinstandelslanen att behandlas pari passu med &vriga icke efterstillda och oprioriterade
fordringar. Det innebér att det vid en eventuell konkurs kan finnas sékerstdllda fordringar som

dger ritt till betalning fore Investerarna.

Rittigheterna som foljer av vérdepapperen i erbjudandet innehéller i &vrigt inga rangordningar

eller begrdnsningar.
Innehavare av Vinstandelslan har ingen rostrétt pd Fondens bolagsstdimma.
Lanet forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen.

Fonden kan vid aterbetalning av Kapitalbelopp och i férekommande fall betalning av Rinta
komma att gora avdrag for eventuella skatter som Fonden finner nddvéndiga pa grund av vid var

tid gillande svenska och utldndska tillimpliga skatteregler.

Betalning av Kapitalbelopp och/eller Rénta ska erldggas till den som #r Fordringshavare pa

Avstamningsdagen. Rénta erlédggs pa Rénteforfallodagen genom utgivande av nya Vinstandelslan.
Inlésen
Inlosen pi Aterbetalningsdagen

Portfoljen ska avvecklas i god tid och pa ett sdtt som enligt Fondens bedomning ger bésta majliga

resultat for investerare.

Vid aterbetalning p& grund av att Lanet forfaller ska Investerare erhalla Kapitalbeloppet, det vill

siga Nominellt belopp och Vinstandel. Aterbetalning sker kontant till investerarna.



4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11
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Nér Portfoljen avvecklas i samband med é&terbetalning ska Tilldtna Kostnader forst betalas,
inklusive Forvaltningsarvode, eller s& ska avséttningar goras for upplupna men ej betalda sddana

kostnader innan det belopp som Investerarna och Agaren ska erhélla beréknas.

Av det belopp som é&terstar nédr Portfoljen ar avvecklad och Tilldtna Kostnader avdragna, ska

Vinstandelsldnens nominella belopp aterbetalas.

Till Agaren ska direfter en prestationsbaserad ersittning utgd om 20 procent av den del av
totalavkastningen pa Portfoljen som Overstiger Minimirdntan. Den prestationsbaserade
ersittningen ska berdknas i enlighet med High Watermark-principen och efter avdrag for
Minimirintan. Prestationsbaserad ersittning ska tillfalla Agaren och avskiljas fran Portfoljen.
Efter avskiljandet ska den prestationsbaserade ersittningen tillhéra Agaren och inte lingre utgora

en del av Portféljen. Saledes tillfaller eventuell avkastning av sidant belopp ocks& Agaren.

Resterande del, 80 procent av den del av totalavkastningen pad Portfoljen som Overstiger
Minimirédntan, efter berdkning av den prestationsbaserade erséttningen ska tillfalla Investerarna

som Rénta.

Om medel saknas for aterbetalning av nominellt belopp enligt punkten 4.2 ska de medel som
finns att aterbetala fordelas pro rata mellan Vinstandelslanen, det vill séga lika utifran det antal

Vinstandelsldn som respektive Investerare innehar.

Nér Fonden erlagt samtliga belopp till Vinstandelslansinnehavaren i enlighet med ovan ska
Vinstandelslanen anses vara till fullo aterbetalda och Fonden ska inte ha nagra ytterligare

forpliktelser gentemot Investerarna.
Inlosen i fortid pd begdran av investeraren

Investerare kan begéra inlosen av Vinstandelslanen i fortid. Inlosen kan ske per den forsta
Bankdagen varje manad som infaller fore Aterbetalningsdagen. Begdran om inldsen ska vara
Fonden tillhanda senast femton (15) Bankdagar fore ingédngen av den ménad under vilken
investeraren Onskar inlosen. En begdran om fortida inlosen far endast aterkallas om Fonden

medger det.

Inlosen sker till den NAV-kurs som bestims vid utgdngen av den ménad n#rmast fore

inlgsendagen.

Vinstandelsldnen ska pa begéran inlosas pa den sjunde (7) Bankdagen efter Inlosendagen. Om
Fonden saknar tillrdckligt med likvida medel ska medel for inlosen inforskaffas genom att delar

av Portf6ljen avyttras. Om sidan avyttring pa grund av rddande marknadsférhallanden eller enligt
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4.13

4.14

4.15

5.1

5.2
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Fondens bedomning skulle vdsentligen missgynna 6vriga Investerare far Fonden avvakta med
saddan avyttring till dess att avyttring kan ske i god ordning. Fonden ska ha tillfredsstéllande
likviditet for att under normala férhallanden hantera Investerares begidran om inldsen. Se vidare

om marknadsstorningar och marknadsavbrott i punkten 10.
Inlosenbeloppet ska utbetalas kontant till Investerare som begért inlsen.
Inlisen i fortid pd begiran av Fonden

Fonden har rétt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel helt eller delvis séga upp lanet och
begira att inlgsen av Vinstandelslan sker. Investerare har da rétt till aterbetalning i fortid av det
nominella beloppet jamte upplupen Rénta till betalning pé forfallodag som Fonden anger. Fonden

har ritt till sddan uppsdgning om nagot av foljande villkor &r uppfyllda:

(i) Det dr Fondens skiliga bedomning att det inte ldngre foreligger forutsittningar f6r Fonden

eller Agaren att bedriva verksamheten i enlighet med tillaimpliga lagar eller andra regler i
nuvarande bolagsform och/eller utan sérskilt tillstdnd fran Finansinspektionen eller annan
myndighet, eller om Fonden eller AIF-f6rvaltaren skulle drabbas av myndighetsatgérd som

forsvarar eller omojliggor fortsatt verksamhet;

(ii) P& grund av lagéndring eller annan regelforéindring inte ldngre 4r mojligt eller lampligt att

fortsétta bedriva verksamheten; eller

(iii)  Fondens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skéligen kunde

forutses da Vinstandelslan emitterades.

Fonden har dven ritt att med minst attio (80) dagars varsel sédga upp lanet (helt eller delvis) till
betalning i fortid och ska da &terbetala Kapitalbelopp. Om medel saknas for aterbetalning av
nominellt belopp ska de medel som finns att &terbetala fordelas pro rata mellan Vinstandelslanen,

det vill sdga lika utifran det antal Vinstandelslan som respektive Investerare innehar.

Vid uppsigning pad Fondens begéran ska belopp for aterbetalning beréknas sdsom om det hade

skett pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalning ska utbetalas kontant till Investerarna.
Registrering av Vinstandelslan

Vinstandelslanen ska for Fordringshavares rakning registreras pa svenskt VP-konto. Inga fysiska

virdepapper kommer att utfirdas.

Begiran om viss registreringsatgdrd ska riktas till Kontoférande Institut.
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54

6.1

6.2

6.3

Fonden har ritt att ta del av uppgifter i Skuldboken, avstdmningsregister och 6vrig bok som fors

av Euroclear.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestimmelserna i forédldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars har forvérvat rétt att ta emot betalning under ett Vinstandelslan ska

lata registrera sin rétt for att erhélla betalning.
Riinta

Vinstandelslanen I6per med en Riénta som &r beroende av avkastningen frén Portféljen. Rénta till

Investerare utgar séledes endast vid positivt resultat.

Rénta utbetalas till Investerare i form av ytterligare Vinstandelslan. Investerare forbinder sig

saledes att aterinvestera eventuella rantebetalningar.

Sédana Vinstandelslan som emitteras enligt punkten 6.2 emitteras p&d Rénteforfallodagen, men
Investerare har for dessa Vinstandelsl&n ritt till eventuell avkastning fran och med den 1 januari

samma kalenderdr som sagda Vinstandelslan har emitterats.

7. Drojsmalsréinta

7.1

8.1

8.2
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8.4

9.1
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Vid betalningsdréjsmél utgér drojsmélsranta pa det forfallna beloppet frén forfallodagen till och
med den dag da betalning erliggs efter en érlig réntesats som motsvarar genomsnittet for en
veckas STIBOR.

Viirdering

Fonden har utsett en oberoende virderare, KPMG AB. Virderarens uppgift dr att tillse att

Fondens tillgangar pa ett oberoende sétt védrderas korrekt.
Virdet av Portfoljen faststills pa objektiva grunder i enlighet med god redovisningssed.

Portf6ljens virde ska berdknas genom att fran tillgdngarna dra av Tilldtna Kostnader. Finansiella
instrument ska vidrderas till marknadsvirde. Noterade vdrdepapper ska virderas till respektive

virdepappers stingningskurs den sista Bankdagen aktuell kalendermanad.
Fonden ska offentliggora vérdet av Portfoljen manatligen genom att publicera det pa sin hemsida.
Information till investerare

Investerarna har rtt till information om Fonden. I enligt med regelverket for AIF si finns det en

aktuell informationsbroschyr och ett faktablad som ger investeraren mojlighet att bedoma fonden
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11.

11.2

12.

12.1

12.2
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och den risk som &r forenad med att investera i den. Information ldmnas till investerare fore
ingdendet av avtalet och finns ocksé tillgéingligt via Fondens hemsida. Om Investerare s& begér

via Fondens hemsida kan information skickas via e-post.
Marknadsstérningar och marknadsavbrott

Vid marknadsstorningar eller marknadsavbrott kan omplaceringar inom och avyttringar av
Portf6ljen forsvaras, leda till resultat som missgynnar dvriga investerare eller vara omgjliga att
genomfora. Sddant marknadsavbrott kan foreligga till exempel en aktie handelsstoppas eller om
det &r kraftiga svingningar i marknaden till exempel p& grund av omvérldshindelser. Om sadan
avyttring eller omplacering pd grund av rddande marknadsférhallanden enligt Fondens
bedomning skulle visentligen missgynna Ovriga Investerare fir Fonden avvakta med sidan

avyttring till dess att avyttring kan ske utan att vdsentligen missgynna 6vriga Investerare.

Punkten 10.1 kan leda till att Fonden inte kan betala ut till investerare som pakallat fortidsinlosen

inom den tid som foreskrivits i dessa villkor.

Om fall som beskrivits i punkten 10.2 foreligger ska det I6senbelopp investerare ska erhélla

beriknas vid samma tidpunkt som om betalning skulle ske inom féreskriven tid.
Preskription

Ritten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio (10) &r efter Aterbetalningsdagen. Ritten
till Rénta preskriberas tre (3) &r efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Fonden.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om Kapitalbelopp
och tre (3) ar betrdffande rintebetalningar, i bada fallen rdknat fran dag som framgér av

preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.
Representation och villkorséindring

Aven utan sirskilt uppdrag fran Investerare 4r Fonden - eller den de sitter i sitt stille - berittigad
att i allt som ror Vinstandelslénen, savédl vid som utom domstol eller exekutiv myndighet,

foretrdda investerarna.

Fonden férbehaller sig rétten att dndra villkoren utan investerares medgivande om det krévs pé
grund av till exempel regelforandringar. Fonden forbehaller sig ocksé rétten att dndra villkoren,

utan investerares medgivande, for att korrigera eventuella felaktigheter eller andra misstag.



Fonden ska vid eventuell villkorsédndring skriftligen informera investerare genom att publicera

information om @ndringen pa sin webbplats.

13. Ansvarsbegrinsning

13.1 Varken Fonden, Agaren eller ndgon av dess foretridare 4r ansvarig for skada eller forlust som
orsakas av Investerares beslut eller underlatenhet att fatta beslut. Inte heller &r Fonden, Agaren
eller ndgon av dess foretrddare ansvarig rorande Fondens administration eller forvaltning av
Portfoljen, sévida inte skadan eller forlusten orsakats av bedrdgeri, uppsétlig eller grov

vérdsldshet eller brott mot dessa villkor.
14. Behandling av personuppgifter

14.1 Fonden kommer inte att behandla Investerares personuppgifter i relation till transaktioner med

Vinstandelslan.
15. Tillimplig lag och jurisdiktion
15.1 Svensk lag ska tillimpas vid tolkning av dessa villkor.
15.2 Vinstandelslanen ska anses utgivna under svensk lag.

15.3 Eventuell tvist ska avgoras i Sverige, och vid forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Stockholm den 22 februari 2020

Scandinavian Credit Fund I AB (publ)
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