Fragor och svar med anledning av att fonden Scandinavian Credit Fund |
AB (publ) avvaktar med inldsen per den 4 maj 2020

Bakgrund

Fonden har i dagslaget emitterat vinstandelslan motsvarande ett varde om ca SEK 4,2 mdr. |
sparen efter utbrottet av COVID-19 i Sverige har Fonden tagit emot ett 6kat antal
anmalningar om fortida inlésen fran investerare om ca 780 mkr.

Ansvarig forvaltare konstaterar att det under radande marknadsférutsattningar kombinerat
med fondens investeringsstrategi saknas majligheter att genomfdra fortida inldsen enligt
investerarnas begaran utan risk for att vasentligen missgynna 6vriga investerare i Fonden.

Givet ovanstéende har styrelsen i Fonden beslutat féljande:

* Med stod av punkterna 10.1 - 10.3 i Allmanna villkor om Fondens mgjlighet att avvakta med
att 16sa in vinstandelslan beslutar styrelsen att Fonden ska hantera de anméalningar om
fortida inldsen som redan mottagits pa sa satt att utbetalningarna till de investerare som
begart inlésen delas upp och genomférs I6pande i takt med att fondens likviditet sa tillater.

Utbetalningar under perioden ska férdelas pro rata mellan investerare allt eftersom Fonden
kan avveckla positioner eller engagemang under ordnade former och utan vasentlig
olagenhet for dvriga investerare.

Inldsen ska, enligt punkt 10.3 jamfort med 4.11 i Allmanna Villkoren, ske till den NAV-kurs
som bestams vid utgangen av den manad som infaller narmast fére inldésendagen.

« Styrelsen kommer kontinuerligt att folja utvecklingen och fatta nédvandiga beslut hur
kommande inldsentransaktioner ska hanteras.

Vad ar bakgrunden till beslutet?

Fonden ar en AlF-fond dar underliggande tillgang ar bilaterala Ian till foretag med en I6ptid
upp till 48 manader. Det innebar att fonden vid onormalt stora marknadsstérningar och/ eller
onormalt stora fortida aterkdp inte kan méta dessa som normalt, se mer under rubriken "Hur
fungerar fondens likviditet?”.

Villkor for Aterbetalning och Inlésen finns i de Allmanna Villkoren. Dar anges ocksa de
inskrankningar som galler vid inlésen samt under vilka férutsattningar som vinstandelslanen
kan sagas upp i fortid pa begaran av Fonden, dvs. férutsattningarna for att stanga Fonden.

Informationsbroschyr och Allmanna villkor: https://kreditfonden.se/wp-
content/uploads/2020/04/SCFI Infomationsbroschyr-och-Allmannavillkor-
2020 X v2RED.pdf

Hur paverkar det innehavarna av Vinstandelslan?

Vi gor det har for att skydda alla innehavare som finns i Fonden. Det ar av absolut vikt, och
ett krav enligt lagen, att behandla alla innehavare lika. Darfor tar vi vart ansvar i denna
situation och senarelagger fortida inlésen av vinstandelslan.
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Begaran om fértida inlésen som inkommer efter senaste brytdatumet den 8 april fér inlésen
kommer att registreras och hanteras i tur och ordning enligt Fondens Allmanna villkor.

Inlésen ska, enligt punkt 10.3 jdmfért med 4.11 i Allmanna Villkoren, ske till den NAV-kurs
som bestams vid utgangen av den manad som infaller narmast fére inlésendagen.

Hur paverkas avkastningen pé vinstandelslénen for de som véljer att inte ta ut sina pengar?

Fonden kommer fortsatt att genera avkastning precis som vanligt da de underliggande lanen
inte paverkas av begaran av fortida inlésen. Fonden sanker dock bedémningen av den
forvantade nettoavkastningen for aret 2020 for Fonden fran 6—8% till 3—-5% med anledning
av covid-19’s paverkan pa foretag. Vi vill dock betona att vi noggrant féljer alla innehav och
att vara sakerheter for lanen ar fortsatt goda. Se vidare under "Vad ar fondens
Investeringsstrategi?”.

Vad ar fondens Investeringsstrategi?

Fondens strategi ar att finna investeringsmojligheter genom Kreditgivning. Méjliga
Kredittagare ar exempelvis féretag som befinner sig i nagon form av expansion, har behov
av finansiering fér investering, omstrukturering, refinansiering bryggfinansiering, hantering av
generationsskiften eller sdsongsmassiga behov. Fondens utlaningsobjekt aterfinns i forsta
hand i Skandinavien och Finland.

De lan som lamnas ar normalt sakerstallda genom pant, borgen eller liknande. | speciella fall
kan lan utan sakerhet lamnas. Fonden genomfér alltid en noggrann bedémning av
Kredittagaren, stallda sakerheter och panter. Fonden soker kredittagare med en
dokumenterad historia av rérelseresultat, kassaflode eller handelser vilka leder till positivt
kassaflode samt aterbetalningsférmaga och sakerhet for lanen.

Investeringsstrategin ar att minst 50 procent av Portféljen ar investerad i Krediter.
Laneavtalens loptider ar upp till 4 ar. Den totala risken beror saledes pa Kredittagarnas profil
och pa 6vriga placeringar som Fonden gor. Fonden har en diversifierad portfolj vilket leder till
riskspridning, direkt eller indirekt via underliggande sakerheter.

Kredittagarna utvarderas och godkanns av fondens investeringskommitté efter en
systematisk kreditprocess. Fondens avkastning beror bland annat pa utlaningsgraden i
Portféljen och kan variera dver tid. Fonden stravar efter att systematiskt ingad engagemang
med Kredittagare vars forvantade avkastning ar positiv i férhallande till den kreditrisk som
engagemanget innebar. De enskilda engagemangen vags mot varandra i syfte att uppna en
effektivt balanserad kreditrisk for Fonden som helhet. Direktlan har lag korrelation med andra
marknader.

Portféljen far besta av foljande tillgangar:
i) fakturor och andra fordringsratter,
ii) kreditfordringar (direktutlaning i enlighet med Fondens Kreditpolicy),

(

(

(iii) fondandelar,

(iv) rante- och kreditrelaterade derivat,
(

V) aktier och aktierelaterade derivat,



(vi) rantebarande instrument sdsom obligationer,
(vii) valuta och valutarelaterade derivat, och

(viii) inlaning i bank.

Hur har investeringsstrategin fungerat fran fondens start 20167
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Return 7,40% 0,57% 1,97% 0,87% 0,94% -2,28%
Volatility 0,97% 13,91% 2,73% 0,89% 1,59% 3,98%
Sharpe 7,640 0,041 0,723 0,986 0,592 -0,574
Beta 0,030 -0,024 0,089 0,255 -0,026

Av tabellen ovan framgar den arliga avkastingen i snitt fér Fonden (SCFI) i forhallande till
andra tillgangsslag fran starten i januari 2016. En investering i Fonden och dess
underliggande lan mot féretag har liten korrelation till andra tillgangsslag och har en plats i
alla valdiversifierade portfoljer 6ver tid.

Lan har foretrade framfor aktiekapital!

Lan kommer alltid fére aktier i en konkurs. Det innebar att om ett bolag gar i konkurs eller blir
tvungen att uppréatta kontrollbalansrakning, kan langivaren fortfarande ha stora varden kvar i
bolaget da lan alltid gar fore aktiedgarnas kapital.

Hur sdkerstalls varderingen av portfolien?

Fonden har utsett en oberoende varderare KPMG AB, som verifierar varderingen som
fondadministratéren gor vid varje NAV sattning. Varderarens uppgift ar att tillse att Fondens
tillgangar pa ett oberoende satt varderas korrekt. Varderingsprinciper anges vidare i de
Allmanna Villkoren.



Uppgift om historiskt resultat, utveckling och volatilitet Iamnas i regelbundna rapporter till
Investerare. Informationen finns aven tillganglig pa Fondens hemsida, www.kreditfonden.se
och www.finserve.se

Hur ser Fondens sikerheter ut?

Portféljen har ett LTV of collateral (loan to Value) enligt nedan och denna tabell visar mot
stallda sakerheter, samt |6ptid och férfallostruktur i portfoljen.

SCFI, totala portfoljen

Sakerheter
LTV 48%
Viktat LTV 67%
Forfall
Medelvarde 2021-12-03
Median 2021-09-24
Viktat 2022-03-03

LTV visar pa forhallandet mellan lanets storlek och sakerheternas varde. Det innebar att om
LTV ar mindre an 100% s& ar l&nebeloppet tackt av vardet pa sakerheterna.

Hur fungerar Fondens IFRS reserveringar?

Fonden lyder under IFRS9 och reserverar varje manad medel for férvantade framtida
kreditforluster. | modellen for forvantade kreditforluster varderas reserven baserat pa den
estimerade risken vid berakningstillfallet, huruvida en signifikant dkning i kreditrisk har
intraffat sedan forsta redovisningstillfallet, forvantade framtida vardet av sakerheter och
beddmd makroekonomisk utveckling, &ven om ingen faktisk férlusthandelse har intraffat.

Vidare anvander sig bolaget i férsta hand av extern information. Informationen bestar av
tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara prognoser av framtida
ekonomiska férhallanden som skulle kunna paverka férvantade framtida kassafléden. Vid
berakningen av de forvantade kreditforlusterna tas hansyn till bade tillgangsspecifika och
makroekonomiska faktorer och avspeglar bolagets férvantningar om dessa.

Fonden beraknar reserveringsbehovet for forvantade kreditférluster utifran exponering vid
eventuellt fallissemang, EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald
ranta samt kostnader for |0sgbérande av sakerheten. Exponeringen minskas med ett justerat
varde for de s@kerheter som finns for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad
foérlust vid fallissemang, LGD. Den férvantade férlusten multipliceras darefter med
sannolikheten for en faktisk kredithandelse, PD, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens
forvantade forlust, ECL.

De sakerheter som bolaget kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgdras av
pantbrev i fastigheter, aktier i noterade och onoterade bolag, fakturafordringar, garantier fran
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agare mm. Det beddmda vardet av sakerheterna reduceras enlig en intern modell med
mellan 80% ner till 20% beroende pa vilken typ av sakerhet som erhalls.

Det justerade sakerhetsvardet anvands i modellen for att berakna LGD. Oavsett om
det justerade sakerhetsvardet dverstiger exponeringen, EAD, sa beraknas LGD alltid
som minst 12% av EAD for krediter i kategori 1 och 2. Det gor att reservering enligt
modellen alltid gérs aven om det justerade sakerhetsvardet dverstiger eller ar lika
med exponeringen. Den forvantade forlusten, LGD, enligt ovan multipliceras med
sannolikheten for en faktisk kredithandelse.

Fonden ser dver sina lanefordringar manadsvis for att bedoma behovet av reserveringar
enligt modellen. Bedomningen gors individuellt for varje laneavtal varefter den totala
reserven summeras.

Hur fungerar fondens likviditet?

Likviditetsrisk for ett foretag ar risken for att foretaget inte kan uppfylla sina
betalningsataganden vid forfallotidpunkten, det vill sdga att Fonden saknar likvida medel att
betala till exempel fakturor eller I16senbelopp till Investerare i tid. Risken uppstar eftersom
Fonden finansierar sig genom att ge ut Vinstandelslan, vilka innebar betalningsforpliktelser
gentemot Investerarna. Risken kan 6ka om Fonden skulle fa svart att ta in kapital.

Likviditetsrisk kan ocksa uppsta i Fondens Portfélj, om de tillgdngar Fonden har investerat i
skulle vara svara att avyttra eller om Fonden far svart att avveckla Portféljen eller om det tar
langre tid an férvantat att avveckla positioner och salja investeringar.

Likviditetsrisk innebar for en obligation risken att det inte gar att salja obligationen i fortid.
Under normala marknadsférhallanden erbjuder Marknadsgaranten en kdpkurs for den som
vill sélja i fértid. Aven om obligationer i form av Vinstandelslan blivit mer etablerade pa
senare tid ar andrahandsmarknaden fortfarande begransad. Det finns darfor en risk att
likviditeten i Vinstandelslanen ar lag, och att de handlas till ett pris som understiger
emissionspriset. Ibland kan det vara svart eller omgjligt att salja Vinstandelslan under
I6ptiden och den ar da illikvid. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser,
likviditetsforandringar, férandringar i regelverk, hedging ("sékring") av positioner,
marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra handelser vilka kan medféra
svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berérd eller berérda
marknadsplats stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Vad hander med min begéran om fortida inlésen per den 4 maj?

Med stdd av punkterna 10.1 - 10.3 i Allmanna villkor om Fondens mojlighet att avvakta med
att 16sa in vinstandelslan beslutar styrelsen att Fonden ska hantera begaran om fortida
inlésen som redan mottagits pa sa satt att utbetalningarna till de investerare som begart
inlésen delas upp och genomférs I6pande i takt med att fondens likviditet sa tillater.

Utbetalningar under perioden ska fordelas pro rata mellan investerare allt eftersom Fonden
kan avveckla positioner eller engagemang under ordnade former och utan vasentlig
olagenhet for dvriga investerare.



Inlésen ska, enligt punkt 10.3 jamfért med 4.11 i Allmanna Villkoren, ske till den NAV-kurs
som bestams vid utgangen av den manad som infaller narmast fére inldsendagen.

Till vilkken kurs sker min begdran om fortida inlosen?

Inlésen ska, enligt punkt 10.3 jdmfért med 4.11 i Allmanna Villkoren, ske till den NAV-kurs
som bestams vid utgangen av den manad som infaller ndrmast fére inldsendagen. For de
anmalningar som inkommit t o m den 8 april innebar det att inlosen sker till NAV-kursen per
den sista april, vilken publiceras den 4 maj.

Hur lang tid kommer det att ta innan hela min begéran om fortida inlésen ar genomférd?

Det ar beroende av fonden forfallostruktur pa underliggande tillgang som ar bilaterala lan till
foretag med en 16ptid upp till 48 manader och méjligheten fér lantagarna att refinansiera sina
lan under rddande marknadsférhallanden.

Fondens genomsnittliga I6ptid ar 20 manader.

Forfallostrukturen och mojligheten for lantagare att refinansiera sina lan ar avgérande for hur
lang tid det kommer att ta, men vi tror det kommer att ta upp till 12 manader eller tidigare
beroende pa eventuella infléden och forfallostrukturen pa laneportfoljen.

Galler detsamma for alla innehavare av Vinstandelslan oavsett var man kopt dem?

Ja, det galler oavsett var man kopt Vinstandelslanen.

Kan jag aterta min begaran om fortida inlésen?

Ja, det ar mgjligt om styrelsen i Fonden godkanner det.

Hur fungerar Fonden primarmarknad?

Begaran om foértida inlésen i primarmarknaden kan ske manadsvis och begaran om inlésen
ska vara emissionsinstitutet tillhanda 15 bankdagar infor aktuellt manadsskifte.

Inlésen sker da till aktuellt NAV vid aktuellt manadsskifte.

Hur fungerar Fondens sekundarmarknad?

Vinstandelslanen ar noterade pa den reglerade marknaden Nordic Derivatives Exchange
(NGM-NDX), som drivs av Nordic Growth Market (NGM) och de ar fritt dverlatbara enligt
svensk ratt. Vinstandelslanens ISIN-kod &r SE 0007897384. Det kan dock finnas
inskrankningar som féljer av lag i andra lander eller av svensk ratt.

Under normala marknadsférhallanden kommer Marknadsgaranten att erbjuda kdp- och
saljkurser for den som vill handla med Vinstandelslan utanfér ramen for inlésen.
Andrahandsmarknaden och likviditeten kan dock komma att vara begransad.

Det bér uppmarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och saljkurs ("spread") for
Vinstandelslanen kan férandras I6pande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa



tidsperioder kan vara svart eller omgjligt att stalla kdpkurser och saljkurser vilket medfér att
det kan vara svart eller omdjligt att kdpa eller sélja Vinstandelslan i fortid.

Marknadsgarant ar ABG Sundal Collier ASA ("Marknadsgaranten"). Marknadsgaranten har i
enlighet med ett uppdragsavtal atagit sig att under normala marknadsférhallanden och
ordinarie handelstid tillhandahalla en andrahandsmarknad for Vinstandelslanen.
Marknadsgaranten tillhandahaller likviditet genom att fortlépande och fér egen rakning
erbjuda kdp- och saljkurser for Investerare som vill kdpa eller sélja Vinstandelslan.

Regelbunden information om Fonden

Information om Fondens risk- och likviditetshantering, icke likvida tillgangar och Fondens
aktuella riskprofil samt information om finansiella havstang lamnas halvarsvis i samband med
ars- och delarsrapporter som publiceras pa Fondens webbplats, www.kreditfonden.se och
www.finserve.se

Vidare sker det genom pressreleaser I6pande fran Fonden. Om man énskar I6pande
information s& anmaler man sig har: https://news.cision.com/se/scandinavian-credit-fund-i

VIKTIG INFORMATION

Vi har de senaste tiden fatt manga fragor med anledning av Coronavirus utbrottet om vad som
hander med vara fonder, information och dess utveckling.

Alla kdnner inte till att vi kommunicerar via pressreleaser fran respektive fond eller var man kan finna
dessa. Den I6pande informationen sker med rubriken: "Marknadskommentar”.

Utdver vara nyhetsrum hos Cision sa aterfinns pressreleaserna aven héar pa sidorna fér Scandinavian
Credit Fund | och Nordic Factoring Fund.

Du kan finna pressreleaserna for respektive fond och anmaéla dig for att fa dessa automatiskt via e-

mail via nedan lankar. Nar du ar inne i pressrummet sa trycker du pa mailsymbolen enligt pil nedan i
bilden for att anmala dig.

Nyhetsrum Scandinavian Credit Fund | Nyhetsrum Nordic Factoring Fund

Med Vanliga Halsningar
Fredrik Sjéstrand
VD/ CIO Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
Tel: 070 — 575 75 51

fredrik.sjostrand@kreditfonden.se

Box 16 357
103 26 Stockholm

http://www.kreditfonden.se och www.finserve.se
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