IFRS 9 beskrivning hur SCF | AB tillampar standaren.

Nya redovisningsprinciper som tillampas fran och med den 1 januari 2018

IFRS 9: International Accounting Standards Board antog hosten 2016 den nya standarden IFRS 9
Finansiella instrument, vilken har tillampats fran och med 1 januari 2018. IFRS 9 innehaller en modell
for klassificering och vardering av finansiella instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell for
finansiella tillgangar och en vasentligt omarbetad ansats till sakringsredovisning. Inforandet har inte
inneburit ndgon forandring i klassificeringen av finansiella tillgangar.

IFRS 15: Scandinavian Credit Fund | har efter utvardering gjort beddémningen att inférandet av IFRS
15, Intakter frAn avtal med kunder, inte paverkar bolagets rakenskaper da bolagets verksamhet ar
inriktad pa utlaning till foretag och handel med vardepapper.

Nya standarder som ska tillampas under 2019
IFRS 16: Leasingavtal, ska tillampas fran och med 1 januari 2019. Scandinavian Credit Fund | har
inga vasentliga leasingavtal som kraver redovisning enligt den nya standarden.

Omrékning av utlandsk valuta

Alla monetéara poster (fordringar och skulder) i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs.
Valutavinster redovisas i ranteintakter och liknande resultatposter och valutaftrluster redovisas i
réantekostnader och liknande resultatposter.

Klassificering av anlaggnings- och omsattningstillgdngar i balansrakningen
Till anlaggningstillgdngar hor lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till omsattnings-
tillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella instrument (principer tillampade fran 1 januari 2018)

Redovisning och vardering
Ko6p och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen. Finansiella skulder redovisas
nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar eller skulder varderas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader hanforliga
till finansiella tillgdngar eller skulder som redovisas till verkligt varde via resultatet kostnadsfors direkt i
resultatrékningen. Direkt efter det forsta redovisningstillféllet redovisas en reserv for forvantade
kreditforluster for tillgangar som i efterféljande redovisning redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Upplupet anskaffningsvarde och effektivranta

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella
skulden varderas vid forsta redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade
periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa eventuell skillnad mellan det ursprungliga
beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn tagen till en
eventuell forlustreserv.

Effektivrantan ar den ranta som exakt diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under den forvantade I6ptiden for den finansiella tillgdngen eller finansiella skulden, till redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang (dvs. dess upplupna anskaffningsvarde fore eventuell
forlustreserv) Forvantade kreditférluster beaktas inte i berakningen av effektivrantan.

Rénteintakter

Ranteintakter beraknas genom att tillampa effektivrantan pa den finansiella tillgangens redovisade
bruttovarde. Om de finansiella tillgangarna ar kopta eller utgivna kreditforsamrade alternativt ar
kreditforsamrade (befinner sig i tredje stadiet) ska ranteintakterna beraknas genom att tillampa
effektivrantan pa tillgdngarnas upplupna anskaffningsvarde.



Finansiella tillgangar
Klassificering och efterféljande vardering
Fran och med den 1 januari 2018 tillampar bolaget IFRS 9 och klassificerar sina finansiella tillgangar i
féljande varderingskategorier
o verkligt varde via resultatrékningen, och
e upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringskraven for skuldinstrument beror pa foljande (1) bolagets affarsmodell for att forvalta
finansiella tillgangar och (2) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella
tillgdngen. Utifran dessa faktorer klassificerar bolaget sina investeringar i skuldinstrument i en av de
foljande varderingskategorier:

¢ Upplupet anskaffningsvarde - Tillgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsmassiga
kassafloden dar endast kassafléden motsvarar kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Det redovisade vardet justeras for eventuella reserver for forvantade
kreditforluster.

e Verkligt varde via resultatrakningen - Tillgngar som inte uppfyller kriterierna for att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via ovrigt totalresultat, redovisas till
verkligt varde via resultatet.

Bolagets affarsmodell aterspeglar hur bolaget forvaltar sina finansiella tillgangar fér att kunna generera
kassafloden. Faktorer som beaktas for att faststalla affarsmodellen for en grupp tillgAngar omfattar
tidigare erfarenhet av hur kassaflédena fran dessa tillgangar har inkasserats, hur tillgangens resultat
varderas och redovisas till nyckelpersoner i ledningen, samt hur forvaltare av tillgdngarna ersatts.

Bolagets klassificering och véardering av finansiella tillgangar har inte forandrats i och med inférandet
av IFRS 9.

Nedskrivning

Bolaget bedémer pa en framatblickande basis de forvantade kreditforlusterna (ECL) som férknippas
med dess finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde, och for den exponering som
uppkommer genom laneataganden och finansiella garantiavtal. | modellen for forvantade kredit-
forluster varderas reserven baserat pa den estimerade risken vid berékningstillfallet, huruvida en
signifikant 6kning i kreditrisk har intraffat sedan forsta redovisningstillféllet, férvantade framtida vérdet
av sakerheter och beddémd makroekonomisk utveckling, aven om ingen faktisk férlusthéndelse har
intraffat. Vidare kommer bolaget i forsta hand att ta anvanda sig av extern information. Informationen
bestar av tidigare handelser, nuvarande omstandigheter och rimliga verifierbara prognoser av framtida
ekonomiska forhallanden som skulle kunna paverka férvantade framtida kassafléden. Vid berakningen
av de forvantade kreditforlusterna ska hansyn tas till bade tillgdngsspecifika och makroekonomiska
faktorer och avspegla bolagets forvantningar om dessa.

Avsikten med den modellen for férvantade kreditforluster ar att redovisningen ska avspegla Fondens
forvantningar om de faktorer som paverkar nedskrivningarna och att dessa ska paverka redovisningen
tidigare &n under IAS 39. Som en konsekvens av detta blir reserveringarna for kreditforluster mer
kansliga for forandringar i ekonomiska framtidsutsikter och ar darfor mer volatila jamfort med IAS 39.
Fonden har gjort en expertbaserad bedémning for att identifiera koppling mellan makroekonomiska
variabler och de forvantade kreditférlusterna. Tre scenarier har tagits fram, Bas, Positiv och Negativ

Bolaget beraknar reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster utifrén exponering vid
fallissemang, EAD, for varje enskild kredit. | EAD inkluderas lanebeloppet, obetald ranta samt
kostnader for I6sgdrande av sdkerheten. Exponeringen minskas med ett justerat varde for de
sakerheter som finns for respektive kredit och far pa sa satt fram forvantad forlust vid fallissemang,
LGD. Den forvantade forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk kredithandelse,
PD, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens férvantade forlust, ECL.

De sékerheter som bolaget kan erhalla i samband med kreditgivningen kan utgéras av pantbrev i
fastigheter, aktier i noterade och onoterade bolag, fakturafordringar, garantier fran dgare mm. Det
bedomda vérdet av sdkerheterna reduceras enlig en intern modell med mellan 80% ner till 20%



beroende pa vilken typ av sékerhet som erhalls. Det justerade sékerhetsvardet anvands i modellen for
att berakna LGD. Oavsett om det justerade sékerhetsvardet dverstiger exponeringen, EAD, sa
beraknas LGD alltid som minst 12% av EAD. Det gor att reservering enligt modellen alltid gors &ven
om det justerade sékerhetsvardet dverstiger eller ar lika med exponeringen.

Den forvantade forlusten, LGD, enligt ovan multipliceras med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse. Bolaget anvander samma skala som UC gor vid framtagande av sannolikheten for en
faktisk kredithandelse, PD. UCs riskklasser visar pa sannolikheten for att ett bolag ska hamna pa
obestand (konkurs, utmatning eller rekonstruktion) inom ett ar. UC har 5 riskklasser dar 1 har hogsta
risk och 5 lagsta risk. Bolaget gor pd motsvarande satt en intern kreditbedémning enligt motsvarande
skala som bygger pé fyra olika parametrar, kreditbetyg fran extern part (UC eller motsvarande),
historik och kompetens, risk for finansiella pafrestningar och finansiell motstandskraft. Parametrarna
vags samman och ger ett kreditbetyg 1-5. Kreditbetyget jamférs med UCs ranking vid bestammandet
av sannolikheten for en faktisk kredithandelse.

Bolaget ser éver sina lanefordringar manadsvis for att bedoma behovet av reserveringar enligt
modellen. Bedomningen gors individuellt for varje laneavtal varefter den totala reserven summeras.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som véarderas till upplupet anskaffningsvéarde,
bygger pa en indelning av tillgdngarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanfors till Kategori 1 d& den redovisas forsta gdngen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en forsamrad kreditvardighet. For tillgangar i
Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade som tolv manaders forvantad forlust,
vilket baseras p& sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen. Ett lan
flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nar lanet har en signifikant 6kad risk. Med signifikant risk avses nar
rantefordringar pa lanet ar forfallna med mer an 30 dagar.

Kategori 2

Har redovisas tillgangar som overforts fran Kategori 1. For tillgdngar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditforluster beraknade som kreditens férvantade forlust dver hela |6ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar ndgon gang under tillgangens hela loptid. Nar ett
lan &r helt eller delvis forfallen mer &n 90 dagar, eller av annan anledning anses vara osannolika att bli
aterbetalda forflyttas det till kategori 3 och da anses lanet vara i default.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en forsamrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade pa
samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

Ett 1&n kan forflyttas mellan kategori 1 och kategori 2, dven direkt till kategori 3 om bolaget far
information om att det ar osannolikt att lantagaren kan fullgéra sina kontraktuella forpliktelser i tid. Lan
kan flyttas upp fran 3 eller 2 om bolagets mdéjlighet att fullgora sin forpliktelser forbattras och rantor
bdrjar betalas igen.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgangarna styrs av vilken Kategori de
ar hanforliga till. For Kategori 1 och 2 beréknas ranteintakten utifran effektivrantan pa bokfort varde,
utan hansyn tagen till nAgon reservering for kreditforlust. For Kategori 3 berdknas ranteintakten utifran
effektivrantan p& upplupet anskaffningsvarde (netto), det vill sdga efter avdrag for reservering for
kreditforlust.



