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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt tillsammans med eventuella tilldgg till det och varje dokument som blivit del av det
genom hanvisning (Grundprospektet™) innehaller information om Nordic Factoring Fund AB (publ):s (org.
nr. 559175-1317("Emittenten") program for utgivning av Vinstandelslan i form av kapital- och

vinstandelslan ("Vinstandelsldn"). Nordic Factoring Fund AB (publ) 4r en alternativ investeringsfond.

Grundprospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
("LHF") och EU-férordning 809/2004/EG ("Prospektforordningen"). Grundprospektet har godkénts och
registrerats av Finansinspektionen den 5 mars 2019 i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
LHF. Finansinspektionens godkidnnande innebér dock inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter
i Grundprospektet ar riktiga eller fullstindiga. Grundprospektet ar giltigt i tolv manader frdn och med

Finansinspektionens godkénnande.

Som del av Grundprospektet ingér dven de handlingar som inforlivats genom héanvisning. Utover detta ska
Allminna Villkor och de for varje emission specifika Slutliga Villkor (tillsammans "Villkoren") ldsas som en
del av Grundprospektet, liksom tilliggsprospekt till Grundprospektet som Emittenten kan komma att
upprétta. Aktuell information om eventuella tilldggsprospekt, villkorsdndringar eller liknande finns alltid pa

Emittentens hemsida. Vid referens till Emittentens hemsida avses alltid http://www.kreditfonden.se/

Erbjudandet enligt Grundprospektet riktar sig inte till sidana personer vars deltagande forutsitter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgérder 4n de som vidtas av Emittenten. Grundprospektet eller andra
handlingar far inte distribueras i ndgot land dir siddan distribution eller sddant erbjudande kraver atgérd eller
strider mot lag i det landet. Erbjudandet riktar sig inte heller till potentiella investerare dér deltagande skulle
kriva ytterligare prospekt, registerings- eller andra atgérder som till exempel skyldighet for Emittenten att
uppritta, revidera eller tillhandahélla ytterligare faktablad, Key Information Document ("KID") enligt
forordning EU/1286/2014 om faktablad for paketerade och forsdkringsbaserade investeringsprodukter
("PRIIPs") eller sadant fondfaktablad, Key Investor Information Document ("KIID") som kravs enligt regler
som giller for till exempel virdepappersfonder. For detta Grundprospekt ska definitionerna som framgér av

avsnittet "Definitioner" i de Allmédnna Villkoren gélla om inte annat uttryckligen anges.

Framtidsinriktade uttalanden, marknadsinformation m.m.

Ladmnad information angdende framatriktade antaganden utgdr subjektiva uppskattningar och prognoser infor framtiden
och &r forenade med osdkerhet. Uttryck som orden “forvintas”, “antas”, “bor”, “beddms” och liknande uttryck anvinds for
att indikera att informationen &r att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och prognoserna &r gjorda
pa grundval av uppgifter som innehéller savil kéinda som okédnda risker och osdkerheter. Nédgon forsékran av att limnade

uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer att realiseras ldmnas inte, vare sig uttryckligen eller

underforstétt. En investering i vardepapper ar alltid forenad med risk.



http://www.kreditfonden.se/
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2. SAMMANFATTNING

Sammanfattningen baseras pa informationskrav enligt punkterna nedan. Punkterna &r numrerade i avsnitten

A-E(A.1-E7).

Sammanfattningen innehaller alla de punkter som krédvs i en sammanfattning for aktuell typ av virdepapper
och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillimpliga for alla typer av prospekt finns luckor i punkternas

numrering.

Aven om det krivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och emittent,
ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en

kort beskrivning av det aktuella informationskravet tillsammans med angivelsen “¢j tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till

Grundprospektet.

Varje investeringsbeslut avseende Vinstandelslan bor baseras pa en
bedomning av Grundprospektet med eventuella tillaggsprospekt i dess

helhet, inklusive handlingar som &r inforlivade genom hanvisning..

Om yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet anfors vid
domstol, kan den Investerare som é&r kédrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for Overséttning av Grundprospektet innan de réttsliga

forfarandena inleds.

Civilréttsligt ansvar kan 4aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversittningar dirav, for uppgifter som
ingdr eller saknas i sammanfattningen endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller ofGrenlig med de andra delarna av
Grundprospektet, eller om sammanfattningen tillsammans med de
andra delarna av Grundprospektet, inte formedlar nyckelinformation
for att hjélpa Investerare nir de Overvdger att investera i

Vinstandelslanen.




A2

Finansiella mellanhdnder

Emittenten samtycker till att Grundprospektet nyttjas av finansiella
mellanhénder for aterforsiljning eller slutlig placering av virdepapper i

enlighet med f6ljande villkor:

(1) samtycket géller endast for erbjudanden som kréver att prospekt

upprattas;

(ii)) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt;

(iii)) samtycket géller endast anvdndning av Grundprospektet for

erbjudanden i Sverige, Norge och Finland;

(iv) samtycket for anvindning av Grundprospektet i Norge och Finland
géller under forutsittning att det foreligger av Finansinspektionen

godkint Europapass.

Grundprospektet innehéller ingen information om villkoren for

finansiella mellanhénders eventuella erbjudanden.

Om en finansiell mellanhand Limnar ett anbud till en Investerare
ska denne upplysa om anbudsvillkoren. Emittenten ansvarar inte
for sadan information. Alla finansiella mellanhiinder som nyttjar
prospektet ska pa sin webbplats uppge att nyttjandet star i

overensstimmelse med samtycket och dess angivna villkor.

AVSNITT B - EMITTENT

B.1 Firma och Nordic Factoring Fund AB (publ), 559175-1317.
handelsbeteckning
B.2 Séte och bolagsform Emittenten &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sdte i
Stockholm och som bedriver verksamhet under svensk lagstiftning.
B.4b Trender Emittenten tillhandahéller i sin verksamhet kort- till medelfristig

direktutlaning. Hogre kapitaltickningskrav for banker och kreditinstitut




har medfort att det blivit svérare for mindre och medelstora foretag att

fa tillgéng till sddana krediter.

Samtidigt som tillgdngen pa krediter fran banksystemet minskat har
efterfragan fran foretag Okat efter finanskrisen. Obalansen mellan
tillgdng och efterfragan pa krediter till mindre och medelstora foretag
har skapat ett utrymme for alternativa aktorer pa lanemarknaderna.

Detta bedoms av Emittenten vara en trend.

B.5

Koncernstruktur

Emittenten &r ett dotterbolag till Skandinaviska Kreditfonden AB
enligt svensk aktiebolagsritt. Skandinaviska Kreditfonden ager 75
procent av Emittenten.Skandinaviska Kreditfonden AB éger ytterligare
tre bolag, Scandinavian Credit Fund I AB (publ), organisationsnummer
559008-0627, till 100 procent, Finserv Nordic AB, org.nr. 556695-
9499, till 100 procent och Nordic Captive AB. org.nr, 559175-1317,

till 50 procent. Dessa tre bolag dr ddrmed systerbolag till Emittenten.

B.9

Resultatprognos

Nagon resultatprognos eller berdkning av forvintat resultat ldmnas

inte.

B.10

Anmérkningar i

revisionsberittelse

Det finns inga anmédrkningar i Emittentens revisionsberittelse.
Emittenten har vid tidpunkten for detta prospekts upprittande inte

paborjat nagon verksamhet.

B.12

Utvald historisk

finansiell information

Emittentens verksamhet startades under ar 2018. Emittenten har enbart
500 000 kr i kassa och aktiekapital. Emittentens forsta rikenskapsér
loper fran den 12 oktober 2018. Rikenskapsaret &r kalenderdr. Den
finansiella information som Emittenten ldmnat i detta prospekt har

reviderats av Emittentens revisor Daniel Algotsson.

Emittentens ridkenskapsar dr kalenderar. Det forsta rédkenskapsaret &r
forlangt, och kommer omfatta perioden 12 oktober 2018 till och med
den 31 december 2019. Emittenten kommer i enlighet med reglerna pa

Marknadsplatsen ocksa avge halvarsrapporter.

Samtliga delars- och arsredovisningar som tas fram for Emittenten




kommer att upprittas enligt Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin
arsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting
Standards (IFRS) antagna av EU i den utstrdckning det dr mdjligt inom
ramen for Arsredovisningslagen, samt med hinsyn till sambandet

mellan redovisning och beskattning.

Emittentens arsredovisning avseende perioden den 12 oktober 2018 —
den 31 december 2019 kommer att granskas och revideras av

Emittentens Revisor.

Emittenten tillimpar den Europeiska Securities and Markets Authoritys
(ESMA) nya riktlinjer for alternativa nyckeltal. Sddana nyckeltal utgdr

ett komplement till den information som tas fram enligt IFRS.

Vid tidpunkten for godkdnnande av detta Grundprospekt har

Emittenten &nnu inte avgett ndgon arsredovisning.

B.13 Héndelser med péverkan | Inga héndelser har nyligen intréffat som ar specifika for Emittenten
pa Emittentens solvens och som skulle kunna ha en visentlig pad beddmningen av Emittentens
solvens.
B.14 Beroende av  andra | Emittentens utveckling &r inte beroende av nagot annat foretag inom
foretag inom koncernen | koncernen.
B.15 Emittentens Emittenten dr en alternativ investeringsfond vars verksambhet syftar till
huvudsakliga verksamhet | att genom forvaltning av Portfoljen uppnd en god riskjusterad

avkastning. Emittentens huvudsakliga investeringsverksamhet bestér i
att med de medel som erhélls genom utgivande av Vinstandelslan
under detta Grundprospekt, tillhandahalla lanekapital till foretag och
andra associationsformer. Fonden kan bland annat investera i foretag
vars verksamhet baseras i huvudsak pa sa kallad fakturabeléning, vilket
innebdr att l&ntagaren belénar fordringsritter sdsom fakturor. Detta kan
ske genom att Fonden lénar ut kapital och far fakturor som sikerhet for
lantagarens lan, eller i form av till exempel trepartsavtal. De lan som

lamnas ar normalt sdkerstillda genom pant, borgen eller liknande, men




ibland kan 1an utan sdkerhet lamnas.

Emittenten kan pa selektiv basis investera igenom samfinansiering
tillsammans med nationella- eller internationella samarbetspartners,
samt i fondandelar och andra finansiella instrument, utan geografisk

begrinsning.

B.16

Agande och kontroll av

Emittenten

Emittenten 4gs av Skandinaviska Kreditfonden AB och Norra Finans
Holding AB (gemensamt benimnda "Agarna"). Skandinaviska
Kreditfonden AB &dger 75 procent av aktierna och Norra Finans
Holding AB dger 25 procent av aktierna. Emittenten dr dotterbolag till
Skandinaviska Kreditfonden AB som kan utdva kontroll av Emittenten
vid Emittentens bolagsstimma genom stimmoanvisningar och genom

anvisningar utanfor stimman riktade till Emittentens styrelse eller VD.

Storre aktiedgare i1 Skandinaviska Kreditfonden AB &r Fredrik

Sjostrand, Peter Norman, Mangold AB och Michael Gunnarsson.

Storre aktiedgare i Norra Finans Holding AB dr Magnus Lehto genom
The Swe-Finans AB och SilverChip Holding AB.

Séavitt Emittenten kénner till 4r det ingen som har indirekt kontroll dver
Emittenten genom &gande. Det finns inte heller, sévitt Emittenten
kénner till, ndgon dverenskommelse som senare kan komma att leda

till att kontrollen dver Emittenten foridndras.

B.17

Kreditvirdighetsbetyg

Ej tillimpligt; Det finns inget kreditvardighetsbetyg.

AVSNITT C —- VARDEPAPPER

C.1

Det erbjudna

vardepapperet

Vinstandelsldnen ar skuldinstrument som utgdrs av kapital- och
vinstandelsbevis 1 Emittenten. Programmet omfattar ett antal om totalt

fyra miljarder (4 000 000 000) Vinstandelslan.

Vinstandelslanens ISIN-kod ar SE 0012116382.




C2

Valuta

Vinstandelsldnen dr denominerade i svenska kronor (SEK).

Cs5

Eventuella

overlatelseinskrankningar

Vinstandelslénen ar fritt Overlatbara enligt svensk ritt. Det kan
emellertid finnas begrénsningar i Vinstandelsldnens &verlatbarhet som

foljer av géllande rétt antingen i Sverige eller i andra lénder.

C.8

Réttigheter relaterade till

vardepapperen

De rittigheter som foljer av Vinstandelslanen innefattar aterbetalning
av Vinstandelslanens kapitalbelopp och erhallande av Rénta.
Utovandet av dessa réttigheter kan bli begrdnsade om Emittenten inte
har mojlighet att uppfylla sina forpliktelser att aterbetala kapitalbelopp

och/eller Réanta.

De lan som Vinstandelslanen utgér ar direkta, villkorade, icke
sdkerstéllda och icke efterstillda forpliktelser for Emittenten, och de ar
1 formansrattsligt hinseende jamstillda sinsemellan (pari passu). Detta
innebér att det kan finnas andra fordringar som har rétt till betalning

fore Investerarna.

Emittentens betalningsforpliktelser i forhallande till Vinstandelslanen
ska (dven vid Emittentens insolvens eller om Emittenten skulle gé i
konkurs), s& langt inte annat foljer av gillande ratt, i formansrattsligt
hinseende &tminstone jadmstdllas med Emittentens alla Ovriga icke

efterstdllda och icke sikerstéllda nuvarande och framtida forpliktelser.

(ORY

Information om rinta

Vinstandelsldnen 16per med en Rénta som dr beroende av Emittentens
resultat. Rantan utgor séledes inte ndgon fast rénta utan ar beroende av
den avkastning som genereras i Emittenten under den tid en investerare

véljer att investera i denna.

Innehavare av Vinstandelsldnen har rétt till Vinstandelsrdntan som
betalas pd Rénteforfallodagen som, i enlighet med definitionen i
Villkoren, infaller pa den femtonde (15) Bankdagen i varje kalenderar.
Réntan ska fordelas lika mellan alla utestdende Vinstandelslén och
utbetalas  till innehavarna genom utgivande av  ytterligare
Vinstandelsldn pa Ranteforfallodagen. Varje innehavare forbinder sig i

enlighet med Villkoren till att &terinvestera rdntan i ytterligare




Vinstandelsldn motsvarande den Vinstandelsrinta som utgar.

Fonden ska for varje rikenskapséar faststilla resultatet for forvaltningen
av Investeringsportfoljen i enlighet med God redovisningssed som i
enlighet med Villkoren innebir Arsredovisningslagen (1995:1554),
Bokforingslagen (1999:1078) och Rédet for finansiell rapportering,
rekommendation RFR 2 (2008:25). Sadant belopp som under
rakenskapséret har inbetalats till Emittenten 1 form av
Réantekompensation sasom definierat i Villkoren, ska inkluderas vid

faststéllande av resultatet for Investeringsportfoljen.

Den eventuella vinsten som uppstar i Emittenten fore skatt och fore
berdknande av Vinstandelsridnta ska forst anvindas for att ticka
tidigare rékenskapsars forluster fore skatt avseende forvaltningen av
Investeringsportfoljen. Dérefter ska aterstiende vinst fore skatt och

fore berdknande av Vinstandelsridnta fordelas pa foljande sétt:

Forst ska sd mycket av aterstaende vinst fore skatt och fore berdknande
av  Vinstandelsrdnta ~ som  motsvarar ~ Minimirdntan = pa
Investeringskapitalet ~samt sadant Dbelopp, som  motsvarar
mellanskillnaden  mellan  rdkenskapsérets = Minimirdnta  och
rantekompensation berdknad for Vinstandelsldnen som tecknats med
erliggande av rantekompensation, fordelas till

vinstandelslansinnehavarna som Vinstandelsrénta.
Direfter ska

1) 20 procent av eventuell avkastning Overstigande
Miminirdntan  avskiljas  manadsvis och tillfalla
Agarbolaget som Nettovinst. Den prestationsbaserade
ersittningen ska berdknas i enlighet med High Watermark-
principen och efter avdrag for Minimirdntan. Minimirdntan
f&r aldrig vara ldgre &n noll procent, &ven om

referensréntan ir negativ, s kallad "minusrénta", och

i) resterande belopp ska tillfalla vinstandelslaneinnehavarna i

form av ytterligare Vinstandelsrinta for rékenskapsaret.

Vinstandelsrdntan ska fordelas mellan alla utestdende Vinstandelslan




och utbetalas till vinstandelsléneinnehavarna genom utgivande av
ytterligare Vinstandelslan. Emittenten ska emittera nya Vinstandelslan
som motsvarar den Vinstandelsrdnta som ska utbetalas till respektive
vinstandelslaneinnehavare. De nya Vinstandelslanen som emitteras ska
emitteras pa Rénteforfallodagen det ar som foljer efter aret for vilket

Vinstandelsrdntan har berdknats.

C.10

Derivatkomponenter

Emittenten fir anvénda sig av derivatinstrument vid forvaltning av
Portf6ljen. Derivatinstrument kan anvindas for att minska eller hoja
risken i Portf6ljen. Emittenten kan placera i t.ex. valutaderivat for att
minska eventuella valutarisker i Portfoljen. Genom derivat kan
Emittenten dven skapa hivstdngseffekter i Fondens
marknadsexponering for att pé sé sétt dra nytta av forvaltarens aktuella
tro p& marknaden. Derivat anvédnds ocksé for att mer effektivt exponera
Fonden for de direkta marknadsrisker som Fonden vid varje tillfille
onskar ha. Genom att anvdnda derivat kan avkastningen (Réintan) pa
Vinstandelsldnen paverkas bade positivt och negativt. Vid anvindning

av havstang okar den aggregerade kreditrisken och marknadsrisken.

C.11

Ansdkan om upptagande

till handel

Vinstandelsldnen kommer att noteras pd den reglerade marknaden
Nordic Derivatives Exchange (NGM-NDX), som drivs av Nordic
Growth Market (NGM), 1 enlighet med marknadsplatsens

noteringsvillkor.

AVSNITT D — RISKER

D.2

Huvudsakliga risker

avseende Emittenten

Investering i vardepapper dr forknippat med ekonomisk risk. Virdet av
det investerade kapitalet kan minska, vilket kan innebéra att hela eller
delar av det investerade kapitalet gér forlorat. Varje potentiell
Investerare maste sjdlv eller tillsammans med en finansiell radgivare
bedoma lampligheten i att investera i Vinstandelslan i forhallande till

sina individuella férutséttningar.

Nedan presenteras de risker som Emittenten beddomt é&r de




huvudsakliga riskerna som kan ha inverkan pa Emittenten och i
forlangningen virdet pa Vinstandelslénen. Avsnittet nedan utgor
endast en sammanfattning. For en mer utforlig riskbeskrivning, se

Avsnitt 3, "Riskfaktorer".
Makroekonomiska risker

Emittentens verksamhet dr exponerad for de generella risker som finns
pa finansmarknaderna, till exempel penningpolitik och rénteldge, men
ekonomiska héndelser i omvérlden kan ocksé fa negativa effekter pa de
marknader dir Emittenten investerar, till exempel lagkonjunktur eller

finanskris.
Kreditrisk

Investering i Vinstandelslan medfor att Investerare tar kreditrisk pé
Emittenten. Kreditrisk &r risken att Emittenten inte kan fullgora sina
betalningsdtaganden till Investerarna. Eftersom Emittentens
huvudsakliga verksamhet utgors av kreditgivning till Kredittagare, ar
dven Emittenten ocksd exponerad mot kreditrisk i forhallande till
Kredittagarna. Om Kredittagares rantebetalningar uteblir, eller om det
utlanade kapitalet inte aterbetalas, gar Emittenten miste om inkomster
och det kan uppstd kreditforluster for Emittenten, som i sin tur

paverkar virdet pa Vinstandelslanen.
Risker med alternativa investeringsfonder

Emittenten dr en alternativ investeringsfond, och omfattas darmed inte
av samma regelverk som traditionella fonder, UCITS-fonder. Detta
innebédr att en investering i Vinstandelslénen till sin natur & mer

riskfylld &n traditionella fonder.
Marknadsrisk

Emittenten tar positioner i olika instrument, det vill séga investerar i
olika virdepapper, och é&r da exponerad mot marknadsrisk.
Marknadsrisk ar risken for att priserna pé tillgdngarna i Portfoljen ror
sig pa ett ofordelaktigt sitt. Aven prisforindringar pa andra tillgingar,

som dr direkt eller indirekt relaterade, kan péverka virdet pa




tillgongarna i Portfoljen. Begreppet marknadsrisk innefattar dven
valutarisk och rinterisk. Om Emittenten tar positioner i vardepapper
som upptagna till handel i ndgon annan valuta 4n svenska kronor, eller
om ett foretag eller en tillgdng virderas i en annan valuta dn den valuta
i vilken handel med virdepapperet sker, innebér detta en valutarisk.
Emittenten dr ocksd exponerad mot rinterisk, vilket definieras som
risken for forluster till f6ljd av fordndringar i marknadsréntorna jamfort
med Portfoljen. Det kan vara till exempel om lanen som ldmnas inom
ramen for Emittentens kreditgivning loper med lédngre

rantebindningstid 4n Vinstandelslénen, eller tvért om.

Regelforandringar och legala risker

Emittenten verkar pé& finansmarknaderna, en strikt reglerad miljo.
Stindiga regelforandringar medfor risk att de lagar och andra regler
som styr Emittentens verksamhet fordndras, eller att till exempel
tillsynsmyndigheterna och domstolarna bedomer féretagens anpassning
till reglerna pa ett annat sétt &n tidigare. Sddana fordndringar kan
inverka pa Emittentens mojlighet att fortsétta driva sin verksamhet, och
dven om Emittenten gor allt for att uppfylla kraven kan sédana
fordndringar  paverka  Emittentens  fOrutséttningar  for  att
fortsdttningsvis inneha Finansinspektionens tillstind att bedriva

verksamhet.

D3

Huvudsakliga risker
avseende

Vinstandelslanen

Investering i virdepapper ar forknippat med ekonomisk risk. Virdet av
det investerade kapitalet kan minska, vilket kan innebéra att hela eller
delar av det investerade kapitalet gar forlorat. Vinstandelslanen dr inte

kapitalskyddade.

Varje potentiell Investerare maste sjdlv eller tillsammans med en
finansiell rédgivare bedoma ldmpligheten 1 att investera i
Vinstandelslan 1 forhéllande till sina individuella fOrutsittningar.
Nedan presenteras de risker som Emittenten beddmt é&r de
huvudsakliga riskerna som &r relaterade till Vinstandelslanen. Avsnittet
nedan utgér endast en sammanfattning. For en mer utforlig

riskbeskrivning, se Avsnitt 3, "Riskfaktorer".




Kreditrisk

Den mest centrala risken vid investering i Vinstandelslén &r
kreditrisken. Vid investering tar Investeraren en kreditrisk pé
Emittenten. Kreditrisk ar risken att Emittenten inte kan fullgéra sina
ataganden gentemot Investerarna, det vill séiga &terbetala till exempel

det investerade kapitalet och Rénta.
Likviditetsrisk (Andrahandsmarknad)

Vid investering i Vinstandelslan tar Investerare likviditetsrisk. Under
normala marknadsférhallanden erbjuder Marknadsgaranten en kdpkurs
for Investerare som vill silja sina Vinstandelslén i fortid. Dock é&r
andrahandsmarknaden for Vinstandelslanen &r begrdnsad, vilket
innebdr att det ibland kan vara svart eller omdjligt att sélja
Obligationen i1 fortid. Investerares inlosenritt kvarstdr emellertid i

enlighet med detta Grundprospekt.
Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for forlust till foljd av att priserna pa
tillgdngarna i Portfoljen ror sig pd ett ofordelaktigt sitt. Aven
prisfordndringar pa andra tillgdngar, som &r direkt eller indirekt
relaterade, kan paverka virdet pa Vinstandelslénen. Begreppet
marknadsrisk  innefattar ~ ocksd  valutarisk  och  rénterisk.
Vinstandelsldnen ges ut och aterbetalas i svenska kronor, vilket innebar
att Investerare inte tar ndgon direkt valutarisk. Det finns dock en
indirekt valutarisk om Emittenten lanar ut till Kredittagare i nagon
annan valuta &n svenska kronor, eller om Emittenten till exempel
investerar i tillgdngar eller foretag som vérderas i eller vilken handel
med vérdepapperen sker i en annan valuta dn svenska kronor.
Valutakursforandringar kan péverka ett foretags eller en tillgngs
marknadsvérde, vilket i sin tur kan péverka virdet pé tillgdngarna i
Emittentens Portfolj och didrmed vérdet pa Vinstandelslanen.
Rénterisken dr risken for forluster till foljd av foréndringar i
marknadsrintorna jamfort med Obligationens réintevillkor. Investerare
tar ocksd en indirekt rénterisk, eftersom Emittentens huvudsakliga

strategi 4r att tillhandahalla finansiering och likviditet till Kredittagare




och Emittenten ddrmed &r exponerad mot rénterisk.
Aterinvesteringsrisk

Om Emittenten inte finner tillrickligt manga ldmpliga Kredittagare
som uppfyller kraven i Kreditpolicyn kan det bli svart for Emittenten
att lana ut kapital. Ddrmed finns risk att Emittentens och Investerarnas

avkastning paverkas negativt.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.2b Motiv till erbjudandet | De medel som inflyter genom emission av Vinstandelslan ska
och anvidndandet av | anvindas till Emittentens kreditgivning och till placering i olika
behallningen finansiella instrument enligt kreditpolicyn och investeringsstrategin.

E.3 Erbjudandets form och | Vinstandelslan ges ut inom ett rambelopp om fyra miljarder svenska

villkor

kronor (4 000 000 000 SEK) svenska kronor. Vinstandelslanen ges ut
och aterbetalas i SEK till ett nominellt belopp om en (1) SEK. Légsta
belopp att investera ar ett hundra tusen svenska kronor (100 000 SEK).
Hogsta belopp att investera &r 20 procent av Vinstandelslanen som
emitteras vid respektive emissionstillfdlle. Styrelsen kan dock besluta

om annan fordelning fran tid till annan.

Erbjudandet riktar sig till investerare i Sverige, Norge och Finland.
Vinstandelsldnen ges ut i enlighet med svensk lagstiftning, utan nédgon
foretradesritt. Emittentens styrelse forbehéller sig ritten att aterkalla

erbjudandet enligt detta prospekt.

Teckningsanmélan sker genom att ifylld anmélningssedel skickas till
Emissionsinstitutet enligt instruktionerna pa anmaélningssedeln, eller
direkt pa Emissionsinstitutets hemsida. Anmélningssedeln finns
tillginglig p4 Emittentens hemsida men kan ocksa bestéllas genom att

kontakta Emittenten.

Teckningskursen for en Obligation motsvarar respektive redan utgiven

Obligations Kapitalandel med tilligg av upplupen Réntekompensation




enligt berdkning p& Emissionsdagen.

Sista dag for teckning dr den fjarde (4:¢) Bankdagen innan respektive
Emissionsdag. Styrelsen har ritt att f{Orlénga eller forkorta
teckningsperioden. I hindelse av att teckningsperioden forlangs eller

forkortas meddelas detta genom information pa Emittentens hemsida.

Tilldelning av Vinstandelslan sker enligt styrelsens bestimmande inom
ramen for Programmets belopp. Tilldelning kan komma att utebli eller

ske till ett mindre belopp dn begirt.

Full betalning for tilldelade Vinstandelslan ska finnas tillgingligt som
likvida medel i den depd som Vinstandelslanen ska levereras till.
Alternativt kan betalning erldggas kontant till Emissionsinstitutet i
enlighet med vad som framgar av anméilningssedeln senast tva (2)
Bankdagar fore respektive Emissionsdag. Slutliga Villkor uppréttas for

varje emission.

Registrering hos Euroclear Sweden beréknas ske inom tva veckor efter
att betalning erlagts. Leverans sker till anvisat VP-konto eller

vardepappersdepd i Sverige.

Marknadsgaranten har &tagit sig att tillhandahélla likviditet och en
andrahandsmarknad for Vinstandelsldnen. Marknadsgaranten ska
under normala marknadsférhallanden och ordinarie handelstid erbjuda

kop- och séljkurser till vilka Vinstandelsldnen kan handlas.

E.4

Intressen och
Intressekonflikter som
har betydelse for
erbjudandet

Styrelseledamdterna i moderbolaget Skandinaviska Kreditfonden Peter
Norman, Fredrik Sjostrand, Michael Gunnarsson och Per Friman é&r
indirekta aktiedgare i Emittenten och har dérigenom ekonomiskt

intresse.

Mangold AB ér indirekt aktiedgare i Emittenten och har dérigenom
ekonomiskt intresse. Verkstéillande direktéren for Mangold AB, Per-
Anders Benjamin Tammerldv, ingar i styrelsen for Skandinaviska
Kreditfonden AB. Mangold Fondkommission AB har uppdragits att

vara Emissionsinstitut.

Michael Gunnarsson och Peter Norman &r dven styrelseledamoter i




Emittenten 1 AIF forvaltaren.

Fredrik Sjostrand &r ansvarig forvaltare av Emittentens Portfolj och

aven styrelseledamot i AIF forvaltaren.

Norra Finans Holding AB &4ger 25 procent av Emittenten. Storre
indirekt aktiedgare i Norra Finans AB &r Magnus Lehto genom The
Swe-Finans AB och SilverChip Holding AB. Magnus Lehto har
dirmed ett ekonomiskt intresse i FEmittenten. Han &r &ven

styrelsesuppleant i Emittenten.

E.7

Kostnader for

Investeraren

Emittenten tar inte ut nagra kostnader fran Investerare i samband med

erbjudandet.

Eventuella mellanhénder kan ta ut avgifter, och courtage eller andra
avgifter kan forekomma pa andrahandsmarknaden. Emittenten ansvarar

inte for dessa.




3. RISKFAKTORER

Nedan beskrivs ett antal riskfaktorer, utan sérskild rangordning, som kan komma att paverka Emittentens
mojligheter att fullgdra sina forpliktelser gentemot Investerare i samband med utgivande av Vinstandelslan.
Emittenten har bedomt att nedan redovisade riskfaktorer utgér de huvudsakliga riskerna, men redogérelsen
nedan gor inte ansprak pa att vara fullstindig eftersom alla risker inte kan forutses eller beskrivas i detalj.
Investerare bor ta del av och noga Overvidga nedan beskrivna riskfaktorer, samt Ovrig information i

Grundprospektet och gora en samlad riskbedomning innan beslut att investera fattas.

Det finns risker som é&r hénforliga till Emittentens verksamhet och risker som &r forenade med
Vinstandelsldnen. Ytterligare risker och osékerheter som for néarvarande inte dr kéinda for Emittenten, eller
som Emittenten for ndrvarande bedomer vara obetydliga, kan ockséd komma att ha negativ paverkan. Virdet
av det investerade kapitalet kan minska, vilket kan innebéra att hela eller delar av det investerade kapitalet

gar forlorat.
3.1 Risker forknippade med Emittenten

3.1.1 Makroekonomiska risker

De generella ekonomiska forhéallandena i Sverige och i omvérlden, sa kallade makroekonomiska faktorer, har
betydelse for Emittentens verksamhet. Sddana faktorer kan vara penningpolitik och rinteldge, men ocksa
andra ekonomiska hindelser i omvérlden som kan fa negativa effekter pd de marknader dar Emittenten
investerar, till exempel lagkonjunktur eller finanskris. Manga av dessa riskfaktorer och osékerheter &r svara

eller omdjliga att forutse, och de ligger ofta bortom Emittentens kontroll.
3.1.2  Kreditrisk

Att investera 1 Vinstandelsldn medfor att Investeraren tar en kreditrisk pa Emittenten. Med kreditrisk menas
risken att Emittenten inte kan fullgdra sina betalningsataganden gentemot Investeraren. Om Emittenten till
exempel hamnar pa obesténd eller forsitts i konkurs, dr risken stor for att hela det investerade beloppet gér
forlorat. For att bedoma kreditrisken ar det viktigt att ta del av den finansiella informationen i

Grundprospektet.

Eftersom Emittentens verksamhet bestir av att investera framfor allt genom kreditgivning till foretag och
andra associationsformer som ir i behov av finansiering &r Emittenten exponerad mot kreditrisk. Aven om en
Kredittagare bedoms ha god aterbetalningsforméga finns det risk att de inte kan fullfolja sina
betalningsataganden. Om en Kredittagare inte kan betala den avtalade réntan till Emittenten uteblir den
ranteintdkten, och om en Kredittagare inte kan aterbetala lanet uppstér en kreditforlust for Emittenten.

Kreditforluster har negativ inverkan pa Emittentens finansiella stédllning och resultat.



Vid insolvens eller likvidationsforfarande behandlas Vinstandelslanen pari passu med Emittentens ovriga
icke efterstidllda och oprioriterade fordringar, s langt inte annat fOljer av géllande rétt. For det fall
Emittenten har forpliktelser och skyldigheter till ndgon annan (t.ex. pa grund av lagbestimmelser) finns risk
att dessa kan komma att fullgéras fore réntebetalningar till Investerare eller aterbetalning av

Vinstandelslénen.
3.1.3 Risker med alternativa investeringsfonder

Emittenten &r en alternativ investeringsfond ("AIF") och inte en virdepappers- eller specialfond. Det innebar
att Emittenten inte maste folja samma investerarskyddsregler som géller for sddana fonder, som till exempel
regler om kapitalkrav, placeringsregler och krav pa riskspridning eller regler om inlésen av fondandelar. Att
investera i en AIF kan dirfor vara mer riskfyllt 4n att investera i en sedvanlig virdepappersfond eller

specialfond.
3.1.4 Marknadsrisk

Emittenten dr exponerad mot marknadsrisk. Marknadsrisk &r risken for forlust till f6ljd av att priserna pa
marknaden ror sig pa ett ofordelaktigt sitt. I begreppet marknadsrisk ingar ocksd kursrisk, valutarisk och

ranterisk.
3.14.1 Kursrisk

Kursrisk uppstar ndr Emittenten placerar i olika slags tillgdngar, och innebdr risken att priset pa ett
véirdepapper fordndras i en riktning som &r ofordelaktig. Det kan till exempel vara att virdet gér ner pa en
obligation i Portfoljen. Aven prisforindringar pa andra tillgdngar, som &r direkt eller indirekt relaterade, kan

paverka vardet pa Emittentens olika investeringar.
3.1.4.2 Valutarisk

Portfoljens vérde berdknas i svenska kronor. Det innebér att Emittenten &r exponerad mot valutarisk om
Emittenten investerar i tillgdngar eller foretag vilka handeln med vardepapperen sker i ndgon annan valuta dn
svenska kronor. Valutakursforandringar kan paverka ett foretags eller en tillgangs marknadsvérde, vilket i sin

tur kan paverka vérdet pa Emittentens olika investeringar.
3.143 Rdinterisk

Emittentens huvudsakliga strategi &r att tillhandahélla finansiering och likviditet till Kredittagare. Emittenten
ar dédrmed exponerad mot rénterisk. Rénterisken ar risken for forluster till foljd av fordndringar i
marknadsriantorna jimfort med Emittentens avtalade réntor. Med andra ord uppstir risken i och med

osédkerhet pd framtida réntenivéer och de ekonomiska effekterna av rénteférdndringar. Lanens karaktdr och



rantenivéer gor att det frémst &r kreditrisk som de &r exponerade mot. Strategin &r att l&nen 16per till forfall. I
hindelse av att lanestocken skulle avyttras dr det frimst kreditkvaliteten som avgor priset pa de enskilda
lanen och aggregerat i portfoljen. Teoretisk skulle prisrisken kunna 6ka i de fall rdntan ar fast under kreditens

16ptid och en avyttring sker innan krediten 16pt ut.
3.1.5  Likviditetsrisk

Likviditetsrisk for ett foretag &ar risken for att foretaget inte kan uppfylla sina betalningsataganden vid
forfallotidpunkten, det vill sdga att Emittenten saknar likvida medel att betala till exempel fakturor eller
l6senbelopp till Investerare i tid. Risken uppstar eftersom Emittenten finansierar sig genom att ge ut
Vinstandelslén, vilka innebér betalningsforpliktelser gentemot Investerarna. Risken kan 6ka om Emittenten

skulle fa svart att ta in kapital.

Likviditetsrisk kan ocksd uppsta i Emittentens Portfolj, om de tillgdngar Emittenten har investerat i skulle
vara svéra att avyttra eller om Emittenten far svért att avveckla Portfoljen eller om det tar ldngre tid &n

forvéntat att avveckla positioner och silja investeringar.
3.1.6 Legala risker

Det finns risk att Emittenten hamnar i tvist med utomstéende tredje part, som till exempel en avtalsmotpart
eller Investerare. Tvister och andra rattsliga forfaranden &r tids- och resurskriavande, vilket innebér risk for
att det uppstar hinder for att fokusera pa kdrnverksamheten. Darutover kan kostnaderna som forknippas med
sédana processer bli betydande, bade vad giller kostnader for advokater och eventuellt skadestand, vilket kan

paverka Emittentens resultat.
3.1.7 Regelforandringar och tillstindsfragor

Den verksamhet som Emittenten bedriver dr reglerad av lagar och andra forfattningar och Emittenten star
under Finansinspektionens tillsyn. Det finns risker som uppstar i och med detta, till exempel att de lagar och
regler som géller for verksamheten fordndras. Sédana éndringar kan begrénsa eller forhindra Emittenten frén

att fortsétta bedriva sin verksamhet.

De regelverk som giller for Emittentens verksamhet &r omfattande. Trots att Emittenten gor sitt yttersta for
att folja alla de lagar och andra regler som géller finns risker forknippade med detta, sirskilt p4 omrédden dér
regelverket kan vara oklart, eller dir Finansinspektionen éndrar tidigare rekommendationer eller domstolar
domer pé annat sétt dn tidigare. Om Finansinspektionen skulle anse att Emittenten inte foljer de regler som
giller, kan Finansinspektionen meddela varning eller aterkalla foretagets tillstind. En varning forenas ofta

med hoga sanktionsavgifter.

3.1.8  Operativ risk



Operativ risk innebér kort sagt risken for forlust pd grund av bristfélliga eller ej d&ndamalsenliga rutiner,
minskliga misstag, defekta system eller externa héndelser. Operativa risker kallas ibland dven for icke-
finansiella risker. Emittenten dr exponerad mot manga slags olika operativa risker, som till exempel fel i
datorsystem och tekniska systemfel, anstilldas bedréigeri eller andra otillatna beteenden, fel i bokforing eller

att utnyttjas for penningtvétt och andra kriminella &ndamal.

Emittenten &r ocksd beroende av tredje part for till exempel forvaltning, administration och riskhantering,
vilka hanteras av det foretag som forvaltar Emittentens Portfolj ("AlIF-forvaltaren"). Emittenten &r beroende
av att AIF-forvaltaren kan attrahera och behélla personer med ritt kompetens for att kunna identifiera och
utvérdera ldmpliga Kredittagare och gora lyckade investeringar och placeringar. Dessa personer brukar kallas

for nyckelpersoner, och att ersétta nyckelpersoner kan visa sig svart, och dr inte sillan en tidsédande process.
3.1.9  Konkurrens

Da vissa investeringsobjekt, Kredittagare, kan vara attraktiva for manga investerare eftersom direktlan till
foretag ar en relativt ny foreteelse i Europa, kan framvéxten av aktorer som tillgodoser den typen av lan dven
bidra till att rdntorna péd dessa krediter sjunker eftersom konkurrensen om lntagarna dkar. Det finns saledes
risk for att de investeringsobjekt som Emittenten kan investera i blir farre eller ger simre avkastning dn

forvintat.
3.1.10 Risk forknippad med anvindning av derivat

Emittenten har friare placeringsregler &n traditionella fonder och specialfonder, bland annat betrdffande
mojligheten att anvidnda derivatinstrument. Syftet med att anvinda sddana instrument dr &stadkomma
exponering mot vissa tillgangar och/eller marknader med en mindre kapitalinsats, vilket frigor kapital for
andra investeringar. Anvindningen av derivat medfér dock dven Okade risker. Derivat kan t.ex. skapa
havstangseffekter i Fondens marknadsexponering for att pa sa sétt dra nytta av forvaltarens aktuella tro pa
marknaden. Néar Fonden opererar med hivstdng Okar den aggregerade kreditrisken och marknadsrisken i
Portféljen vilket innebér att ett negativt utfall 1 derivatpositionen leder till storre forluster 4n om hévstang
saknats.. Derivat kan ocksa anvéndas for att mer effektivt exponera Fonden for de direkta marknadsrisker
som Fonden 6nskar. Aven detta kan leda till ett negativt resultat for Fonden om fbrvaltaren gjort en
felbedomning. Emittenten kan ocksd placera i valutaderivat for att minska eventuella valutarisker i
Portfoljen. Sammanfattningsvis utgér risken med att anvénda derivat att avkastningen pa Vinstandelslénen

paverkas negativt om forvaltaren gjort en felaktig bedomning...
3.2 Risker forknippade med Vinstandelslinen

3.2.1 Kreditrisk



Att investera i Vinstandelslan medfor att investeraren tar en kreditrisk p&d Emittenten. Med kreditrisk menas
risken att Emittenten inte kan fullgdra sina betalningsdtaganden gentemot investeraren, det vill sdga om
Emittenten inte kan betala Rénta och/eller aterbetala det investerade kapitalet. Om Emittenten till exempel

hamnar pa obestand eller forsétts i konkurs, &r risken stor for att hela det investerade beloppet gér forlorat.
3.2.2  Likviditetsrisk — Andrahandsmarknad

Likviditetsrisk innebér for en Obligation risken att det inte gar att sélja Obligationen i fortid. Under normala
marknadsforhillanden erbjuder Marknadsgaranten en kopkurs for den som vill silja i fortid. Aven om
Vinstandelslén 1 form av vinstandelsl&n blivit mer etablerat pd senare tid &r andrahandsmarknaden
fortfarande begransad. Det finns dérfor en risk att likviditeten i Vinstandelslanen &r 14g, och att de handlas
till ett pris som understiger emissionspriset. Ibland kan det vara svart eller omojligt att sélja Obligationen
under loptiden och den &r dé illikvid. Detta kan till exempel intrdffa vid kraftiga marknadsrorelser,
likviditetsfordndringar, fordndringar i regelverk, hedging ("sdkring") av positioner, marknadsstdrningar,
kommunikationsavbrott eller andra hdndelser vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga kurser eller
pa grund av att berord eller berdrda marknadsplats stings, eller att handeln alédggs restriktioner under en viss

tid.
3.2.3 Marknadsrisk

Vid investering i Vinstandelslan dr investeraren exponerad mot marknadsrisk. Marknadsrisk &r risken for
forlust till foljd av att priserna pa marknaden ror sig pé ett ofordelaktigt sitt. I begreppet marknadsrisk ingér

ocksa kursrisk, valutarisk och rénterisk.
3.2.3.1 Kursrisk

Kursrisken innebar risken att priset pa Vinstandelslanen ror sig i en riktning som &r ofordelaktig. Priset pa
Vinstandelslanen beror pa ett antal faktorer, till exempel 16ptid, marknadsférhallanden och rintelige. Aven
prisfordndringar pé andra tillgdngar som &r direkt eller indirekt relaterade till Vinstandelslanen kan péaverka

vérdet pd Vinstandelslanen.
3232 Valutarisk

Vinstandelsldnen ges ut och éterbetalas i svenska kronor, vilket innebér att investerare inte tar ndgon direkt
valutarisk. Det finns dock en indirekt valutarisk om Emittenten l&mnar 1&n till Kredittagare i nagon annan
valuta én svenska kronor. Detsamma géller om Emittenten placerar i finansiella instrument som &r upptagna
till handel i nadgon annan valuta &n svenska kronor, eller om ett foretag handlas i svenska kronor men
vérderas 1 en annan valuta. Valutakursforédndringar kan péverka ett foretags eller en tillgdngs marknadsvérde,

vilket i sin tur kan paverka vérdet p&4 Emittentens olika investeringar.



3233 Ranterisk

Vinstandelslan kallas ibland ocksé for rantebdrande instrument, och att investera i Vinstandelslan innebér att
investerare exponeras mot ranterisk. Rénterisken ar risken for forluster till foljd av fordndringar i
marknadsrintorna jaimfort med Obligationens réntevillkor. Med andra ord uppstér risken i och med osékerhet
om framtida réntenivéer och de ekonomiska effekterna av ranteforandringar. Investerare tar ocksa en indirekt
rénterisk, eftersom Emittentens huvudsakliga strategi &r att tillhandahélla finansiering och likviditet till

utldningsobjekten och Emittenten ddrmed ar exponerad mot ranterisk.
3.2.4 Regelforindringar

Vinstandelsl&nen och handeln med dessa styrs av omfattande regelverk. Det finns risker som uppstar i och
med detta, till exempel att de lagar och andra regler som géller for verksamheten fordndras. Sddana dndringar

ligger bortom Emittentens kontroll, men kan dnda paverka vérdet pd Vinstandelslanen.
3.2.5 Villkorsiandring

Villkoren for varje enskild Obligation framgér av informationen i Grundprospektet och Obligationens
Slutliga Villkor, vilka upprittas i samband med varje emission. Emittenten forbehaller sig ritten att dndra
villkoren utan investerares medgivande om det krévs pa grund av till exempel regelfordndringar. Emittenten
forbehaller sig ocksa rétten att dndra villkoren, utan investerares medgivande, for att korrigera eventuella
felaktigheter. Emittenten ska vid eventuell villkorsédndring skriftligen informera investerare genom
pressmeddelande samt publicera information om &ndringen pa sin webbplats. En villkorséindring kan
medfora att ett tillaggsprospekt behover upprittas. Tillaggsprospekt ska godkdnnas av Finansinspektionen
och offentliggoras. En villkorsdndring skulle kunna leda till att en investerares rattigheter fordndras pa ett for

denne negativt sétt.
3.2.6  Clearing och avveckling

Vinstandelslanen ansluts till Euroclear Swedens kontobaserade system ("VPC-systemet"). Clearing och
avveckling vid handel med Vinstandelslanen samt betalning av Rénta och aterbetalning av det investerade
kapitalet sker genom VPC-systemet. Emittenten fullgdér sina betalningsforpliktelser genom att gora den
relevanta betalningen till Euroclear Sweden som i sin tur distribuerar betalningen vidare till investeraren. Det
uppstér darfor en risk i och med att investerare 4r beroende av funktionaliteten i VPC-systemet for att kunna

erhélla betalning.
3.2.7 Aterinvesteringsrisk

Emittenten soker hitta langsiktiga avkastningsmojligheter for de utgivna Vinstandelslénen. Emittenten &r

beroende av att finna Kredittagare som efterfragar finansiering och som é&r ldmpliga utifréin Emittentens



Kreditpolicy. Sjilva urvalsprocessen ar vid vissa tillfallen mer krdvande &n normalt, och det finns risk att de
investeringsobjekt, Kredittagare, som é&r aktuella for en investering dr begrénsade till antalet. Om Emittenten
inte finner tillrdckligt ménga Kredittagare som uppfyller kraven i Kreditpolicyn finns risk att Emittentens

och ddrmed investerarnas avkastning paverkas.
4. ANSVARSUTTALANDE

Nordic Factoring Fund AB (publ), Emittenten, &r ansvarig for informationen i detta Grundprospekt, och
forsdkrar att Emittenten har vidtagit rimliga forsiktighetsdtgirder for att sékerstédlla att uppgifterna i
Grundprospektet, sévitt Emittenten vet, dverensstimmer med de faktiska forhéllandena och att ingenting ar

uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Emittentens styrelse ansvarar, i den utstrickning som foljer av svensk ritt, for informationen i detta
Grundprospekt och forsdkrar att rimliga fOrsiktighetsatgirder har vidtagits for att sédkerstdlla att
informationen i Grundprospektet, s& vitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska forhallandena vid

tidpunkten for uppréttandet, och att ingenting uteldmnats som skulle kunna paverka dess innebord.

5. BESKRIVNING AV PROGRAMMET

5.1 Program for kapital- och vinstandelslan

Nordic Factoring Fund AB:s program for kapital- och vinstandelslan (”Programmet™) utgér en ram inom
vilken Emittenten har mojlighet att 16pande uppta lan i svenska kronor fran investerare genom att emittera
Vinstandelsl&n. Programmet utgér Emittentens skuldfinansiering och vinder sig till investerare pa de

svenska, norska och finska kapitalmarknaderna.
5.2 Bakgrund

Tillgang till krediter har varit en utmaning fér mindre och medelstora foretag i Europa. Utmaningen &r dock
enligt Emittentens beddmning storre nu an tidigare. Hogre kapitaltickningskrav som stélls pa bankerna gor
att bankerna i forsta hand allokerar sin utlaning till andra objekt &n krediter till mindre och medelstora
foretag. D& utlaningen blivit mindre 16nsam for bankerna har sddana foretags tillgang till traditionella
bankkrediter minskat i Europa det senaste decenniet. | USA har motsvarande utveckling pagatt sedan 90-
talet, vilket har lett till att en etablerad marknad for direktlan till mindre och medelstora foretag utanfor
banksystemet. Detta anses vara en del i en omstrukturering av de finansiella marknaderna dér banker och

forsakringsbolag minskar eller lamnar en del av sin traditionella verksambhet till férman for nya aktorer.

Samtidigt som tillgdngen pa krediter fran banksystemet minskat har efterfrigan frdn foretag Okat efter

konjunkturnedgédngen under den senaste finanskrisen, vilket har skapat en stor efterfragan pd krediter.



Obalansen mellan tillgdng och efterfrdgan pa krediter till mindre och medelstora foretag har skapat ett
utrymme for alternativa aktorer pa lanemarknaderna i Skandinavien, 6vriga Europa och dven delvis globalt.
Emittenten avser dérfor att dgna sig at att i sin verksambhet tillhandahalla direktutlaning till foretag och andra
associationsformer som befinner sig i nagon form av utveckling eller expansion, investering,
omstrukturering, refinansiering, generationsfinansiering, andra behov eller med sédsongsmaéssiga behov av

lanekapital eftersom detta bedoms vara en langvarig trend.

Emittenten bedomer att det i dagsléget finns en stor efterfrigan pa lanekapital som kompletterar eller ersétter
bankkrediter vid till exempel vid utveckling av foretag, nagot slag av expansion, betydande investeringar,
omstrukturering, refinansiering, generationsfinansiering eller pd grund av sdsongsméissiga behov. Detta
kapital &r sérskilt efterfrdgat av sma och medelstora foretag vilka saknar tillgéng till alternativa kapitalkéllor
som till exempel att emittera publika obligationer. P4 grund av foretagens storlek saknar de ofta ocksa
marknad att emittera preferensaktier, vilket ofta dr en kapitalkdlla for strre, borsnoterade foretag som

komplement till eller ersittning for bankkrediter.

Med den stora efterfrigan och begrinsade tillgdngen till sidant kapital kan detta goras tillgéngligt for sméa
och medelstora foretag till ett attraktivt pris. Detta forhallande utnyttjar Emittenten for att skapa en attraktiv

riskjusterad avkastning pa influtna medel.

5.3 Finansiella mellanhinder

Vinstandelsldnen kan komma att distribueras av finansiella mellanhidnder. Sddana kan vara till exempel
finansiella radgivare eller diskretionédra forvaltare. For att dessa ska kunna distribuera Vinstandelsldnen
samtycker Emittenten till att Grundprospektet anvénds i samband med ett erbjudande i enlighet med foljande

villkor:

(i) samtycket giller endast for erbjudanden som kriver att prospekt uppréttas;

(i1) samtycket géller endast under giltighetstiden for Grundprospektet;

(ii1) samtycket géller endast anvindning av Grundprospektet for erbjudanden i1 Sverige, Norge och

Finland;

(iv) samtycket for anvdandning av Grundprospektet i Norge och Finland géller under forutsittning att

det foreligger av Finansinspektionen godként Europapass.

Grundprospektet innehéller ingen information om villkoren for finansiella mellanhidnders eventuella

erbjudanden.



Finansiella mellanhinder, som nyttjar Grundprospektet, ska uppge att nyttjandet stir i
overensstimmelse med samtycket och dess angivna villkor. Om en finansiell mellanhand léimnar ett
anbud till en investerare ska denne upplysa om anbudsvillkoren. Emittenten ansvarar inte for sidan
information. Alla finansiella mellanhiinder som nyttjar prospektet ska pa sin webbplats uppge att

nyttjandet stir i 6verensstimmelse med samtycket och dess angivna villkor.
5.4 Produktstyrning

Emittenten omfattas inte av EU-direktivet 2014/65/EU om marknader finansiella instrument ("MiFID") eller
den delegerade EU-forordningen (EU) 2017/593 om produktstyrning. Emellertid kan distributérer av
Vinstandelslanen omfattas av dessa regler, varfor Emittenten har valt att tillhandahélla sin beddmning av
Vinstandelslanens malgrupp och malmarknad. Nedanstdende bedomning av malgrupp och mélmarknad utgdr
endast vigledning i produktstyrningssyfte. Varje distributdr som omfattas av ovanstaende regler ar ansvarig

for sin egen bedomning.

Emittentens bedomning ar att Vinstandelslanens mélmarknad och malgrupp innefattar placerare
kategoriserade som jambordiga motparter, professionella kunder eller icke-professionella kunder med viss
kunskap om och erfarenhet av investeringar i finansiella instrument eller god kunskap om och/eller
erfarenhet av, investeringar i finansiella instrument, och som har en investeringshorisont som ar medelldng

till lang.

Riskprofilen for Vinstandelsldnen ar balanserad eller spekulativ, och investeringsmalet &r att generera

l6pande inkomster fran eller vdrdetillvixt pa det investerade kapitalet.

Emittenten bedomer att Vinstandelslénen kan distribueras i samtliga kanaler sasom till exempel genom

radgivning, placerares sjdlvstindiga handel samt inom ramen for diskretiondr portfoljforvaltning

Vinstandelsl&nen &r inte ldmpliga for alla investerare. Varje potentiell investerare méste sjilv eller
tillsammans med en finansiell rddgivare bedoma ldmpligheten i att investera i Vinstandelslan i férhallande
till sina individuella forutséittningar. Framforallt bor varje investerare:

(1) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att kunna gora en beddmning av Vinstandelslanens
egenskaper och av de risker som dr forknippade med investering i Vinstandelslén, samt for att
tillgodogora sig innehallet i Grundprospektet;

(i1) ha tillgang till, eller kunskap om, andamalsenliga analytiska verktyg for att utvérdera och bedoma
vilken effekt en investering i Vinstandelslan har for investerarens investeringsportfolj som helhet;

(iii) ha tillrdckliga finansiella resurser for att kunna béra de risker en investering i Vinstandelsldn
innebdr;

(iv) forstéd de villkor som géller for Vinstandelslénen och de relaterade marknaderna;

(v) ha en investeringshorisont som sammanfaller med Vinstandelslanens villkor;

(vi) kunna beddma téankbara héandelser av ekonomisk, skatteméissig eller annan karaktdr som kan inverka
negativt pad Emittenten och Vinstandelslanen.



5.5 Erbjudandet

Erbjudandet avser Vinstandelsldn som ges ut inom ett rambelopp om fyra miljarder svenska kronor (4 000
000 000 SEK), och &r dppet som ldngst till och med [4]. Erbjudandet riktar sig till Investerare i Sverige,
Norge och Finland.

Emittenten forbehaller sig rétten att aterkalla erbjudandet enligt detta Grundprospekt om Emittenten finner
att det inte langre ar ldmpligt eller mojligt att genomfora emissionen. Ett sddant beslut meddelas genom att
ett meddelande om aterkallandet sdnds ut till dem som erhallit tilldelning i erbjudandet att teckna

Vinstandelsldn under Grundprospektet.

Vinstandelslénen ges ut och aterbetalas i SEK till ett nominellt belopp om en (1) SEK. Léagsta belopp att
investera dr etthundra tusen svenska kronor (100 000 SEK). Hogsta belopp att investera dr 20 procent av
Vinstandelslénen som emitteras vid respektive emissionstillfdlle. Styrelsen kan dock besluta om annan

fordelning fran tid till annan. Programmet omfattar fyra miljarder (4 000 000 000) Vinstandelsléan.
5.5.1 Preliminiirt emissionsschema

Nedan fo6ljer ett prelimindrt emissionsschema for Vinstandelslan inom programmet enligt detta
Grundprospekt. Observera att detta ar prelimindra datum och att styrelsen kan dndra teckningsperioden.
Aktuell information om erbjudanden som &r Oppna for teckning, och datum for tidsfrister, finns alltid

tillgdngligt pa Emittentens hemsida.

Emissionstillfille Emissionsdag Sista dag for teckning  Sista dag for betalning
Emission 1 1 april 2019 26 mars 2019 28 mars 2019
Emission 2 2 maj 2019 25 april 2019 23 april 2019
Emission 3 3 juni 2019 28 maj 2019 24 maj 2019
Emission 4 1 juli 2019 25 juni 2019 21 juni 2019
Emission 5 1 augusti 2019 26 juli 2019 24 juli 2019

Emission 6 2 september 2019 27 augusti 2019 23 augusti 2019




Emission 7 1 oktober 2019 25 september 2019 23 september 2019

Emission &8 1 november 2019 28 oktober 2019 24 oktober 2019

Emission 9 2 december 2019 26 november 2019 22 november 2019

5.6 Teckning

5.6.1 Teckningsperiod

Sista dag for teckning infaller fyra (4) Bankdagar fore respektive Emissionsdag, se ovanstaende preliminért
emissionsschema. Emittentens styrelse dger ratt att forlinga den tid under vilken anmélan kan ske. En

eventuell forlangning av teckningsperioden meddelas genom pressmeddelande.
5.6.2 Instruktioner for teckning

Teckningsanmélan gors pa en sérskild anmédlningssedel som finns tillginglig pad Emittentens hemsida, under
fliken Investering, men kan &ven bestdllas fran Emittenten. Teckning kan ockséd ske direkt via

Emissionsinstitutets hemsida, under fliken Aktuella emissioner.

Anmilningssedeln skickas eller ldmnas till Emissionsinstitutet i enlighet med vad som framgar av

anmilningssedeln.

Anmilningssedeln ska vara Emissionsinstitutet tillhanda senast klockan 23.59 sista dagen for teckning infor
respektive emission. Endast en anmélningssedel per tecknande kommer att beaktas. I det fall fler 4n en
anmilningssedel inkommer frdn samma tecknare kommer endast den senast inkomna att beaktas.
Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kommer att ldmnas utan avseende. Inga éndringar eller
tilligg far goras i den pd anmilningssedeln fortryckta texten. Anmilningen dr bindande och genom att

acceptera erbjudandet atar sig investeraren att betala teckningslikviden.

Den som anmidler sig for teckning av Vinstandelslén ska antingen ha ett svenskt VP-konto eller en svensk
vardepappersdepa till vilken leverans av Vinstandelslan kan ske. Personer som saknar VP-konto eller en
vardepappersdepa ska ha ordnat detta genom sin bank eller annat virdepappersinstitut innan en
teckningsanmailan inldmnas. Det bor noteras att forfarandet kan ta viss tid, varfor investeraren bor gora detta

i god tid fore teckningsanmélan.



5.6.3 Betalning

Full betalning for tilldelade Vinstandelslan ska finnas tillgdngligt som likvida medel i den depd som
Vinstandelslanen ska levereras till. Alternativt kan betalning erldggas kontant till Emissionsinstitutet i

enlighet med vad som framgar av anméilningssedeln senast tva (2) Bankdagar fore respektive Emissionsdag.

Investering i Vinstandelsldn kan vid teckning med erliggande av Réantekompensation ske till en kurs som
inte dr kdnd vid tillfallet for teckning. Kursen faststélls efter varje genomford emission och anges i Slutliga

Villkor som upprittas efter varje genomford emission.
5.6.4 Tilldelning

Beslut om tilldelning av Vinstandelslan inom ramen for varje emission inom Programmet fattas av styrelsen i
Emittenten efter det att teckningsperioden for respektive emission 16pt ut. I hidndelse av 6verteckning
kommer styrelsen att fatta beslut om tilldelning med beaktande av tidpunkten fo6r inbetalning av
Teckningslikviden, dvs. en tidigare inbetalning ges foretrdde, det antal Vinstandelslan som anmélan avser
samt tidpunkten for mottagandet av korrekt ifylld anmélningssedel. Tilldelning kan komma att utebli eller
ske med lagre antal Vinstandelslan dn inlimnad anmélan avser. Vid 6verteckning kommer Emittenten att

aterbetala dverskjutande belopp till dem som inte fétt tilldelning i emissionen.

Sa snart tilldelning faststillts kommer en avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning. Besked
om tilldelning kommer inte att 1dmnas pa nagot annat sitt. De som tilldelats Vinstandelsldn berdknas erhalla
avriakningsnotor inom en vecka efter det att beslut om tilldelning fattats. Personer som inte tilldelats

Vinstandelslaén kommer inte att erhalla nigot meddelande om detta.
5.6.5 Registrering och leverans

Registrering hos Euroclear Sweden av de for emissionen utgivna Vinstandelslénen beréknas ske inom tva
veckor efter det att betalning for dessa erlagts. Leverans av Vinstandelslan sker till anvisat VP-konto eller
vardepappersdepa inom Sverige, sd snart som mojligt efter att betalningen har registrerats. Resultatet av
varje genomford emission kommer att offentliggéras pd Emittentens hemsida nir de nya Vinstandelsldnen
har registrerats och levererats. Slutliga Villkor ska publiceras och ges in till Finansinspektionen innan

erbjudandet kan paborjas.
5.6.6 Foretradesritt

Erbjudandet géller utan nagon foretridesritt om inte styrelsen beslutar om annan fordelning fran tid till

annan.

5.6.7 Emissionsinstitut och tillhandahallande av likviditet (andrahandsmarknad)



Emissionsinstitutet dar Mangold Fondkommission AB. Emissionsinstitutet har &tagit sig att hantera

administration sdsom att mottaga teckningsanmélningar och betalning av teckningslikvider.

Marknadsgaranten &r ABG Sundal Collier ASA ("Marknadsgaranten"). Marknadsgaranten har i enlighet med
ett uppdragsavtal atagit sig att under normala marknadsforhallanden och ordinarie handelstid tillhandahalla
en andrahandsmarknad for Vinstandelsldnen. Marknadsgaranten tillhandahaller likviditet genom att
fortlopande och for egen rikning erbjuda kop- och séljkurser for Investerare som vill kopa eller sélja

Vinstandelslan.

6. VASENTLIG INFORMATION

6.1 Ekonomiska eller andra intressen

Det finns fysiska och juridiska personer som é&r inblandade i erbjudandet och som har ekonomiska eller andra

relevanta intressen som ror Emittenten och Vinstandelslanen.

Skandinaviska Kreditfonden AB &dger 75 procent av aktierna i Emittenten och har darigenom ekonomiskt
intresse. Emittenten dr ddrmed ett dotterbolag till Skandinaviska Kreditfonden AB som kan utdva kontroll av
Emittenten vid Emittentens bolagsstimma genom stdmmoanvisningar och genom anvisningar utanfor

stémman riktade till Emittentens styrelse eller VD.

Styrelseledamoéterna 1 Skandinaviska Kreditfonden AB Peter Norman, 29,62 %, Michael Gunnarsson, 9,19
%, Fredrik Sjostrand, 30,46 %, och Per Friman, 3,2 %, ar aktiedgare i Skandinaviska Kreditfonden AB med

angivna dgarandelar och har som indirekta aktiedgare i Emittenten ekonomiskt intresse.

Mangold AB ager 24,55 % av Skandinaviska Kreditfonden och &dr ddrmed indirekt aktiedgare i Emittenten
och har dérigenom ekonomiskt intresse. Verkstéllande direktdren for Mangold AB, Per-Anders Benjamin
Tammerldv, ingar i styrelsen for Skandinaviska Kreditfonden AB. Mangold Fondkommission AB har

uppdrag att vara Emissionsinstitut.

Norra Finans Holding AB éger 25 procent av aktierna i Emittenten och har ddrigenom ekonomiskt intresse.
Norra Finans Holding AB égs till 100 procent av Silver Chip Holding AB som i sin tur dgs till 98 procent av
The Swe-Finans AB och till 1 procent vardera av HEAN AB och Lugnet Konsult AB. Samtliga dessa bolag

har darmed som direkta eller indirekta aktiefigare i Emittenten ekonomiskt intresse.

Styrelseledamoten Mikael Kennemyr d&r VD for Remium Nordic Holding AB och Remium Nordic AB.
Remium Nordic Holding AB égs till 19,8 % av Norra Finans Holding AB. Remium Nordic Holding AB dger
100 % av Remium Nordic AB.



Styrelsesuppleanten Magnus Lehto d4r VD for Norra Finans Holding AB. Magnus Lehto ar aktiedgare i the
Swe-Finans AB, som i sin tur dger 98 % av Silver Chip Holding AB och har dédrmed som indirekt aktieégare

i Emittenten ekonomiskt intresse.
Hean AB égs av Heli Heikka, som ddrmed som indirekt aktieéigare i Emittenten har ekonomiskt intresse

Lugnet Konsult AB &gs av Kristina Lugnet, som dirmed som indirekt aktiedgare i Emittenten har

ekonomiskt intressen.

6.2 Intressekonflikter

P& grund av verksamhetens natur kan det fran tid till annan uppstd potentiella intressekonflikter. Bade
Emittenten, Agarna och AIF-forvaltaren har stillt upp interna regler och riktlinjer for att hantera de
intressekonflikter som potentiellt skulle kunna uppsta. Efterlevnaden av dessa regler f6ljs upp regelbundet.
AlIF-forvaltaren har en funktion for regelefterlevnad som dven den gor regelbundna och 16pande kontroller
av verksamheten. Om det skulle uppsté en intressekonflikt som inte gér att hantera sa kommer Emittenten
eller AIF-forvaltaren att informera Investerarna om denna genom pressmeddelande pad Emittentens hemsida.

Nedan anges de intressekonflikter som har identifierats och som é&r av betydelse for erbjudandet.

Det kan uppstd intressekonflikter nér styrelseledamoter eller personer i Emittentens &garkrets eller
forvaltning gor egna investeringar i Vinstandelsldn. For att hantera detta finns regler om till exempel
handelsforbud under perioder nar Emittentens finansiella rapporter ska offentliggdras. Det foreligger ocksé
skyldighet for aktiedgare och styrelseledamdter samt deras nirstdende att rapportera till Finansinspektionen
nir de sjédlva koper eller séljer Vinstandelslan. Insynsregistret dr publikt och finns pa Finansinspektionens
hemsida (www.fi.se). AlF-forvaltaren tillimpar Fondhandlareforeningens regler om anstilldas egna
vardepappersaffarer, men har dértill ocksd uppstillt striktare egenhandelsregler for den kretsens handel med
Vinstandelslén dn vad som krivs av lag eller branschpraxis bland annat genom att utstracka perioden forbud

mot teckning.

Styrelsen féar regelbunden information om forvaltningen av Emittentens Portfolj vid styrelsemoten. Utover
detta har Peter Norman viss insyn i férvaltningen. Insynen bestér i att han ar delaktig i att bevilja kredit och

underteckna kreditavtal for de 1an Emittenten 1dmnar till Kredittagare.

AlIF-forvaltaren skoter administration och forvaltning av Emittentens Portfolj pa uppdrag av Emittenten i
enlighet med ett avtal. AIF-forvaltaren far en fast ersattning (Forvaltningsarvode) samt den del av
performance fee som hénfor sig till distributionserséttning. AIF-forvaltaren forvaltar ytterligare fyra fonder,

varav en dr passivt forvaltad med syfte att dga ett operativt bolag och tva ar virdepappersfonder som


http://www.fi.se/

forvaltas av andra personer. Den fjdrde fonden &r Emittentens systerbolag, som liksom Emittenten forvaltas
av Fredrik Sjostrand. Emittentens bedomning att det inte medfor intressekonflikter eftersom fonderna har

olika placeringsinriktning och strategier och dédrmed inte konkurrerar med varandra.

Fredrik Sjostrand dr Chief Investment Officer hos AIF-forvaltaren och han ér ddrmed den som ar ansvarig
for att forvalta Portfoljen. Fredrik &r indirekt aktiedgare i Emittenten, vilket medfor att intressekonflikter
potentiellt skulle kunna uppsta eftersom han som aktiedgare har ekonomiska intressen. Fredrik &r dven
styrelseledamot i moderbolaget Skandinaviska Kreditfonden och i AIF forvaltarens styrelse. For att hantera
intressekonflikten finns interna regler om till exempel placering och forvaltning av Portféljen, hantering av
intressekonflikter och en kreditpolicy som maste foljas vid bedomning av de Kredittagare som Emittenten
lamnar 1an till. Fredrik Sjostrand ingér heller inte i Emittentens styrelse och &r ddrmed inte delaktig i de

strategiska beslut som fattas i Emittentens ledning.

Det foreligger inga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Emittenten och Agarna som kan paverka
Emittentens formaga att uppfylla sina fOrpliktelser gentemot Investerarna. utdver eventuell framtida
vinstdelning eller eventuella aktiekapitaltillskott som styrelsen i Agarna kan komma att besluta om i
framtiden. Emittenten avser att Sppet redovisa Emittentens transaktioner med AIF-forvaltaren och Agarna i
samband med arsstimman samt i Emittentens arsvisa skriftliga rapporter. Vidare har Emittenten en erkidnd
revisionsfirma som oberoende varderingsfunktion for att sdkerstilla att Emittentens tillgdngar virderas pa ett

korrekt satt.

Emittenten har inte l&dmnat 1&n, garanti eller ndgon annan borgensforbindelse till eller till forman for
Emittentens eller Agarnas styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen
av Emittentens eller Agarnas styrelseledaméter har eller har varit part i nigon affirstransaktion, varken
direkt eller indirekt, som &r ovanlig till sin karaktir. Det finns inte ndgon Overenskommelse eller
motsvarande som Emittenten kénner till och som senare kan komma att leda till att kontrollen Over

Emittenten fordndras.
6.3 Motiv och anvandning av medel

Motivet med erbjudandet ar att skapa vinst. Med de medel som inflyter genom emission av Vinstandelslan
avser Emittenten genomféra investeringar genom direktutlaning till foretag och andra associationsformer
som dr i behov av finansiering. Sddant behov kan uppsta till exempel vid utveckling, expansion, investering,
omstrukturering, refinansiering, generationsfinansiering eller pa grund av sdsongsmassiga behov. Medel som
influtit men som inte utlanats, eller avkastning som inte &nnu distribuerats till Investerare, kan placeras i
andra tillgdngsslag for att generera avkastning till Investerarna. Se vidare under avsnitten 7.4 och 8.5.1 ,

Tillatna tillgangar respektive Investeringsstrategi.



7. OM VINSTANDELSLANEN

7.1 Allmant

Den 20 december 2018 beslutades pa Emittentens bolagsstimma att ge ut 1an i form av Vinstandelsldn inom

ett rambelopp om fyra (4) miljarder svenska kronor.

Vinstandelsldnen dr Kapital-och vinstandelslan som Investeraren ldmnar till Emittenten. Vinstandelslanen &r
saledes skuldinstrument, och dr finansiella instrument. Vinstandelslanen dr emitterade under svensk ritt.

Vinstandelslénen dr denominerade i SEK, och alla betalningar gors i SEK.

Vinstandelsldnens ISIN-kod dr SE 0012116382. ISIN é&r ett internationellt identifieringsnummer for

virdepapper som &r upptagna till handel pa en bors eller annan marknadsplats.

Vinstandelslanens forfallodag dr Aterbetalningsdagen, det vill siga nir Vinstandelslanen senast ska 16sas in

och aterbetalas till Investerare. Narmare information om inldsen finns i avsnittet "Inlosen".
7.2 Handel

Vinstandelsl&én som ges ut under detta program kommer att noteras pd den reglerade marknaden Nordic
Derivatives Exchange (NGM-NDX), som drivs av Nordic Growth Market (NGM) och de ar fritt 6verlatbara

enligt svensk ritt. Det kan dock finnas inskrankningar som f6ljer av lag i andra lander eller av svensk rétt.

Under normala marknadsforhéllanden kommer Marknadsgaranten att erbjuda kdp- och siljkurser for den
som vill handla med Vinstandelslan utanfor ramen for inlésen. Andrahandsmarknaden och likviditeten kan

dock komma att vara begriansad.
Emittenten erbjuder mojlighet for Investerare att 16sa in sina Vinstandelslan en gang per ar.

Det bor uppmérksammas att skillnaden mellan kopkurs och séljkurs ("spread") for Vinstandelslénen kan
fordndras 16opande. Det bor ocksd uppmérksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svért eller
omojligt att stdlla kopkurser och saljkurser vilket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller

sélja Vinstandelslan i fortid.
7.3 Riittigheter i samband med Vinstandelslinen

De rittigheter som foljer av Vinstandelslanen innefattar dterbetalning av Vinstandelslanens kapitalbelopp
och erhéllande av Rénta. Emittentens mdjligheter att uppfylla forpliktelsen att aterbetala Vinstandelslénen
och Rénta beror pa Portfoljens virde fran tid till annan. Rénta baseras pa avkastningen frén Portfoljen. Vilka

tillgdngar som ingér i Portfoljen &r definierat i de Allménna Villkoren.



Emittentens forpliktelser (inklusive i forhallande till Vinstandelslanen, vilket innefattar betalning av Rénta
och aterbetalning av lanet) utgor direkta, villkorade, icke sdkerstillda och icke efterstillda forpliktelser for

Emittenten och &r i formansréttsligt hinseende jamstéllda sinsemellan.

Vinstandelslanen ar inte sékerstillda. Vid en obestandssituation eller konkurs kommer Vinstandelslanen att
behandlas pari passu med Gvriga icke efterstillda och oprioriterade fordringar. Det innebér att det vid en

eventuell konkurs kan finnas sékerstillda fordringar som éger rétt till betalning fore Investerarna.

Réttigheterna som foljer av virdepapperen i erbjudandet innehdller i Ovrigt inga rangordningar eller

begransningar.
Innehavare av Vinstandelslan har ingen rostrétt pa Emittentens bolagsstimma.
7.4 Tillitna tillgingar
Portf6ljen far besta av foljande tillgangar:
(1) fakturor och andra fordringsrétter
(i1))  kreditfordringar (direktutlaning i enlighet med Emittentens Kreditpolicy);
(iii)  fondandelar;
(iv)  rénte- och kreditrelaterade derivat;
(v)  aktier och aktierelaterade derivat;
(vi) rintebdrande instrument sdsom obligationer;
(vii) valuta och valutarelaterade derivat;
(viii) inlaning i bank.

Vad avser derivatkomponenter och hdvstang, och hur Emittenten far anvidnda dessa vid forvaltning av

Portfoljen, se vidare avsnittet om "Derivatkomponenter och Hévsténg".
7.5 Derivatkomponenter och hivsting

Emittenten har friare placeringsregler én traditionella fonder och specialfonder, bland annat betréffande
mojligheten att anvidnda derivatinstrument. Syftet med att anvinda sddana instrument dr &stadkomma
exponering mot vissa tillgdngar och/eller marknader med en mindre kapitalinsats, vilket frigér kapital for

andra investeringar. Derivat kan skapa havstdngseffekter i Portf6ljens marknadsexponering for att pa sé sétt



dra nytta av forvaltarens aktuella tro p4 marknaden, och for att mer effektivt exponera Emittentens Portfolj
for de direkta marknadsrisker som Fonden onskar ha. Derivat kan ocksé anvéndas for att minska risken i
Portfoljen. Emittenten kan placera i valutaderivat for att minska eventuella valutarisker i Portfoljen, eller
skapa forutsebarhet for rintebetalningar genom att placera i1 rédntederivat. Genom att anvinda
derivatinstrument kan avkastningen pa Vinstandelsldnen péverkas positivt eller negativt, och risken kan 6ka

eller minska.

Emittenten fir anvdnda lan och derivatinstrument for att skapa hévstdng. Hivstang innebér att exponeringen

kan bli storre an om den underliggande exponeringen helt hade finansierats med Emittentens egna medel.

Emittenten fir anvdnda sig av kontantldn utan sdkerhet, kontantlin med sékerhet, konvertibla lan,
virdepapperslén, optioner, repor och CFD-kontrakt. Emittenten kommer primért att handla med derivat som
clearas hos ett clearinghus, till exempel Nasdaq eller Euroclear. Vid handel med clearade derivat stiller
Emittenten marginalsikerheter gentemot clearinghuset. Om sadana derivat inte finns att tillgd kan Emittenten
i vissa fall komma att handla derivat som inte clearas (OTC, eller "over the counter"). I sddana fall stiller
Emittenten sékerhet direkt gentemot motparten i affiren. Emittenten och den motpart som Emittenten

handlar med ingér i sddana fall avtal (ISDA eller motsvarande) innan en derivattransaktion genomfors.

Derivatinstrument kan utnyttjas for att brygga likviditet genom belaningsfacilitet, som ett led i att genomfora
en lanetransaktion, for att skapa ett SPV (Special Purpose Vechile), eller for att skapa syntetiska
investeringar genom kreditderivat och pa sa sitt 6ka avkastningen. Nar Emittenten opererar med havstang
Okar den aggregerade kreditrisken och marknadsrisken i Portf6ljen. Derivatinstrument far anvindas bade i
syfte att oka eller minska fondens kénslighet mot marknadsrorelser, till exempel for att skydda Portfoljen
mot potentiella kreditforluster eller allmdn nedgang i speciellt kreditmarknaderna. Séaledes kan

derivatinstrument anvéndas savil som ett led i placeringsinriktningen och for att effektivisera forvaltningen.

Havsténgen berdknas enligt kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december
2012 och anges som forhallandet mellan fondens exponering och fondens nettotillgangsvéirde. Fondens

hivsting far uppga till hogst 100 procent enligt bruttometoden.

7.6 Rinta

7.6.1 Allmént

Avkastningen och virdet pd Vinstandelsldnen &r beroende av Emittentens resultat av forvaltningen av
Portféljen. Den Rénta som utgar dr sédledes inte ndgon fast rdnta utan beror pd den avkastning som
Emittenten genererar, och ddrmed pé de tillgdngar som finns i Emittentens Portf6lj. Nar Emittenten 1anar ut
kapital utgor dessa tillgangar Kreditfordringar, men Emittenten kan ocksé ha andra tillgangar. Emittenten ar

en alternativ investeringsfond som har en friare placeringsinriktning 4n traditionella virdepappersfonder eller



specialfonder, och den é&r en aktivt forvaltad fond som inte foljer ndgot index. Eftersom Emittenten é&r tillaten
att ha olika slags tillgdngar i Portfoljen uppmanas Investerare att ta del av Emittentens kreditpolicy,
information om tillatna tillgdngar samt information om investeringsstrategi och hur Emittenten placerar
kapital inom Portfoljen, for att f& en fullstindig bild av risken med investering i Vinstandelslanen.

Informationen aterfinns i avsnittet "Huvudsaklig verksamhet".

Avkastningen pa de medel som influtit genom erbjudandet, och som utgdr Portf6ljen, som erhalls av
Emittenten under en Rinteperiod ska fordelas mellan Agarna och Investerarna. Det som tillfaller

Investerarna ska utgora Rinta pd en Investerares investerade kapital ("Rénta") och berdknas enligt nedan.

Réntan som Investerarna dr beréttigade till dr fordelas lika utifrén det antal Vinstandelsldn som respektive
Investerare innehar. Réntan utbetalas till Investerarna genom utgivande av ytterligare Vinstandelsldn pa
Rénteforfallodagen. Varje innehavare forbinder sig darmed att aterinvestera Réntan i ytterligare

Vinstandelslan.

Rénteforfallodagen intréffar efter utgangen av varje kalenderdr, och &r den dag som intraffar pa den
femtonde (15:e) bankdagen efter varje Rinteperiod. Aterbetalningsdagen kommer att vara slutdag for den

sista Rénteperioden.
7.6.2 High Watermark

Fonden tillimpar den s& kallade High Watermark-principen. Den innebar att prestationsbaserad erséttning far
betalas forst nir en eventuell underavkastning i forhallande till avkastningstroskeln fran tidigare period har
aterhamtats. Exempelvis, om virdet per Vinstandelslan, det vill sdga Fondens NAV-kurs per andel, stiger
fran 100 till 120 och sedan faller tillbaka till 110, far det prestationsbaserade arvodet inte tas ut forrdn
Fonden pé nytt passerar 120 plus riskfri rinta, Minimiridntan, den sa kallade avkastningstréskeln. Principen

skyddar Investerarna genom att den forhindrar att prestationsbaserad ersittning tas ut enstaka manader.
7.6.3 Manatlig berikning

Portf6ljen ska vérderas pa den sista Bankdagen i varje kalenderméanad.. Nar Portf6ljen har varderats kommer
en NAV-kurs att séttas. NAV-kursen dr det totala virdet av samtliga tillgdngar under forvaltning, det vill
sdga Portfoljens vérde. Skillnaden mellan tidigare kalendermanads NAV-kurs och forevarande
kalenderménads NAV-kurs utgdr resultatet for kalenderménaden. Avdrag for Forvaltningsarvode, 1,6

procent, och Tilldtna Kostnader ska goras, och sedan berdknas NAV-kursen per Vinstandelslan.

Till Agarna ska dérefter en prestationsbaserad ersittning utgd om 20 procent av den del av totalavkastningen
pa Portfoljen som dverstiger Minimirédntan. Prestationsarvodet berdknas manadsvis och tas ur Portfdljen vid
utgéngen av varje kalendermanad. Den rorliga erséttningen tas ut efter avdrag for fasta erséttningar och

Tilldtna Kostnader. Den prestationsbaserade ersdttningen ska berdknas i enlighet med High Watermark-



principen och efter avdrag for Minimirédntan. Minimiréntan far aldrig vara ldgre &n noll procent, dven om

referensréntan dr negativ, sa kallad "minusrénta".

Resterande del, 80 procent, ska tillfalla Investerarna som Rénta och kvarstd i Portfoljen. Investerare
forbinder sig saledes att &terinvestera Rédnta och ingen kontant utbetalning kommer att ske.
Prestationsbaserad ersittning ska tillfalla Agarna som Nettovinst och ska, utan drdjsmal efter det att
berdkning skett, avskiljas fran Portfoljen. Efter avskiljandet ska den prestationsbaserade ersdttningen inte

langre utgora en del av Portfoljen. Séledes tillfaller eventuell avkastning av sddant belopp ocksa garna.

I hdndelse av att Investerare begér inlosen av Vinstandelslan som 16per med ackumulerad avkastning eller
underavkastning sker ingen kompensation. I sddana fall beréknas vad Investerare ska erhélla enligt reglerna

for inlosen.

7.6.4 For exempel pa berikning av kostnader och avgifter samt prestationsrelaterat arvode, se

avsnitt "Rikneexempel". Arlig berikning

Portféljen ska pa den sista Bankdagen i varje kalenderar virderas. Nir Portfoljen har virderats kommer en
NAV-kurs att sidttas. NAV-kursen dr det totala véirdet av samtliga tillgangar under forvaltning, det vill sdga
Portf6ljens virde. Skillnaden mellan NAV-kursen vid kalenderarets ingdng och den NAV-kurs som berdknas

vid kalenderarets utgéng utgdr resultatet for kalenderaret. Fran resultatet ska avdrag for eventuell skatt goras.

Ur Portfoljen far tas medel for betalning av Forvaltningsarvode betalas till AIF-Forvaltaren for dess

forvaltning av Portf6ljen samt for betalning av Tillatna Kostnader.

Till Agarna ska direfter en prestationsbaserad ersittning utgad om 20 procent av den del av totalavkastningen
pa Portf6ljen som Overstiger Minimirdntan. Prestationsarvodet berdknas méanadsvis och tas ur Portfoljen vid
utgéngen av varje kalenderménad. Den rorliga erséttningen tas ut efter avdrag for fasta erséttningar och
Tillatna Kostnader. Den prestationsbaserade ersittningen ska berdknas i enlighet med High Watermark-
principen och efter avdrag for Minimirdntan. Minimirdntan far aldrig vara ldgre &dn noll procent, dven om
referensrintan ir negativ, si kallad "minusriinta". Prestationsbaserad ersittning ska tillfalla Agarna som
Nettovinst och ska, utan drojsmal efter det att berdkning skett, avskiljas frdn Portfoljen. Efter avskiljandet
ska den prestationsbaserade erséttningen tillhra Agarna och inte lingre utgdra en del av Portfoljen. Séledes

tillfaller eventuell avkastning av sidant belopp ocksi Agarna.

Resterande del, 80 procent, efter beridkning av den prestationsbaserade ersittningen ska tillfalla Investerarna
som Rénta genom nya Vinstandelsldn motsvarande belopp emitteras p&d Rénteforfallodagen. Investerare
forbinder sig saledes att aterinvestera Rénta och ingen kontant utbetalning kommer att ske. High Watermark

ska nollstéllas vid utgangen av varje kalenderér.



I hindelse av att Investerare begér inlosen av Vinstandelslén som loper med ackumulerad avkastning eller
underavkastning sker ingen kompensation. I sddana fall berdknas vad Investerare ska erhalla enligt reglerna

for inlosen.

For exempel p& berdkning av kostnader och avgifter samt prestationsrelaterat arvode, se avsnitt

"Rékneexempel".

Emittenten Ager ritt att fritt besluta hur, nir och pa vilket sitt Nettovinstska utbetalas till Agarna.
7.7 Inlosen

7.7.1 Fortida inlésen pakallad av Investerare

Investerare kan begéra fortida inlésen av Vinstandelslan. Inlésen kan ske per den forsta Bankdagen varje
kalenderar som infaller fore Aterbetalningsdagen. Begéran om inldsen ska vara Emittenten tillhanda senast
fyra (4) méanader fore arsskifte det vill sdga senast den 1 september fore den Bankdag som inldsen begérs.
Investerare som begirt inldsen inom foreskriven tid har dock ritt att senast den 1 oktober angra (aterkalla)

sin anmélan om inldsen. Begiran om inldsen kan dock endast aterkallas om Emittenten medger det.

Som exempel pa inlosenforfarandet kan anges att om inlosen begirs per den 2 januari ar 2020, ska
Investerares begiran om inlosen vara Emittenten tillhanda senast den 1 september &r 2019. Begiran om

inlosen 2 januari ar 2021 ska vara Emittenten tillhanda den 1 september &r 2020 o.s.v.

Begiran om inldsen vid annan tidpunkt kan tillstillas styrelsen och beviljas under forutséttning av att det gér

att matcha uttaget med ny insdttning vid vald tidpunkt.
Inlésen sker till den NAV-kurs som bestéims vid utgangen av det kalenderér ndrmast fore inlésendagen.

Vinstandelsldnen ska pa begéran inldsas pd den sjunde (7) Bankdagen efter Inlosendagen. Om Emittenten
saknar tillrickligt med likvida medel ska medel for inlosen inforskaffas genom att delar av Portfdljen
avyttras. Om s&dan avyttring pa grund av rddande marknadsforhallanden eller enligt Emittentens bedomning
skulle vésentligen missgynna Ovriga Investerare fir Emittenten avvakta med sddan avyttring till dess att
avyttring kan ske i god ordning. Emittenten ska ha tillfredsstdllande likviditet for att under normala
forhéllanden hantera Investerares begiran om inldsen. Se vidare om marknadsstdrningar och

marknadsavbrott i de allménna villkoren.
Inlésenbeloppet ska utbetalas kontant till Investerare som begért inlosen.

7.7.2 Inlésen pa Aterbetalningsdagen



Nir Vinstandelslédnen forfaller p4 Aterbetalningsdagen kommer Emittentens styrelse att fatta beslut om

iterbetalning till Investerarna. Aterbetalning sker kontant till Investerarna.

Nér Portfoljen avvecklas i samband med é&terbetalning ska Tillaitna Kostnader forst betalas, inklusive
Forvaltningsarvode, eller sa ska avsittningar goras for upplupna men ej betalda sddana kostnader innan det

belopp som Investerarna och Agarna ska erhalla beriiknas.

Av det belopp som aterstar niar Portfoljen &r avvecklad, efter avdrag for kostnader enligt ovan, ska
Vinstandelsldnens nominella belopp aterbetalas. Om medel saknas for aterbetalning av nominellt belopp ska
de medel som finns att aterbetala fordelas pro rata mellan Vinstandelslanen, det vill sdga lika utifran det

antal Vinstandelslan som respektive Investerare innehar.

(i) Till Agarna ska direfter en prestationsbaserad ersittning utgd om 20 procent av den del av
totalavkastningen pa Portfdljen som Overstiger Minimirdntan. Prestationsarvodet berdknas
manadsvis och tas ur Portfoljen vid utgdngen av varje kalendermanad. Den rorliga erséttningen tas ut
efter avdrag for fasta ersittningar och Tillatna Kostnader. Den prestationsbaserade erséttningen ska
berdknas i enlighet med High Watermark-principen och efter avdrag for Minimirdntan.
Minimirdntan far aldrig vara ldgre dn noll procent, &ven om referensridntan &r negativ, si kallad
"minusrinta". Prestationsbaserad ersittning ska tillfalla Agarna som Nettovinst och ska, utan
drojsmal efter det att berdkning skett, avskiljas fran Portfoljen. Efter avskiljandet ska den
prestationsbaserade ersittningen tillhéra Agarna och inte lingre utgora en del av Portfoljen. Siledes
tillfaller eventuell avkastning av sidant belopp ocksd Agarna. Resterande del, 80 procent, efter

berdkning av den prestationsbaserade ersdttningen ska tillfalla Investerarna som Rénta.

Néar Emittenten erlagt samtliga belopp till Obligationsinnehavarna i enlighet med ovan ska Vinstandelslanen
anses vara till fullo aterbetalda och Emittenten ska inte ha nagra ytterligare forpliktelser gentemot

Investerarna.
7.7.3 Fortida inlésen pakallad av Emittenten (Uppségning av lan)

Emittenten har rétt att med minst tjugo (20) Bankdagars varsel helt eller delvis sdga upp lanet och begira att
inloésen av Vinstandelslan sker. Investerare har da ratt till aterbetalning i fortid av det nominella beloppet
jémte upplupen Rénta till betalning pd forfallodag som Emittenten anger. Emittenten har rétt till sadan

uppsdgning om ndgot av foljande villkor &r uppfyllda:

@) Det dr Emittentens skéliga bedomning att det inte ldngre foreligger fOrutsittningar for
Emittenten eller Agarna att bedriva verksamheten i enlighet med tillimpliga lagar eller

andra regler 1 nuvarande bolagsform och/eller utan sdrskilt tillstind frén



Finansinspektionen eller annan myndighet, eller om Emittenten eller AIF-forvaltaren skulle

drabbas av myndighetsétgérd som forsvarar eller omojliggor fortsatt verksamhet;

(i1) Pé grund av lagéndring eller annan regelféréndring inte langre &r mojligt eller 1ampligt att

fortsdtta bedriva verksamheten; eller

(iii))  Emittentens verksamhet drabbas av skatter eller andra kostnader vilka inte skéiligen kunde

forutses da Vinstandelslan emitterades.

Emittenten har &ven rétt att med minst attio (80) dagars varsel séga upp lanet (helt eller delvis) till betalning i

fortid och ska dé aterbetala Kapitalbelopp.

Vid uppsédgning pd Emittentens begéran ska belopp for dterbetalning berdknas sasom om det hade skett pa

Aterbetalningsdagen. Aterbetalning ska utbetalas kontant till Investerarna.
7.8 Kostnader som belastas Emittenten

7.8.1 Allmént

Vissa kostnader som Emittenten har i samband med Vinstandelslanen kommer att belastas Portfoljen. Nedan
beskrivs de kostnader som kan belastas Emittenten och Portfoljen ("Tillatna Kostnader"). Inga andra

kostnader 4n sadana som ar Tillatna Kostnader far belastas Emittenten.
7.8.2 Forvaltningsarvode

Den totala fasta ersdttningen till AIF-Forvaltaren far hogst uppgé till 1,6 procent av Portfoljens vérde,
berdknat per den sista Bankdagen i varje kalenderménad.. Den fasta kostnaden tas ur Portfoljen och paverkar
ddrmed avkastningen. Erséttningen tas ur fonden manadsvis i efterskott. I Forvaltningsarvodet ingér

eventuella skatter och pélagor, och dessa ansvarar saledes AIF-Forvaltaren for.
7.8.3 Ovriga kostnader

Utover Forvaltningsarvodet utgor foljande kostnader Tilldtna Kostnader. Samtliga dessa kostnader tas ur
Portfoljen och péverkar ddrmed avkastningen. Som framgar av (iii) géller detta dock inte de skatter som ar

relaterade till Férvaltningsarvodet och Agarnas vinster.

(1) arvoden till jurister, advokater och revisorer, konsultarvoden, arvode till styrelse och VD samt

eventuella 6vriga arvoden hinforliga till Vinstandelslanen och Emittentens verksamhet;

(i1) depé- och forvaltningsavgifter, virderingskostnader, noteringskostnader samt kostnader som

uppstér i samband med emission;



(iii)alla skatter och palagor som aldggs Emittenten i samband med Vinstandelslanen och Portfdljen,
forutom skatter relaterade till Forvaltningsarvodet och skatter relaterade till Agarnas vinster, for

vilka AIF-Forvaltaren respektive Agarna svarar for;
(iv)  kostnader for tillstindsansokningar, avgifter till Skatteverket och liknande avgifter;

v) ovriga kostnader och avgifter i samband med Vinstandelslanen som ar skiliga, inklusive men
inte uteslutande, kostnader och avgifter for banktjénster, forvaringsinstitut, férmedling,

registrering, "finders fee", depéer;

(vi) transaktionskostnader sdsom t.ex. det courtage Emittenten betalar vid transaktioner med

finansiella instrument;
(vii)  kostnader for kreditforsdkring; och
(viii)  kostnader i samband med likvidation.
7.8 4 Nirmare om arvode till styrelse, VD och revisor
7.8.4.1 Ersdttning till Emittentens styrelse

Vid bolagsstimma den 27 april 2018 beslutades att arvode ska kunna utga till styrelseledaméter, som inte ar
anstillda av Emittenten eller moderbolaget, med maximalt sjuttiofem tusen (75 000) SEK per ledamot och

ar. For styrelsens ordforande utgér ersittning med maximalt etthundratjugofem tusen (125 000) SEK.

Utover ovanstdende utgar inga pensionsavsittningar, forméner eller andra ersittningar till styrelsens

ledaméter forutom att Emittenten betalar de sociala avgifter som tillkommer pa ledamoternas arvoden.
7.8.4.2 Ersdttning till verkstdillande direktor

Emittenten betalar ingen erséttning till den verkstéllande direktoren.
7.8.4.3 Ersdttning till revisor

Emittentens revisorer uppbir ersittning enligt 16pande rikning for revisionsuppdraget. Aven for dvriga

konsultationer erhélls erséttning enligt 16pande rakning.
7.8.4.4 Ersdttning efter uppdragets avslutande

Det finns inte ndgot avtal mellan medlemmarna av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan och
Emittenten om erséttning efter det att uppdraget avslutats. Det finns vidare inga avsatta eller upplupna

belopp hos Emittenten for pensioner eller liknande forméner efter avtradande av tjénst.



7.9 Vardering

Emittenten har utsett en oberoende virderare, KPMG AB. Virderarens uppgift dr att tillse att Emittentens

tillgangar pa ett oberoende sitt virderas korrekt. Virderingsprinciper anges vidare i de Allménna Villkoren.

Uppgift om historiskt resultat, utveckling och volatilitet 1dmnas i regelbundna rapporter till Investerare.

Informationen finns dven tillgdnglig p4 Emittentens hemsida.
7.10 Rikneexempel

7.10.1 Antaganden

Nedan anges ett hypotetiskt exempel som askidliggor virdetillvixten pd Vinstandelslan som kops ar ett och
ar fortsatt investerat under fem sammanhéingande &r. Det &r viktigt att notera att det hypotetiska exemplet
nedan enbart &dr avsett att visa kostnader och avgifter och utgor inte nagon prognos, garanti eller forvéntan

avseende Vinstandelslanen.

Berdkningarna i exemplet visar kostnader och avgifter vid investering i etthundra tusen (100 000) stycken
Vinstandelsldn, det vill siga 100 000 SEK, som utgdr ldgsta belopp att investera. Exemplet visar
bruttoavkastningen pa hela portfoljen efter att forvaltningsavgifter betalas ut till Fondens forvaltare. Tabellen

ar inte inflationsjusterad och tar inte hiansyn till skatter eller Investerares personliga omstandigheter.

Emittenten har 1 de antaganden som legat till grund for nedanstdende exempel utgatt ifrdin den avkastning
som andra fonder med liknande investeringsstrategier som Emittenten historiskt sett har haft i avkastning. 1
exemplet har darutdver den radande prissattningen pa kort- till medelfristig utlaning till féretag i Sverige

tagits 1 beaktan. Exemplet omfattar perioden fran Fondens start fram till ar 20.
I tabellerna nedan har f6ljande antaganden gjorts:

1. Investeringsposten samt courtaget dr det belopp som investeraren totalt betalar vid

investering. Eventuella avgifter till distributorer ar saledes inte inrdknade.
2. Emittenten tar inte upp nagra krediter.
3. Eget kapital samt krediter.
4. Den &rliga tillvaxten &r helt hypotetisk och ett rent exempel for att belysa avkastningsflodet.

5. Arlig forvaltningskostnad om 1,6 % av Investeringsportfoljens virde per &r utgr ur AIF-

fonden samt Tillatna Kostnader.



En éarlig kostnad som &r berdknad att vara 700 000 SEK/ar dvs cirka 0,14 % av en
fulltecknad emission pa 500 MSEK. Kostnaden i exemplet &r cirka 100 % av
investeringsposten pa 100 000 SEK, dvs cirka 140 SEK det forsta aret. Da det forvaltade
kapitalet 6kar med kommande kvartalsvisa emissioner, upp till 3 MDR, minskar successivt

den arliga kostnaden
Troskelvérdet baseras pa Minimirdntan, SSVX3M dér en utveckling enligt f6ljande anvints
Genomsnittlig bruttoavkastning

Genomsnittlig nettoavkastning
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7.11 Skatt

Réntebetalningar och kapitalvinster frdn Vinstandelsldn dr foremal for killskatt. Reglerna skiljer sig at
beroende pé vilket land Investeraren &r bosatt eller av annan anledning skattskyldig i. Vad som anges nedan
ar en sammanfattning av skattekonsekvenser for Investerare som &r obegriansat skattskyldiga i Sverige,
Finland och Norge, om inget annat anges. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttommande behandla alla
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av erbjudandet. Den behandlar t.ex. inte regler som

géller for Vinstandelsldn som innehas av handelsbolag eller som utgdr lagertillgang i néringsverksambhet.

Séarskilda skattekonsekvenser som inte 4r beskrivna kan uppkomma ockséd for andra kategorier av
Investerare. Investerare uppmanas att vid osékerhet radfrédga en skatteradgivare, till exempel en revisor eller
skattejurist, om de skattekonsekvenser som kan uppkomma till exempel pd grund av utlindska regler,

skatteavtal eller andra sérskilda regler som ar tillampliga.

Observera att skatteregler och skattesatser kan komma att dndras, och att informationen nedan endast giller
vid tidpunkten for godkdnnande av relevant tilliggsprospekt. Fonden ansvarar inte for eventuella
skattekonsekvenser som kan uppkomma i samband med investering i Vinstandelslén. Fonden 4r inte ansvarig
for eller pa annat sétt skyldig att betala ndgon skatt, pilaga, kostnad, avgift eller liknande som kan uppsta for
Investeraren pé grund av dgarskap, overforing eller utnyttjande av Vinstandelslan. Investerare svarar for alla

sédana utgifter som kan uppsté i samband med innehavet.

7.11.1 Sverige

Fysiska personer och dodsbon som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas for kapitalinkomster
sasom rinteintidkter och kapitalvinster till en skattesats om for nirvarande 30 procent. Kapitalforluster fran
Vinstandelslén ar avdragsgilla mot annan inkomst av kapital med vissa begriansningar. For fysiska personer
med skatterdttslig hemvist 1 Sverige och for svenska dddsbon innehélls prelimindrskatt av Euroclear.

Betriffande forvaltarregistrerade innehav verkstills avdrag i normala fall av forvaltaren.

For fysiska personer och dddsbon som endast &r begrinsat skattskyldiga i Sverige innehdlls ingen

preliminédrskatt. Observera att for mottagare i andra lander géller dven respektive lands skatteregler.

For svenska aktiebolag beskattas alla kapitalvinster och rénteinkomster i inkomstslaget niringsverksamhet
till en skattesats om for nérvarande 22 procent. Kapitalforluster pad Vinstandelslan 4r normalt avdragsgilla,
men avdragsritten kan under vissa forutsittningar vara begriansad. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pa vissa foretagskategorier eller wvissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och

investeringsforetag. For svenska juridiska personer innehalls ingen preliminérskatt.



7.11.2 Finland

Investerare i Finland beskattas normalt i Finland for kapitalinkomster som har intjénats i Sverige. For finska
juridiska personer med fast driftstélle i Sverige kan dock skattskyldighet i Sverige uppsta, liksom for fysiska
personer med koppling till Sverige. Négon svensk killskatt sdsom kupongskatt utgér emellertid inte pa

ranteinkomster.

Fysiska personer och dodsbon som dr skattskyldiga i Finland beskattas for kapitalinkomster sasom
ranteintdkter och kapitalvinster, med en skattesats som for nédrvarande adr mellan 30 och 34 procent.

Kapitalforluster dr normalt avdragsgilla mot kapitalvinster.

Finska bolag ar skattskyldiga i Finland for kapitalinkomster sasom rénteintékter och kapitalvinster.

Skattesatsen dr for ndrvarande 20 procent pé det arliga resultatet.

For Investerare i Finland innehélls ingen preliminédrskatt, varken for fysiska eller juridiska personer.

7.11.3 Norge

Investerare i Norge beskattas normalt i Norge for kapitalinkomster som har intjénats i Sverige. For norska
juridiska personer med fast driftstille i Sverige kan dock skattskyldighet i Sverige uppstd. Nagon svensk

kéllskatt sdsom kupongskatt utgar emellertid inte pé rénteinkomster.

Fysiska personer som dr skattskyldiga i Norge beskattas for kapitalinkomster sdsom rénteintdkter och
kapitalvinst vid forséljning eller inlosen av fondandelar. Kapitalforluster dr normalt avdragsgilla mot

kapitalvinster.

Norska juridiska personer ar skattskyldiga i Norge for ranteintékter, &ven sddana som intjanats i Sverige, till
en skattesats som for nirvarande dr mellan 23 och drygt 30 procent. Observera att Fondens innehav och

placeringar kan paverka skattebehandlingen enligt norsk skattelagstiftning.

For Investerare i Norge innehalls ingen preliminérskatt, varken for fysiska eller juridiska personer.

7.11.4 Anknytning till USA

USA har sérskild skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"), som medfor att
betalningar, med eller utan anknytning till USA, under vissa forutsittningar kan vara foremal for beskattning
1 USA. Sverige och USA har ingatt avtal for genomforande av FATCA i Sverige, vilket innebér att avdrag

for saddan skatt inte sker.

For Investerare som é&r skattskyldiga i USA innehélls ingen saddan preliminérskatt, varken for fysiska eller

juridiska personer.



8. OM EMITTENTEN

8.1 Utvald finansiell information

Emittenten har vid tiden for detta Grundprospekts godkdnnande inte bedrivit ndgon verksamhet. Vid
tidpunkten for godkdnnande av detta Grundprospekt har Emittenten inte heller avgett ndgon &rsredovisning.
Information som ldmnas avser darfor Emittentens finansiella stillning vid tidpunkten for detta
Grundprospekts upprittande. Emittenten kommer vidare att offentliggéra finansiella rapporter i enlighet med

marknadsplatsens regler och i 6vrigt i enlighet med lagar och andra regler.
Informationen i detta Grundprospekt har inte granskats av revisor. Emittenten har inget kreditbetyg.

Se vidare avsnittet "Emittentens tillgdngar och skulder, finansiella stillning samt resultat".

8.2 Information om Emittenten

8.2.1 Historik och utveckling

Emittentens firma och handelsbeteckning 4r Nordic Factoring Fund AB (publ). Emittentens
organisationsnummer dr 559175-1317 och styrelsens sdte dr i Stockholm. Emittenten &r ett publikt

aktiebolag som bildats i Sverige under svensk ritt den 12 oktober 2018. Emittenten har hemvist i Sverige.

Postadressen dr Nordic Factoring Fund AB (publ), Box 16357, 103 26 Stockholm, Sverige. Besoksadress
och verksamhetsstille dr Riddargatan 30, Stockholm, och telefonnummer ar 0733 929 455.

Emittentens bolagsordning, som antogs vid extra bolagsstimma den 14 november 2018, samt

registreringsbevis for Emittenten inforlivas hirmed genom hénvisning.

Inga héndelser har intriffat som ar specifika for Emittenten och som kan ha vésentlig inverkan pé

beddmningen av Emittentens solvens. Det finns inga nya produkter eller verksamheter av betydelse.

Emittenten bedriver verksamhet som alternativ investeringsfond under aktiebolagslagen (2005:551) och
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Emittentens verksamhet bedrivs dven i

ovrigt under svensk rétt.
8.2.2 Investeringar

Emittenten har inte gjort ndgra viktiga investeringar eller dtagit sig att gdra nagra viktiga framtida

investeringar.

8.2.3  Aktiekapital



Aktiekapitalet uppgér till 500 000 SEK, fordelat pa 500 000 aktier, vilka har utgetts mot ett belopp
motsvarande aktiernas kvotvirde (totalt belopp 500 000 SEK). Emittenten har endast ett aktieslag, dir varje
aktie beréttigar till en (1) rost. Aktiekapitalet ar till fullo betalt.

8.2.4 Storre aktiesigare och kontroll

Storre aktiedgare dr ndgon som innehar minst fem procent av andelarna eller rostrétterna. Emittenten dgs av
Skandinaviska Kreditfonden AB (75 %) och Norra Finans Holding AB (25 %). Emittenten dr dédrmed ett
dotterbolag till och star ddrmed under direkt kontroll av Skandinaviska Kreditfonden AB. Skandinaviska
Kreditfonden AB kan wutova kontroll av Emittenten vid FEmittentens bolagsstimma genom

stimmoanvisningar och genom anvisningar utanfor stimman riktade till Emittentens styrelse eller VD

Genom dgande i Skandinaviska Kreditfonden AB &r foljande personer indirekt storre aktiedgare i Emittenten:
Peter Norman (22,22 %), Fredrik Sjostrand (22,85 %), Mangold AB (18,41 %) och Michael Gunnarsson
(6,89 % privat och via bolag). Det finns sdledes ingen person som har kontroll dver Skandinaviska

Kreditfonden och ddrmed ingen av dem som indirekt genom dgande kontrollerar Emittenten.

Genom indirekt d4gande i Norra Finans Holding AB dr Magnus Letho (24,5 %) storre aktieéigare i Emittenten.
Magnus Letho &r indirekt dgare i Norra Finans Holding AB genom holding-bolagen SilverChip Holding AB
och The Swe-Finans AB.

Savitt Emittenten kanner till 4r det ingen som har indirekt kontroll 6ver Emittenten.

Det finns dverenskommelse om samtyckesforbehdll och forkopsforbehéll, innebdrande att aktie far endast
Overlatas till aktiedgare utanfor dgarkretsen om aktiedgarna samtycker, och om den forst erbjudits till forkop.
Endast aktiedgarna har forkopsritt. I Ovrigt finns inte ndgon Overenskommelse eller motsvarande som

Emittenten kénner till och som senare kan komma att leda till att kontrollen 6ver Emittenten forindras.
8.2.5 Stiftelseurkund och bolagsordning

Emittenten ar registrerad hos Bolagsverket i Sverige. Foremalet for Emittentens verksamhet éterfinns i
Emittentens bolagsordning, som hirmed inforlivas genom hénvisning. Emittentens stiftelseurkund inforlivas

dven den genom hénvisning. Savil bolagsordning som stiftelseurkund finns tillgéngliga for inspektion.
8.2.6 Foretagsstyrning

Emittenten &r en alternativ investeringsfond som drivs i form av aktiebolag. Eftersom Emittenten endast har
andra instrument &n aktier upptagna till handel upprittas bolagsstyrningsrapport i enlighet med 6 kap 7 §
Arsredovisningslagen (1995:1554). Bolagsstyrningsrapporten ska granskas av Emittentens revisor, och ska

innehalla:



(i) de viktigaste inslagen i bolagets system for intern kontroll och riskhantering i samband med den

finansiella rapporteringen;

(i1) direkta eller indirekta aktieinnehav i bolaget som representerar minst en tiondel av rostetalet for

samtliga aktier i bolaget;
(ii1) begrinsningar i frdga om hur manga rdster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstimma;

(iv) bestimmelser i bolagsordningen om tillsdttande och entledigande av styrelseledamdter samt om

andring av bolagsordningen; och

(v) bolagsstimmans bemyndiganden till styrelsen att besluta att bolaget ska ge ut nya aktier eller

forvérva egna aktier.
8.3 Sammanfattande beskrivning av verksamheten

Emittentens affarsidé ar att erbjuda Kreditgivning till foretag och andra associationsformer, och pa detta vis
uppnd en god riskjusterad avkastning med lag eller ingen korrelation till aktie-, obligations- och
rdvarumarknaderna. Emittenten dr en alternativ investeringsfond som tar in kapital genom att emittera
Vinstandelslan. Vinstandelsldnen, och Emittenten, skiljer sig fran traditionella rantefonder da den i huvudsak

investerar genom Kreditgivning till olika slags foretag, och inte primért pa de traditionella raintemarknaderna.

Den del av det kapital som Emittenten erhillit i samband med emission av Vinstandelslan, och som inte &r
utlanat, placeras i olika tillgdngsslag i enlighet med den investeringsstrategi som anges i detta
Grundprospekt. Portfoljen bestar sdledes av Kreditfordringar och olika slags finansiella instrument, vilka ar

definierade i avsnittet om Tillatna Tillgangar.
8.4 Huvudsakliga marknader

Emittenten avser framst tillhandahalla Kreditgivning till Kredittagare som dr baserade inom Sverige, Norge,
Finland, Danmark och Island. Emittenten kan dven pa selektiv basis ldna ut till foretag som ar baserade i
EU/EES-omradet (inkluderat Storbritannien), Schweiz och Monaco. Emittenten kan vidare investera i
fondandelar, andra finansiella instrument eller genom samfinansiering tillsammans med nationella- eller

internationella samarbetspartners utan geografisk begransning.
8.5 Huvudsaklig verksamhet

Emittenten &r en alternativ investeringsfond vars huvudsakliga verksamhet bestar i att generera avkastning

genom Kreditgivning till féretag och andra associationsformer, samt att forvalta tillgdngarna i och



avkastningen fran Portfoljen i enlighet med Investeringsstrategi och Kreditpolicy som anges i

Grundprospektet. Emittenten har ingen primérmaéklare.

8.5.1 Investeringsstrategi

Emittentens strategi dr att finna investeringsmdjligheter genom Kreditgivning. Mdjliga Kredittagare ar till
exempel foretag vars verksamhet baseras i huvudsak pa sa kallad fakturabelaning. Emittenten lanar da ut
kapital och fér fakturor som sikerhet for lantagarens 1an, det vill sdga Kredittagaren belanar sina fakturor,
fordringsratter. Investering kan ocksé ske till exempel som trepartsavtal, dir fakturabolaget, Kredittagaren,

ikldder sig en administrativ roll f6r hanteringen av fakturaaffaren eller annan form.

De lan som ldmnas &r normalt sédkerstidllda genom pant, borgen eller liknande. Alla fakturor &r alltid
denuntierade, det vill sdga pantsatta, till forman for Emittenten i dessa affarer. Fakturorna kan 6vertas med
eller utan regressrétt. I speciella fall kan 1an utan sékerhet ldmnas. Emittenten genomfor alltid en noggrann

beddmning av Kredittagaren och stéllda sékerheter och panter.

Investeringsstrategin &r att ha minst 50 procent av Portfoljen investerad i Kreditgivning. Laneavtalens
l6ptider ar upp till 10 ar. Den totala risken beror saledes pa Kredittagarnas profil och pd 6vriga placeringar
som Emittenten gor. Emittenten tillimpar riskspridning pé sin portféljsammanséttning, direkt eller indirekt

via underliggande sikerheter.

Kredittagarna utvirderas och godkinns sedan av en investeringskommitté efter en systematisk kreditprocess
("Kreditprocessen"). Emittentens avkastning beror bland annat pa utléningsgraden i Portféljen och kan
variera Over tid. Emittenten stravar efter att systematiskt ingd engagemang med Kredittagare vars forvintade
avkastning ar positiv i férhallande till den kreditrisk som engagemanget innebéar. De enskilda engagemangen
avvigs mot varandra i syfte att uppnd en effektivt balanserad kreditrisk for Emittenten som helhet.
Kredittagarnas verksamhet har lag korrelation med andra marknader. Det &r vidare mojligt att dven ta
derivatpositioner med exponering mot Kredittagarna. Lis vidare om hur Emittenten placerar i derivat och

opererar med hdvstang i avsnittet "Derivatkomponenter och Havstang".

8.5.2 Kreditprocessen

De foretag som Emittenten avser lamna lan till, det vill séga potentiella Kredittagare ("Foretag") genomgér
en utvirderingsprocess ("Kreditprocessen") for att sikerstilla att Foretaget dr lampligt. Kreditprocessen
genomfors med utgdngspunkt i Foretagets finansiella situation, varpd kassaflode, likviditet,
aterbetalningsférméga samt erbjudna sékerheter utvérderas och beddms i syfte att bedoma Foretagets
aterbetalningsférméga. Upplysningar och information inhdmtas bade direkt fran Foretaget och fran externa
kéllor. Information inhdmtas avseende verksamheten och den finansiella situationen men ocksd Foretagets

ledning. Utdver den analys som gors med avseende pd den finansiella informationen utvirderas &ven



Foretagets affirsmodell och ledning inom ramen for Kreditprocessen. I forekommande fall kan foretagets
externa revisor kontaktas for inhdmtande av ytterligare information. Kreditbeddmningen genomfors av AIF-
forvaltaren, som gor en objektiv bedomning av Foretaget och lamnade sikerheter i varje enskilt fall. [nom
ramen for Kreditprocessen ligger sedan ocksé for AIF-forvaltaren att folja upp de lan som ldmnas och hur

Kredittagares verksamhet utvecklas.

Kreditprocessen anges schematiskt i bilden nedan.

. Kredit- Kredit- s
[Prospektermg}‘[ prévning J ‘ bevakning - Uppféljning

Hitta nya kunder Godkénna ratt Behalla Analysera
Faretag kunder réitt kunder utfallet
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Bearbeta Faretagsinformation kreditfériuster

befintliga kunder Utlandsinformation
Information

Ans&k Riskstrategier

Mall UC Spektra Uppfdljnings-

rapporter

( Affarsoptimering

8.5.2 Kreditprocessens olika steg

Kreditprévningsprocessens innefattar foljande moment.

1. Inledande kundvalidering,

2. Fordjupad kreditanalys, kommersiell 6versikt och bedomning av erbjuden sikerhet,
3. Sammanfattande kreditriskbedomning,

4. Beskrivning av kreditpropa,

5. Kreditbeslut.

8.5.3 Kreditpolicy

Nedan anges Emittentens regler for kreditgivning och lamnande av lan ("Kreditpolicy"). Kreditpolicyn

utgors av de allmdnna minimikrav som Emittenten uppstéller pa Kredittagare.

Det ar viktigt att Foretag som Emittenten avser ldmna ladn till, ska kunna uppvisa positiv
rorelseresultathistorik och kassaflode alternativt ha en erfaren dgarkrets som beddms vara fortroendegivande

och ha god erfarenhet av den aktuella branschen.



Emittenten avser att vinda sig till Foretag med en stark stéllning inom sitt verksamhetsomrade vars dgare har
ett betydande personligt engagemang i foretaget. Foretrade kan ges till Foretag noterade vid en bors eller
annan handelsplats da det anses underldtta analys av foretaget, dess regelefterlevnad samt genomlysning.
Foretrddare for Emittenten kan i forekommande fall gora platsbesok samt intervjua ledningen for att kunna
bilda sig en uppfattning om Foretaget. Som en del i Kreditprocessen avser Bolaget att gora regelbundna

kreditupplysningar pa foretaget via externa kéllor.

Vidare uppstills krav péd att Foretagets verksamhet bedrivs i enlighet med lagar och andra regler. Det ska
vidare finnas ett vél utvecklat réttssystem och kapitalmarknad i det land dir foretaget &r baserat och dir

verksamhet bedrivs.

Storleken pé det kapitalet som kan l&nas ut till det enskilda Foretaget bestams utifrain Emittentens tillgédngliga
forvaltade kapital samt ovriga faktorer som tillimpas vid kreditbedomning. Krediter ges som ldn med fast

eller rorlig rénta och kredittiden kan vara upp till 60 manader.

For de 1an och krediter som ldmnas till Kredittagare begidr Emittenten sdkerheter eller forsdkringar.
Emittenten tar i huvudsak sdkerheter sdsom fakturor och kreditfordringar, men dven foretagsinteckningar,
pantbrev i fastigheter, aktier, reverser och andra realiserbara tillgangar. Emittenten godtar &dven sidkerheter i
form av personlig borgen och moderbolagsborgen. Emittenten accepterar inte s.k. "mjuka" sdkerheter sasom
exempelvis immateriella réttigheter eller programvara. Vidare undantas inventarier och utrustning utom i fall

dér en lamplig avyttring och realisering av sdkerheten kan ske.
8.6 Organisationsstruktur

Emittenten tillhdr en koncern. Emittenten &r ett heldgt dotterbolag till Skandinaviska Kreditfonden.
Emittenten har tre systerbolag, Scandinavian Credit Fund I AB (publ) (dgt till 100 procent), och AIF-
forvaltaren Finserv Nordic AB (dgt till 100 procent) och Nordic Captive AB, (dgt till 50 procent).

Emittentens utveckling ir inte beroende av nagot annat bolag i koncernen.
8.7 Information om tendenser

Inga vésentliga negativa fordndringar har 4gt rum i Emittentens framtidsutsikter sedan verksamhetens start.

Négra reviderade rapporter har inte avgetts eftersom Emittenten dnnu inte paborjat ndgon verksamhet.

Det finns inga kédnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller

héndelser som kan forvéntas ha en vésentlig inverkan p&d Emittentens afféarsutsikter.
8.8 Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

8.8.1 Styrelsens arbetsformer



Emittentens styrelse ska besta av ldgst tre och hogst tio ledamdter, med hogst 10 suppleanter suppleanter.
Vid tiden for Grundprospektets godkdnnande bestir Emittentens styrelse av fem (5) ledaméter vilka valts pa
ordinarie bolagsstimma den 14 november 2018. En styrelseledamots forordnande 16per till ndsta arsstimma.
En styrelseledamot dger dock ritt att frantrdda uppdraget. Styrelsen har utsett en verkstillande direktor.

Emittenten har ett revisionsutskott och en investeringskommitté.

Den 14 november 2018 faststéllde styrelsen sin arbetsordning och instruktion for verkstéllande direktoren.
Styrelsens arbetsordning anger bland annat styrelsens ansvarsomriden, vilka &drenden som ska behandlas

samt ordningen for styrelsemdtenas genomforande.

Emittenten &r ett foretag under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga styrelseledamdterna och verkstéllande

direktoren har déarfor utretts och ledningsprovats av Finansinspektionen.

Det har inte trdffats ndgon sérskild 6verenskommelse mellan storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilken ndgon befattningshavare har valts in 1 styrelsen eller tilltrdtt som verkstillande
direktor. Nigot avtal har inte slutits mellan Emittenten och négon befattningshavare om forméaner eller

ersittning efter uppdragets slutférande.
8.8.2  Forvaltningsorgan

Emittenten forvaltas av Finserv Nordic AB ("AIF-forvaltaren”), organisationsnummer 556695-9499, i
enlighet med uppdragsavtal. AIF-forvaltaren ar ett svenskt aktiebolag som stir under Finansinspektionen

tillsyn. Ansvarig forvaltare och CIO, Chief Investment Officer, dr Fredrik Sjostrand.
Kontorsadress dr AIF-forvaltaren dr Riddargatan 30., 114 57 Stockholm.

AlIF-forvaltarens sysselsittning &r att forvalta fonder. AIF-forvaltaren forvaltar vid tidpunkten for
Grundprospektets upprittande Emittentens systerfond, tva vardepappersfonder och en passiv fond vars syfte

ar att dga ett operativt bolag. Se vidare Intressen och Intressekonflikter.

AIF-forvaltaren har Finansinspektionens tillstand att agera forvaltare av alternativa investeringsfonder enligt
LAIF.

AlF-forvaltaren har avsatt extra kapital for att ticka eventuella risker for skadestandsansvar motsvarande i
enlighet med kraven i LAIF. AlF-forvaltaren har inte delegerat och kommer inte att delegera
forvaltningsfunktioner till ndgon annan forvaltare. AIF-forvaltare skoter ddrutdver Emittentens riskhantering

och fondadministration.

8.8.3 Ledningsorgan, Emittentens styrelse



Styrelsens kontorsadress dr Nordic Factoring Fund AB (publ), Riddargatan 30, 1114 57 Stockholm.
Emittentens ordinarie styrelseledamoter utgérs Michael Gunnarsson, ordférande, Angelica LdC, Peter
Norman, tillika verkstillande direktdr, Mats Johansson och Mikael Kennemyr. Suppleant d&r Magnus Lehto.

Nedan redovisas kortfattat deras kompetens m.m.

Michael Gunnarsson (f. 1969) Styrelseordférande

Michael har tjugo ars erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn. Michael har haft ett antal ledande
befattningar inom Skandiakoncernen. Michael har vidare haft ledande befattningar inom Movestic, bade som
VD for Movestic Kapitalforvaltning AB och Movestic Livforsdkring AB. Michael kommer senast fran en
befattning som VD pa ODIN Fonder.

Sysselsdttningar utanfor Emittentens verksamhet: VD och &dgare i Pure Common Sense Consulting AB,
styrelseledamot i Agarna, styrelseledamot i Movestic Kapitalforvaltning AB, styrelsesuppleant i BrandSign

AB, delédgare och styrelseledamot i Infra Group Nordic AB och deldgare i Advisafe AB.

Peter Norman (f. 1964) Styrelseledamot och verkstillande direktor

Peter har tjugofem ars erfarenhet av arbete med finansiella tjdnster och forsékringar. Peter har bland annat
arbetat i olika befattningar inom Skandia koncernen, som VD pa Direct Finansiella Tjdnster och
Forsdkringar, Soderberg & Partners samt som VD pa Monyx Financial Group. En stor del av sitt yrkesliv
arbetade Peter med strategi-, affirs- och verksamhetsutveckling inom finansiella tjénster och forsikringar,

forsiljning och distribution, produktutveckling, strukturella fragor och processer.

Sysselséttningar utanfér Emittentens verksamhet: Verkstéllande direktor och styrelseledamot i

Skandinaviska Kreditfonden. Ledamot i stiftelsen 2022 Initiative Foundation, Vasagatan 36, 111 20
Stockholm

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Factor Insurance Brokers AB, Nordic Brokers Association AB (Hjerta),

MeChamp AB, NewChamp AB samt Direct Kapitalforvaltning AB.

Angelica Lips da Cruz (£.1967) styrelseledamot

Angelica har haft ledande befattningar i 20 ar inom den finansiella sektor i London, Stockholm och Paris
som Vice President Head of Europe, Middle East and Asia for Citigroup och den strukturerade finansierings
portfdlj for Autos and Industrials, SEB MB Head of Trade Finance och Supply Chain Finance samt Finans
Direktor och Styrelse ledamot for RCI Banque Nordic- Renault Group.
Angelica driver och designar idag som CEO och Founder frin ALDC Partnership nya finansiella system
standard for finans sektor med stor fokus pé héllbarhet, ansvarsfulla investeringar och global stabilitet med

styrrisk modeller som bidrar till véirldens komplexa utvecklings méalen



Mats Johansson (f. 1963) Styrelseledamot

Mats har nitton ars erfarenhet som CFO i olika finansiella verksamheter och fore det elva ars erfarenhet som
revisor, varav fem ar som auktoriserad revisor. Mats har arbetat som CFO pa Proventus och Proventus
Capital Management, Bankaktiebolaget JP Nordiska och SEB Kort. Under tiden som revisor var Mats
verksam vid Ernst & Young som auktoriserad revisor under fem ar och innan dess som revisor vid SET-

Svensson, Eriksson och Tjus revisionsbyra. Mats har studerat vid Uppsala Universitet och ar civilekonom.

Sysselsdttningar utanfor Emittentens verksamhet: CFO 1 Skandinaviska Kreditfonden samt #gare till

Sjopigge AB. Styrelseledamot i Credit Opportunity One AB.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Proventus Capital Management samt i dotterbolag tillhérande Proventus

och SEB Kort.

Mikael Kennemyr (£.1966) Styrelseledamot

Mikael ér civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Goteborg. Mikael har drygt 25 érs erfarenhet fran
forsakrings- och finansbranschen. Mikael har haft ledande befattningar inom bland annat Willis AB och

Marsh AB och dven varit verksam inom Sdderberg & Partners samt Trygg Hansa.

Mikael har arbetat mycket med produktutveckling och forsikringslosningar for finansiella produkter och

tjanster.

Mikael har tidigare bland annat varit styrelseledamot i Norra Affdrs Holding AB (namnéndrat till Norra
Finans Holding AB)

Sysselsattning utanfér Emittentens verksamhet: VD 1 Remium Nordic Holding AB, VD i Remium Nordic
AB, styrelseledamot i Utgaard 8 AB samt styrelseledamot i Norra Finans Inkasso AB.

Magnus Lehto (f. 1975) Styrelsesuppleant

Magnus har cirka 20 érs erfarenhet fran finansbranschen. Magnus har framforallt verkat inom Swedbank och
bland annat arbetat som aktie-/ derivatmaéklare, foretagsrddgivare och Midcorp-ansvarig. Under nagra &r var

Magnus dven kontorschef i Haparanda och retail-ansvarig for Finland.

Magnus startade davarande Norra Affars Holding AB, namnéndrat till Norra Finans Holding AB, sommaren
2015.

Magnus har tidigare bland annat varit styrelseledamot i Remium Nordic Holding AB och Remium Nordic

AB.



Sysselséttning utanfér Emittentens verksamhet: VD och styrelseledamot i Norra Finans Holding AB, VD och
styrelseledamot i Norra Finans Sverige AB, Styrelseledamot i Norra Finans Inkasso AB, Styrelseledamot i
the Swe-Finans AB, styrelseledamot i Norra Finans Stockholm AB, styrelseledamot i Silver Chip Holding
AB, styrelseledamot i B Equtiy Partners AB, styrelseordférande i Utgaard 8 AB.

8.8.4 AIF-forvaltarens styrelse och ledande befattningshavare

AlF-forvaltarens styrelse utgérs av Michael Gunnarsson, ordférande, Fredrik Sjostrand, Henrik Sundin,
tillika verkstillande direktdr, Christer Lindstrom och Inge Heydorn. Nedan framgér information om de

personer som ingdr i styrelsen i AIF-forvaltaren. Darutover anges kortfattat om deras kompetenser.

Michael Gunnarsson, styrelsens ordférande

Michael har tjugo érs erfarenhet av arbete inom den finansiella sektorn. Michael har haft ett antal ledande
befattningar inom Skandiakoncernen. Michael har vidare haft ledande befattningar inom Movestic, bide som
VD for Movestic Kapitalforvaltning AB och Movestic Livforsdkring AB. Michael kommer senast fran en
befattning som VD pa ODIN Fonder.

Sysselsdttningar utanfér AIF-forvaltarens verksamhet: VD och édgare i Pure Common Sense Consulting AB,

styrelseledamot i Agarna, styrelseledamot i Movestic Kapitalforvaltning AB, styrelsesuppleant i BrandSign

AB, deldgare och styrelseledamot i Infra Group Nordic AB och deldgare i Advisafe AB.

Fredrik Sjostrand, styrelseledamot

Fredrik har trettio ars erfarenhet av att arbeta i den finansiella sektorn. Fredrik har under denna tid arbetat i
flera ledande befattningar samt som specialist inom portfoljforvaltning, handel, analys, riskhantering och
kapitalanskaffning pd Handelsbanken, Bear Stearns, Straumur Investmentbank, Carnegie samt Swedbank i
Sverige, England och Luxemburg. Sedan ar 2008 har Fredrik bedrivit egen konsultverksamhet inom
finansiella tjénster. Fredrik innehar Bachelor of Science (BSc) fran Stockholms universitet i offentlig

forvaltning med fordjupade studier i avancerade nationalekonomi och statistik.

Bland hans tidigare uppdrag kan nédmnas styrelseledamot RP Martin Brokers, CapiNordic Asset
Management, Monetar Holdingbolag, CapiNordic SICAV Fonder, Mangold Fondkommission AB. Fredrik
har darutover haft uppdrag som styrelsemedlem Penningmarknadsradet i Sverige flera &r och dven varit

ordforande ar 2003. Fredrik &r vidare certifierad pd "Styrelseakademin, ritt fokus i styrelsearbetet".

Sysselséttningar utanfor AIF-forvaltarens verksamhet: Fredrik &r ansvarig forvaltare och CIO, Chief

Investment Officer, hos AIF-forvaltaren.



Henrik Sundin, verkstillande direktor

Henrik &ar jurist och har 20 ars erfarenhet inom finansbranschen. Han har haft flera befattningar som
regelansvarig, styrelseledamot och verkstillande direktor i finansiella foretag. Han haft ledandebefattningar
hos en rad kinda foretag sisom Alfred Berg Asset Management, UBS Stockholm Branch, Movestic
Kapitalforvaltning och Exceed Capital Sweden AB.

Sysselséttningar utanfér AIF-forvaltarens verksamhet: Henrik har uppdrag i foljande foretag. Intra Group

Nordic, Slitten Invest AB, Intra Group Nordic Investments AB, Suddenly Consulting AB, Real Estate AB
och BrightSave AB.

Christer Lindstrom styrelseledamot

Christer dr ekonom och har mer dn 30-ars erfarenhet inom finans-branschen. Hans specialitet 4&r handel med
viardepapper. Han har arbetat hos en rad kinda foretag sdsom Carnegie, Gotabanken, Fulton Preborn,

Handelsbanken och United Brokers.

Han har inga uppdrag utanfor AIF-forvaltaren.

Inge Heydorn, styrelseledamot

Inge &r ekonom och har 20 &rs erfarenhet inom finansbranschen. Han har arbetat som analytiker hos flera

kénda foretag sdsom Carnegie, Alfred Berg, Deutsche Bank och ABN Amro Bank.

Sysselsdttningar utanfor AIF-forvaltarens verksamhet: Inge har styrelseuppdrag i Rusk Investments AB ett

fatstighetsbolag och 1 Gévle Padel AB och Sundsvalls Padel AB. De tvd sistndmnda driver

sportanldggningar.

8.8.5 Legala radgivare

Emittentens legala radgivare dr Advokatfirma DLA Piper Sweden KB, som ocksé har bistatt Emittenten med

framtagande av detta Grundprospekt.

8.8.6 Intressekonflikter

Det finns potentiella intressekonflikter inom ledningsorganet. Fér mer information hénvisas till avsnittet om

intressekonflikter, avsnitt 6.2.

8.8.7 Kontrollorgan

8.8.7.1 Revision



Daniel Algotsson verksam vid PwC éar revisor som utfor den lagstadgade revisionen och har sa varit sedan
Emittentens foretag bildades. Daniel &r auktoriserad revisor och dr medlem i FAR SRS, Svenska

branchorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare.

Revisionsbolagets adress ér c/o PwC Sweden, 113 97 Stockholm, Sverige.
8.9 Emittentens tillgdngar och skulder, finansiella stéillning och resultat

8.9.1 Historisk finansiell information

Det saknas historisk finansiell information for Emittenten eftersom Emittenten inte bedrivit nagon
verksamhet fore upprittandet av Grundprospektet. Vid tidpunkten for godkénnande av detta Grundprospekt
har Emittenten diarmed inte heller avgett nidgon arsredovisning. Information som ldmnas avser darfor
Emittentens finansiella stdllning vid tidpunkten for detta Grundprospekts upprittande och utgdrs av
balansrikning, resultatrakning och finansieringsanalys (kassaflodesanalys). Informationen har reviderats av
Emitentens revisor Daniel Algotsson. Informationen har upprittats i enlighet med nedan angivna principer

for redovisning. Den forsta reviderade rapporten kommer att vara Emittentens forsta halvarsrapport 2019.
8.9.2 Redovisningsprinciper

Emittentens rdkenskapsar &r kalenderar. Det forsta rikenskapséret ar forlangt, och kommer omfatta perioden
12 oktober 2018 till och med den 31 december 2019. Emittenten kommer i enlighet med reglerna pa

Marknadsplatsen ocksé avge halvérsrapporter.

Samtliga delérs- och arsredovisningar som tas fram for Emittenten kommer att upprittas enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin
arsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS) antagna av EU i den
utstrickning det 4r mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med hénsyn till sambandet mellan

redovisning och beskattning.

Emittentens arsredovisning avseende perioden den 12 oktober 2018 — den 31 december 2019 kommer att

granskas och revideras av Emittentens Revisor.
8.9.3 Information om nyckeltal

Fondens redovisning upprittas enligt RFR2 som har sin grund i International Financial Reporting Standards
(IFRS) antagna av EU. IFRS definierar ett fatal nyckeltal. Emittenten kommer att tillimpa den Europeiska
Securities and Markets Authoritys (ESMA) riktlinjer for alternativa nyckeltal. Sddana nyckeltal utgor ett

komplement till den information som tas fram enligt [FRS.



Emittentens styrelse har med anledning av detta beslutat att framdver redovisa tvd andra mer relevanta
nyckeltal i syfte att stodja investerarnas analys av Emittentens utveckling. Nyckeltalen inklusive definitioner

anges nedan.

Nyckeltalet Vinstandelsrénta definieras som den rdnta som ska tillfalla Investerarna i enlighet med Villkoren
avseende relevant ar, dvs. Rénta. Nyckeltalet Vinstandelsrianta berdknas som Emittentens vardefordndring
under aret dividerad med antal utgivna Vinstandelslan vid arets slut. Berdkning sker utifrdn den uppgift som
manatligen tas fram avseende Portfoljens vérde efter avdrag av Forvaltningsarvode och Tilltna Kostnader.
Berékning av uppgiften gors i Fondens portfoljsystem och faststills den oberoende virderare som har utsetts

for Fonden enligt LAIF.
Nyckeltalet Balansomslutning definieras som Emittentens totala tillgangar och éterfinns i drsredovisningen.
8.9.4 Finansieringsanalys

Vid tidpunkten for godkdnnande av detta Grundprospekt har Fonden &nnu inte avgett nagon arsredovisning
d&d verksamheten &r under uppstart och det fOrsta rdkenskapsaret slutar forst 31 december 2019.
Kassaflodesanalys kommer att uppréttas och ingd som en integrerad del av de delarsrapporter och
arsredovisningar som Fonden kommer att uppritta. Samtliga delérs- och &rsredovisningar som tas fram
avseende Emittenten ir upprittade enligt tillimpliga lagar och andra regler, frimst Arsredovisningslagen
(1995:1554) och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att foretag i sin arsredovisning ska
tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS) antagna av EU i den utstrackning det dr mdjligt

inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med héinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisning och halvarsrapport ska innehélla resultatrikning och balansrikning i enlighet med lag samt

kompletteras med:
(1) specifikation av Portfoljen samt dess virde, virdeutveckling och avkastning for perioden; och
(i1) specifikation av upplupen Rénta, Nettovinst samt Forvaltningsarvode.

Emittenten och AIF-forvaltaren kommer att darutover publicera faktablad och informationsbroschyr pa

respektive hemsida.
8.9.5 Riittsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Emittenten har inte varit part i ndgra rittsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden under de senaste tolv
ménaderna. Emittenten &r inte heller part i nagra icke avgjorda drenden och har inte kéinnedom om nagra

drenden som kan uppkomma.

8.9.6  Viisentliga forandringar



Inga viésentliga fordndringar i Emittentens finansiella situation eller stéllning pd marknaden har intréffat

sedan Emittenten startade sin verksambhet.
8.9.7 Viisentliga avtal

Emittenten &r inte part i ndgra storre avtal som inte ingér i den 16pande affarsverksamheten och som kan leda
till att ett foretag inom koncernen tilldelas en rittighet eller alaggs en skyldighet som visentligt kan paverka

Emittentens forméga att uppfylla sina forpliktelser gentemot Investerarna.
8.10 Finansiella rapporter

Nedan anges de finansiella rapporter som krivs enligt reglerna for upprittande av Grundprospekt. Emittenten
har inte bedrivit ndgon verksamhet, och den forsta halvarsrapporten som kommer att avges avser fOrsta
halvaret 2019. Alla rapporter &r per den 12 oktober dé aktiebolaget bildades. Den finansiella rapporteringen

har reviderats av Emittentens revisor Daniel Algotsson. I sitt utldtande har revisorn angett foljande..
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OBEROENDE REVISORS RAPPORT
Till Nordic Factoring Fund (publ) AB
Uttalande

Vi har reviderat de finansiella rapporterna for Nordic Factoring Fund (publ) AB per den 12 oktober ;
2018, vilka bestér av balansrikning, resultatrikningen och kassaflodesanalys (tillsammans "de ‘
finansiella rapporterna”). 3

I

Enligt var uppfattning ger den bifogade finansiella rapporterna en i alla viisentliga avseenden
rattvisande bild av den finansiella stéllningen for foretaget per den 12 oktober 2108 enligt de krav i
ramverket fér finansiell rapportering i Sverige som ir relevanta for upprittandet av sidan finansiell
rapport.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA). Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar {0r revisionen av den finansiella rapporten”
i var rapport. Vi dr oberoende i forhéllande till foretaget enligt de yrkesetiska krav som #r relevanta for
revisionen av den finansiella rapporten i Sverige och har i ovrigt fullgjort vrt yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillriickliga och dndamalsenliga som grund
for vart uttalande.

Ansvar for den finansiella rapporten hos foretagsledningen och de som har ansvar for
foretagets styrning

Det &r foretagsledningen som har ansvaret for att uppritta en finansiell rapport som ger en rittvisande
bild enligt de krav i ramverket for finansiell rapportering i Sverige som &r relevanta for att uppritta en
sédan finansiell rapport samt f6r den interna kontroll som féretagsledningen beddmer dr nddvindig
for att kunna upprétta en finansiell rapport utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p fel.

Vid uppréttandet av den finansiella rapporterna ar foretagsledningen ansvarig for att bedoma
foretagets forméga att fortsétta verksamheten och lamna upplysningar, i tillimpliga fall, om fragor
som rér féretagets fortsatta drift samt utgé frin antagandet om fortsatt drift sdvida inte
foretagsledningen antingen avser att likvidera foretaget eller upphora med verksamheten, eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att gora detta.

De som har ansvar for foretagets styrning har ansvaret for tillsynen av foretagets process for finansiell
rapportering.

Revisorns ansvar for revisionen av den finansiella rapporten

Véra mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida den finansiella rapporten som helhet
inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller fel, och att
ldmna en revisors rapport som innehéller vart uttalande. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA alltid kommer att upptécka en visentlig
felaktighet nédr en sddan finns. Felaktigheter kan uppst pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviintas péverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i denna finansiella rapports
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Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

Identifierar och bedomer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i den finansiella rapporten,
vare sig dessa beror pi oegentligheter eller fel, utformar och utfor granskningsatgirder med
anledning av dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som r tillriackliga och dndamaélsenliga
for att utgora en grund for vart uttalande. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter dr hogre &n for en som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller
&sidoséttande av intern kontroll.

Skaffar vi oss en forstielse av den del av foretagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningséatgiarder som ér lampliga med hiansyn till
omstédndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i foretagets interna kontroll.

Utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i
foretagsledningens uppskattningar i redovisningen samt eventuella tillhorande upplysningar.

Drar vi en slutsats om det riktiga i foretagsledningens anvindning av antagandet om fortsatt
drift och, baserat pa de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns en visentlig
osdkerhetsfaktor avseende handelser eller forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om
foretagets forméga att fortsétta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osékerhetsfaltor méste vi i revisors rapport fasta uppmarksamheten pé de relevanta
upplysningarna i de finansiella rapporterna, eller, om dessa upplysningar v otillrdckliga,
medifiera uttalandet. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhédmtades fram till
datumet for revisors rapport. Dock kan framtida hindelser eller forhéllanden gora att
foretaget inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

Utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehéllet i den finansiella
rapporten, ddribland upplysningar, och om den finansiella rapporten aterger de underliggande
transaktionerna och héindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Stockholm den 8 februari 2019

Ohrlin

Daniel

Auktoriserad revisor 7
/

2avz
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Nordic Factoring Fund AB (publ)
559175-1317

Resultatrékning

Belopp | kr

Ranteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Konstaterade kreditforiuster

Reserv for befarade kreditfriuster
Administrationskostnader

Roérelseresultat

Resultat fore
bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner
Resultat fére skatt

Skalt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport dver totalresultat
Arets resultat

Ovriga totalresultat

Ovriga totalresultat for aret netto
efter skatt

Summa totalresultat for aret

2018-10-12

o oo oo



Nordic Factoring Fund AB (publ)
559175-1317

Balansrakning
Belopp i kr Not  2018-10-12
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 0
0
Summa anlaggningstillgangar 0

Omsaéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 0
Ovriga fordringar 500 000
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0

500 000

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 0

0
Kassa och bank 0
Summa omsittningstillgangar 0

SUMMA TILLGANGAR 500 000



Nordic Factoring Fund AB (publ)
559175-1317

Balansrakning

Belopp i kr Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-10-12

500 000
500 000

500 000

o O O o C



Nordic Factoring Fund AB (publ)
559175-1317

Kassaflodesanalys

Belopp i kr Not 2018-10-12

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 0

Justeringar for poster som inte ingar i 0
kassaflodet, m m

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 0

Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -500 000
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -500 000

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar 0
Aterbetalning av finansiella tillgangar 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0

Finansieringsverksamheten

Nyemission 500 000
Upptagna lan 0
Inlésen av lan 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 500 000
Periodens kassaflode 0
Likvida medel vid arets borjan 0
Likvida medel vid periodens slut 0



8.11 Ytterligare information

8.11.1 Information fran tredje man

Information fran tredje man kan avse till exempel revisorsutlatande. Detta Grundprospekt innehaller ingen

information fran tredje man.

8.12 Handlingar som finns tillgingliga for inspektion

Foljande handlingar &r tillgéngliga for inspektion under hela Grundprospektets giltighetstid. Handlingarna
finns tillgingliga pa Emittentens adress under kontorstider. Viss information éterfinns dven pa Emittentens

hemsida, www.kreditfonden.se.

(1) Stiftelseurkund,

(i1) registreringsbevis,

(ii1) bolagsordning, och

(iv) finansiell information.


http://www.kreditfonden.se/

9. ALLMANNA VILLKOR

Nordic Factoring Fund AB (publ)
Kapital- och vinstandelslan
Datum: den 5 mars 2019

Foljande Allménna Villkor ska géilla for 14n som emitteras av Nordic Factoring Fund AB (publ) under detta

Grundprospekt genom att utge skuldférbindelser i svenska kronor.

For varje lan uppréttas slutliga villkor ("Slutliga Villkor") vilka innehaller kompletterande villkor for lanet.

Allminna Villkor och Slutliga Villkor utgor tillsammans fullstdndiga villkor ("Villkoren") for lanet.

1. Definitioner

AIF-Forvaltaren Finserv Nordic AB, Box 16357, 103 26 Stockholm, Sverige
Avstdmningsdag den femte Bankdagen fore respektive Réanteforfallodag.
Bankdag dag som inte dr 16rdag, sondag eller annan allméin helgdag eller som betridffande

betalning av skuldebrev inte dr likstdlld med allmén helgdag, d& banker héller

allmént 6ppet

Emissionsdag den dag som respektive Vinstandelslén emitteras

Emissionsinstitutet Mangold Fondkommission AB, Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

Emittenten/Fonden Nordic Factoring Fund AB (publ), Org. Nr. 559175-1317, Box 16357, 103 26
Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 30, 114 57 Stockholm

Euroclear Euroclear Sweden AB, Box 191, Klarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm,

Sverige

Fordringshavare/Investerare den som é&r antecknad p& VP-konto som borgenir eller som beréttigad att i

andra fall ta emot betalning under en Obligation.

Forvaltningsarvodet den avgift som ska utgd till AIF-forvaltaren i enlighet med dessa villkor som

ersittning for administration av Emittenten och for forvaltning av Portf6ljen

Grundprospektet detta grundprospekt tillsammans med eventuella tillaggsprospekt



Haérledda Tillgdngar

Kapitalandel

Kapitalbelopp

Kontoforande Institut

Kreditfordringar

Kreditgivning

Kredittagare

Likviddag

Lanet

Minimirinta

Nettovinst

Nominellt belopp

Oberoende Virderare

Portfoljen

vérdepapper eller andra tillgdngar som erhéllits eller forvérvats av Emittenten

avseende Kreditfordringar och forvaltningen av Portfoljen samt avkastning dirav

det belopp som vid den relevanta méttidpunkten motsvarar Investerarens andel av
Portf6ljens véirde dverstigande det nominella beloppet, efter avdrag for upplupen

Rénta, Nettovinst (prestationsbaserad ersittning) och Tillatna Kostnader.

det totala beloppet som ska éterbetalas, det vill sdga Nominellt belopp samt i

forekommande fall Investerarens Kapitalandel

bank eller annan i Sverige som har medgivits rétt att vara kontoférande institut
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken

Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende Vinstandelsldn

de kreditfordringar som uppstitt genom att medel utldnats som ett led i

Emittentens verksamhet med direktutlaning
den verksamhet med utldning av medel till féretag som Emittenten bedriver

lantagare i forhéllande till Emittenten, det vill sdga en person som har ldnat medel

av Emittenten som ett led i Emittentens verksamhet med direktutlaning
den dag da betalning/likvid ska erliggas for Vinstandelslan
Summan av det nominella beloppet av alla utestdende Vinstandelslan

For aktuell period genomsnittlig treménaders statsskuldsvixelrdnta, SSVX3M,

som lagst 0 procent

den vinst som har tillfallit Agarna, frin den dag att den avskilts frén Portfoljen

(prestationsbaserad erséttning)

det belopp som ska aterbetalas, det vill sdga Vinstandelslanets nominella belopp
eller i forekommande fall en kvotdel av respektive andel av de medel som tillforts

Emittenten genom teckningsbelopp
KPMG AB, Box 382, 101 27 Stockholm

(i) Kreditfordringar och Hirledda Tillgangar, (ii) Investeringskapitalet och
Haérledda Tillgangar och (iii) saddana belopp eller tillgangar som ska aterbetalas

eller distribueras (men som é&nnu inte &terbetalats eller distribuerats) till



Rénteforfallodag

SEK

Skuldboken

Teckningsbelopp

Tillatna kostnader

Vinstandelslan

VP-konto

Rénta/Vinstandelsrinta

Fordringshavarna eller Agarna (séledes ingér inte Nettovinst eller avkastning frin

Nettovinst i Portfoljen)

den femtonde (15) Bankdagen efter varje kalenderar. Den forsta gangen 15

januari 2019 och den sista gangen 15 januari 2049
svenska kronor, den officiella valutan i Sverige
den skuldbok avseende Vinstandelslanen som fors av Euroclear

det belopp som enligt dessa villkor skall erldggas till Emittenten vid teckning av

Obligation, berdknat vid emissionstidpunkten

De kostnader utover Forvaltningsarvodet som Emittenten har rétt att belasta

Portf6ljen med

den skuldforbindelse som intygar att Emittenten upptagit lan fran Investerare, det

vill sdga det kapital- och vinstandelslan som Investerare ldmnat Emittenten

Det konto for dematerialiserade virdepapper som uppritthalls av Euroclear
Sweden i enlighet med LKF i vilket (i) en dgare av sddana virdepapper &r
direktregistrerad eller (ii) en dgares innehav av vérdepapper ar registrerat i en

forvaltares namn

Den Rénta pa Lénet vilken tillkommer Investerarna i enlighet med Villkoren

Aterbetalningsdag Den 2 januari &r 2049 eller sddan tidigare dag som foljer av Fortida inldsen av
Vinstandelslén eller av Fortida uppsédgning av Lanet
Agarna Skandinaviska Kreditfonden AB och Norra Finans Holding AB
2. Lan och betalningsforbindelse

2.1  Vinstandelslan ges ut inom rambeloppet, som for Lanet uppgar till maximalt fyra (4) miljarder (4

000 000 000) SEK.

2.2 Lénet representeras av Vinstandelslan. Det nominella beloppet for varje Obligation &r en (1) SEK.

2.3 Vinstandelslanen &r fritt overlatbara enligt svensk rétt. Eventuella inskrdnkningar kan folja av

annan reglering i Sverige eller i annat land.

3. Aterbetalning av Lan och (i forekommande fall) utbetalning av Riinta



3.1

32

33

34

4.1

4.2

4.3

4.4

5.1

52

53

Lanet forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pi Aterbetalningsdagen.
Rénta erldggs pa Réanteforfallodagen genom utgivande av nya Vinstandelslan.

Emittenten kan vid aterbetalning av Kapitalbelopp och i féorekommande fall betalning av Rénta
komma att gora avdrag for eventuella skatter som Emittenten finner nddvandiga pa grund av vid

var tid géllande svenska och utlédndska tilldmpliga skatteregler.

Betalning av Kapitalbelopp och/eller Rénta ska ske till den som &r Fordringshavare pa

Avstaimningsdagen.
Registrering av Vinstandelslin

Vinstandelslédnen ska for Fordringshavares rikning registreras pa svenskt VP-konto. Inga fysiska

virdepapper kommer att utfardas.
Begiran om viss registreringsatgird ska riktas till Kontoférande Institut.

Emittenten har rétt att ta del av uppgifter i Skuldboken, avstdmningsregister och 6vrig bok som

fors av Euroclear.

Den som pa grund av uppdrag, pantsittning, bestimmelserna i fordldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller annars har forvirvat rétt att ta emot betalning under en Obligation ska lata

registrera sin rétt for att erhélla betalning.
Rinta

Vinstandelslanen 16per med en Rénta som dr beroende av avkastningen fran Portfoljen. Rénta till

Investerare utgar saledes endast vid positivt resultat.

Rénta utbetalas till Investerare i form av ytterligare Vinstandelslan. Investerare forbinder sig

saledes att aterinvestera eventuella riantebetalningar.

Saddana Vinstandelslén som emitteras enligt punkten 5.2 emitteras pad Rénteforfallodagen, men
Investerare har for dessa Vinstandelslén ritt till eventuell avkastning fran och med den 1 januari

samma kalenderar som sagda Vinstandelslan har emitterats.



6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

7.1

8.1

Virdering

Virdering av Portfoljen ska ske av riskansvarig och back office per den sista Bankdagen i varje
kalendermanad for att faststilla vardet pa Portfoljen. Emittenten kan dessutom anvéinda sig av en

Oberoende Virderare for att fa virdet pd Portfoljen verifierat.

Virdet av Portfoljen ska for den information som Emittenten ska ldmna till Investerare enligt
punkten 7 nedan grundas pa den Oberoende Virderarens vérdering och presenteras for

Investerare pé ett objektivt sitt.
Virdet av Portfoljen ska faststéllas pa objektiva grunder i enlighet med God Redovisningssed.

Portf6ljens vérde ska berdknas genom att fran tillgdngarna dra av Tilldtna Kostnader. Finansiella
instrument ska vérderas till marknadsvirde enligt punkten 6.3 ovan. Noterade véirdepapper ska

vérderas till respektive viardepappers stangningskurs den sista Bankdagen aktuell kalendermanad.

Emittenten ska offentliggora virdet av Portfoljen ménatligen genom att publicera det pa sin

hemsida.

Information till Investerare

Emittenten ska ldmna information till Investerarna enligt nedan. Information ldmnas via
Emittentens hemsida. Om Investerare sa begir via Emittentens hemsida kan information skickas

via e-post.

(1)  reviderad arsredovisning sa snart den faststéllts, dock senast fyra (4) manader efter

utgdngen av varje rakenskapsar;

(il)  halvérsrapport, sé snart den faststillts, dock senast tva (2) ménader efter utgdngen av

varje kalenderhalvar;

(iii)) manadsrapport (kalendermanad) med sammanfattning av Portfoljens utveckling under
den géngna ménaden samt dess virde vid utgédngen av kalenderménaden, senast tio

(10) Bankdagar efter utgéngen av varje manad, och

(iv)  bokslutskommuniké sa snart den upprittas, dock senast tva (2) ménader efter utgdngen

av varje rakenskapsar.

Marknadsstorningar och marknadsavbrott

Vid marknadsstorningar eller marknadsavbrott kan omplaceringar inom och avyttringar av

Portfoljen forsvéras, leda till resultat som missgynnar 6vriga Investerare eller vara omdjliga att



8.2

8.3

9.1

9.2

9.3

10.

10.1

11.

11.2

12.

genomfora. Sddant marknadsavbrott kan foreligga till exempel en aktie handelsstoppas eller om
det ar kraftiga svingningar i marknaden till exempel pa grund av omvérldshdndelser. Om sédan
avyttring eller omplacering pd grund av rddande marknadsforhallanden enligt Emittentens
beddomning skulle vésentligen missgynna ovriga Investerare far Emittenten avvakta med sadan

avyttring till dess att avyttring kan ske utan att visentligen missgynna 6vriga Investerare.

Punkten 8.1 kan leda till att Emittenten inte kan betala ut till Investerare som pdkallat

fortidsinlosen inom den tid som foreskrivits i detta Grundprospekt.

Om fall som beskrivits i punkten 8.2 foreligger ska det losenbelopp Investerare ska erhélla

berdknas vid samma tidpunkt som om betalning skulle ske inom féreskriven tid.
Bestimmelser vid inlésen

Portféljen ska avvecklas i god tid och pa ett sitt som enligt Emittentens beddmning ger bésta

mojliga resultat for Investerare.

Vid aterbetalning pa grund av att Lénet forfaller ska Investerare erhdlla Kapitalbeloppet, det vill
siga Nominellt belopp och Kapitalandel.

Vid fortida inlosen pékallad av Investerare eller om Emittenten helt eller delvis sidger upp lénet,

ska berdkning ske vid 16sentidpunkten respektive uppsdgningsdagen.
Dréjsmalsrinta

Vid betalningsdrojsmal utgar dréjsmélsrinta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen till och
med den dag da betalning erldggs efter en arlig réntesats som motsvarar genomsnittet for en

veckas STIBOR.
Preskription

Riitten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio (10) r efter Aterbetalningsdagen. Ritten
till Rénta preskriberas tre (3) ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for

betalning men preskriberats tillkommer Emittenten.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio (10) ar ifrdga om Kapitalbelopp
och tre (3) &r betrdffande réntebetalningar, i bada fallen réknat fran dag som framgar av

preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Representation och villkorsindring



12.1

12.2

13.

13.1

14.

14.1

15.

15.1

15.2

15.3

16.

16.1

Aven utan sirskilt uppdrag frén Investerare dr Emittenten - eller den de sitter i sitt stille -
berittigad att i allt som ror Vinstandelslanen, savdl vid som utom domstol eller exekutiv

myndighet, foretrdda Investerarna.

Emittenten forbehaller sig rétten att dndra villkoren utan investerares medgivande om det kravs pa
grund av till exempel regelforindringar. Emittenten forbehdller sig ocksd rétten att dndra
villkoren, utan investerares medgivande, for att korrigera eventuella felaktigheter eller andra
misstag. Emittenten ska vid eventuell villkorséndring skriftligen informera investerare genom att

publicera information om &ndringen pa sin webbplats.
Ansvarsbegrinsning

Varken Emittenten, Agarna eller nigon av dess foretridare ér ansvarig for skada eller forlust som
orsakas av Investerares beslut eller underlatenhet att fatta beslut. Inte heller ir Emittenten, Agarna
eller ndgon av dess foretrddare ansvarig rorande Emittentens administration eller forvaltning av
Portféljen, savida inte skadan eller forlusten orsakats av bedridgeri, uppsatlig eller grov

vardsloshet eller brott mot bestimmelser i detta Grundprospekt.
Atgiirder mot penningtvitt

Emittenten ska vidta de Atgirder som krivs for att uppfylla de krav som foljer av tillimpliga
lagar om penningtvitt och finansiering av terrorism. Investerare ska i samband med teckning eller
forvarv av Vinstandelslan, eller annars om sa behdvs enligt Emittentens bedomning,

tillhandahélla sddana uppgifter for att Emittenten ska kunna fullgéra dessa skyldigheter.
Behandling av personuppgifter

Emittenten kommer att behandla Investerares personuppgifter i relation till transaktioner med

Vinstandelslan.

Exempel pa personuppgifter som Emittenten kommer att behandla, och som Investerare férbinder
sig att lamna till Emittenten, &r sddana som krévs for atgérder mot penningtvétt och finansiering
av terrorism, enligt regler om bokforing och redovisning och {or att uppfylla réttsliga forpliktelser

och regulatoriska krav, samt i vrigt de personuppgifter som ér nédvéndiga.

Bestdmmelserna kring behandling av personuppgifter kan komma att dndras. Mer information

och aktuella bestdmmelser aterfinns pa Emittentens hemsida.
Tillimplig lag och jurisdiktion

Svensk lag ska tillimpas vid tolkning av villkor i detta Grundprospekt.



16.2 Vinstandelslanen ska anses utgivna under svensk lag.

16.3 Eventuell tvist ska avgoras i Sverige, och vid forsta instans avgoras vid Stockholms tingsritt.

Hiarmed bekriftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss bindande.

Stockholm den 5 mars 2019

Nordic Factoring Fund AB (publ)



10.MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstdende mall anvinds som underlag for framtagande av Slutliga Villkor for varje lan som emitteras

under detta Grundprospekt.
NORDIC FACTORING FUND AB (publ)
SLUTLIGA VILLKOR

Nordic Factoring Fund AB:s (“Emittenten”) villkor for kapital- och vinstandelslan av den 5 mars 2019
(Villkoren”) ska gélla under program for kapital- och vinstandelslan (”Programmet”) jimte de nedan
angivna slutliga villkor (’Slutliga Villkor”). Definitioner som anvidnds nedan ska ha samma innebord som i
de Allménna Villkoren i det Grundprospekt som godkéndes av Finansinspektionen den 5 mars 2019. Utdver

dessa ska foljande definitioner anvindas.

Tranchebendmning — den emission under vilken Vinstandelsldn emitterades

Likviddatum — datum for nér likviden var Fonden till handa

Teckningsbelopp — det belopp som totalt tecknades i den aktuella emissionen.

Kurs for intrdde vid emissionstillfille — den aktuella kursen till vilken Vinstandelsldn har tecknats i den aktuella
emissionen.

Antal emitterade Vinstandelslan — det antal Vinstandelslan som emitterades i den aktuella emissionen.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet. Fullstindig information om
Fonden och Programmet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa Slutliga
Villkor i kombination, varfor investerare som Overvager att investera i enlighet med Programmet bor ldsa
dessa Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. En sammanfattning av

emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

Fullstandig information om Fonden och erbjudandet kan endast erhdllas genom Grundprospektet, eventuella
publicerade tilldgg till Grundprospektet samt dessa och samtliga Slutliga Villkor. Slutliga Villkor ska
publiceras och ges in till Finansinspektionen innan erbjudandet kan paborjas Samtliga ovanndmnda

dokument kommer att publiceras i enlighet med artikel 14 i Prospektdirektivet pa Fondens hemsida.



Instrumentspecifika villkor

1. | Lanenummer [o]
2. | Tranchebendmning [e]
3. | Likviddatum [e]
4. | Teckningsbelopp [e]
5. | Startdag for rdnteberdkning [e]
6. | Kurs for intrdde vid emissionstillféllet [e]

Erbjudandets former och villkor

1. | Antal emitterade Vinstandelslan [e]
2. | Emissionsdag [e]
3. | Information om tilldelning [o]
4. | Meddelande om genomford emission [o]
5. Teckningsperiod och sista dag for teckning [e]

Nordic Factoring Fund AB (publ) bekréftar hdrmed att ovanstiende kompletterande Slutliga Villkor é&r
géllande for kapital- och Vinstandelslén utgivna enligt Grundprospekt med eventuella tilldggsprospekt.

Emittenten bekréftar vidare att alla vésentliga hindelser efter den dag for Programmet och godkidnnande av
géllande Grundprospektet som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Emittenten har

offentliggjorts.

Stockholm

Den [o]



