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Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Scandinavian Credit Fund | AB {publ), 559008-0627, med séate i Stockholm far harmed
avge arsredovisning for 2016.

Féretaget &r helagt dotterféretag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556 med sate |
Stockholm.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Scandinavian Credit Fund | AB bedriver utlaning till mindre- och medelstora féretag samt handel med
vardepapper. Bolaget &r en en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder och férvaltas av FCG Fonder AB, som bland annat har beviljats tillstand
fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder. Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljades 2014-06-12, tillstand
Fondstrategi for andra strategier beviljades 2014-06-12 samt AlIF-fér marknadsféringstillstdnd av en
andra AlF till icke-professionella kunder i Sverige beviljades 2015-12-16.

Verksamhetsinriktningen &r direktlan till mindre- och medelstora féretag, samt férvaltning av
fondandelar, derivat, obligationer med kort aterstaende Iéptid, inlaning till kreditinstitut samt andra
rantebarande vardepapper. Bolagets huvudvaluta &r svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra
valutor sker normalt valutasakring till kronor.

Verksamheten finansieras genom kapital fran Agaren samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, féretag och institutionella investerare.
Vinstdelning till fdrméan fér innehavare av vinstandelslan i bolaget kommer att ske i svenska kronor.

Bolaget har inte under sitt férsta verksamhetsar haft nagra kredithdndelser som féranlett
kreditforluster eller kreditreserveringar.

RESULTAT OCH STALLNING

Verksamhetsaret 2016 har utvecklats i positiv riktning med under aret ékande férvaltat kapital genom
utstallda vinstandelslan och férvaltningsresultat. Den férsta emissionen skedde den 4 januari och
darefter har ytterligare 11 emissioner skett manadsvis under aret. Fonden startade med ca 5 mkr i
januari for att véxa till 163 mkr vid arsskiftet, den stérsta tillvaxten skedde under kvartal 3 och
framfoérallt kvartal 4.

Bolaget har under det férsta verksamhetsaret utékat distributionen, pabérjat samarbeten inom
direktlan och implementerat bolagets processer. Efterfragan péa direktl&n fran mindre- och medelstora
foretag har tilltagit under aret. Initialt var volymen pa direktlan liten ca 1-2mkr fér att efter hand vaxa i
takt med att portféljen véxte. Snittléptiden pa direktlanen &ar under 24 manader. Bolaget har &ven gjort
en del kortare brygglan, dar avkastningen &ar mycket formanlig. Brygglén &r ofta en finansiering i
kombination med emission f&r bolaget som lanar.

Bolagets mél &r att ha en bra riskspridning i portfolien. Det géller fér branscher, 16ptid, geografisk
spridning och inte minst sakerheter,

Under varen 2016 hade bolaget utmaningar att n upp till minst 50% lanefodringar i portfélien, da
bolaget adderade lanefodringar med var fondinvestering som &ven den investerar i lanefodringar sa
var exponeringen dver 50% med marginal. Detta har stabiliserats pa en niva som ligger pa 60-80% av
investerat kapital och portfélien inklusive fondandelar i lanefodringar uppgick vid periodens slut till
68%.

For att kunna ha en jamn avkastning och hantera likviditetstoppar sa investerar bolaget en del
likviditet i high yield obligationer, framférallt med kort aterstaende lI6ptid eller FRN (Floating Rate
Notes). Dessa investeringar har bidragit till en bra avkastning i portféljen.

AN




Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
559008-0627

Fér de investeringar som gjorts i utldndsk valuta har valutarisken eliminerats bort genom FX-swappar.
Vinstandelsranta fér det forsta verksamhetsaret har uppgatt till 6,6%.

Portféljens vinstandelsranta (avkastning) sedan start uppgar till 10,1 Msek och vérdet pa utestaende
vinstandelslan inklusive vinstandelsranta uppgick till 165 Msek.
Under aret har fem engagemang aterbetalats.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPETS UTGANG

Bolaget har i februari 2017 bytt AlF-forvaltare till Sentat Asset Management AB, som bland annat har
beviljats tillstand fran Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder. Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljades
2015-12-18, tillstand Fondstrategi for andra strategier beviljades 2016-12-16 samt AlIF-fér
marknadsféringstillstdnd av en andra AIF till icke-professionella kunder i Sverige beviljades
2016-12-16.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN
Bolaget har som malsattning att uppna 6-8 % arlig nettoavkastning till innehavarna av vinstandelslan.
Affarslaget ar for narvarande gott och bolaget kan konstatera att verksamhetsaret 2017 har inletts

positivt.

Det finns i nulaget inget som tyder pa att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till
investerarna i linje med férvantad malsattning.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i kr

2016-12-31 2015-12-31
Vinstandelsranta % 6,6 0
Balansomslutning 165 600 948 500 344

BOLAGSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ uppréattat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillganglig hos bolaget och distribueras vid férfragan.




Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
559008-0627

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 0, disponeras enligt féljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 0
Summa 0

Koncernbidrag har Iamnats till moderbolaget med totalt 1 021 960 sek. Det &r styrelsens bedémning
att det redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag &r tillrackligt med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa det egna kapitalets storlek i féretaget. Det
féreslagna koncernbidraget kan darmed férsvaras med hansyn till ad som anges i ABL 17 kap 3§ 2-3
stycket

Vad betraffar resultat och stéllning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrékning med
tillhérande noter




Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
550008-0627

Resultatrdkning

Belopp i kr

Rérelsens kostnader
Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Rapport éver totalresultat

Arets resultat

Ovriga totalresultat

Ovriga totalresultat fér aret netto efter skatt
Summa totalresultat for aret

Not 2016-01-01-
2016-12-31
3,4,5 -1612 579
-1612 579
6 14 906 173
7 -12 063 387
1230 207
8 -1 021 960
208 247
9 0
208 247

208 247

0

0

208 247

2015-03-20-
2015-12-31
9 man

-208 247
-208 247

0
0
-208 247

0
-208 247

0

-208 247

-208 247
0
0
-208 247
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Balansrdkning

Belopp i kr Not
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 10
Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Korifristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar 11
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2016-12-31

85 830 269
85 830 269

85 830 269

17 500
17 500

61098 220

61 098 220

18 654 959
797708679

165 600 948

2015-12-31

o

0
0

500 344
500 344

500 344
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Balansréakning

Belopp i kr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvérde 1)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2016-12-31

500 000
500 000

-208 247
208 247
0

500 000

12
162 365 100
162 365 100

6625

1064 634

1244 703

13 419 886
2735 848

165 600 948

2015-12-31

500 000
500 000

0
-208 247
-208 247

291753

6 625
181 966
0

20 000
208 591

500 344
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Kassafl6desanalys

2016-01-01- 2015-03-20-
2016-12-31 2015-12-31

Belopp i kr Not 9 man
Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 1230 207 -208 247
Justeringar fér poster som inte 271 974 0

ingar i kassaflédet, m m

1502 181 -208 247
Kassafléde fran den I6pande 1502181 -208 247
verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran féréndringar i
rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av -17 500 0
rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av 2 527 256 208 591
rorelseskulder
Kassaflode fran den |6pande 4 011 937 344
verksamheten
Investeringsverksamheten
Férvary av finansiella tillgangar -143 061 684 0
Kassafléde fran -143 061 684 0
investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Nyemission 500 000
Upptagna lan 157 204 362
Kassafléde fran 157 204 362 500 000
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode 18 154 615 500 344
Likvida medel vid arets borjan 500 344

Likvida medel vid arets slut 18 654 959 500 344
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Rapport éver forandringar i
eget kapital

Vid periodens bérjan 20 mars 2015

Totalresultat
Arets totalresultat

Summa dvrigt totalresultat
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2015
Vid periodens borjan 1 januari 2016
Omféring av féreg ars vinst

Totalresultat
Arets totalresultat

Summa dvrigt totalresultat
Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2016

Aktie-
kapital

0

500 000
500 000

500 000
500 000

500 000

Balanserad
vinst

0

0
0
-208 247

-208 247

Arets
resultat

0

-208 247

-208 247

-208 247
-208 247
208 247
208 247
208 247

0

0

208 247

Totalt

0

-208 247

-208 247

-291 753
291 763
0
208 247
208 247
0
0

500 000
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér Scandinavian Credit Fund 1 AB har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2
(2008:25). RFR 2 anger att foretag i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting
Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU, i den utstrackning detta &r mgjligt inom ramen fér
Arsredovisningslagen, samt med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som krévs i forhallande till IFRS.

Koncernbidrag
Bolaget tillampar alternativregels enligt RFR2 fér redovisning av koncernbidrag, vilket innebar att
koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition i resultatrékningen.

Fodringar och skuld i utlandsk valuta
Finansiella anl&aggningstillgangar i utlandsk valuta réknas om till balansdagens kurs.

Klassificering av anliggnings- och omséattningstillgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgéngar hér lanefodringar for vilka det finns avsikt halla till frfall. Till
omséttningstillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella anlaggningstillgangar
Bolagets finansiella tillgéngar redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Eventuella nedskrivningar
gors da kredithandelse intraffat eller indikation finns pa vardenedgang.

Lanefodringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststéllbara betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument; redovisning och véardering
Finansiella tillgangar klassificeras i kategorierna lanefodringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen &r beroende av fér vilket syfte den finansiella tillgangen férvéarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Kortfristiga placeringar &r finansiella instrument och derivat som &r noterade pa marknadsplats.
Derivat med negativa varden klassificeras som 6vriga kortfristiga skulder.

Kortfristiga placeringar och derivat med negativa véarden varderas till verkligt varde. Vérdeférandringar
redovisas dver resultatrakningen som ranteintakter och liknande resultatposter.

Vinstandelslan tas upp till verkligt varde. Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingdr i marknadsvardet. Negativ avkastning pa vinstandelslanen
redovisas som ranteintékt for bolaget och ingér i marknadsvardet.

Ovriga fodringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som
de beddms inflyta till.

Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av bolaget

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som bérjar efter 1 januari 2016
och har inte tilldmpats vid uppréattandet av denna finansiella rapport. Inga av dessa férvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter med undantag av de som foljer nedan.
IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder och infér nya regler for sékringsredovisning. Den fullsténdiga versionen av IFRS
9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av
finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. IFRS 9 behaller en blandad
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varderings ansats men foérenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas tre
varderingskategorier fér finansiella tillgangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde éver évrigt
totalresultat och verkligt varde éver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa
foretagets affarsmodell och instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska
redovisas till verkligt varde 6ver resultat-rakningen men det finns dven en méjlighet att vid forsta
redovisningstilifallet redovisa instrumentet till verkligt varde 6ver évrigt totalt resultat. Ingen om
klassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en
ny modell fér berakning av kreditférlustreserv som utgér fran férvantade kreditforluster. For finansiella
skulder sa andras inte klassificeringen och véarderingen férutom i det fall d& en skuld redovisas till
verkligt varde 6ver resultatrakningen baserat pa verkligt vardealternativet. Vardeforandringar
hanforliga till férandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i évrigt totalresultat. Standarden ska
tillampas fér rakenskapsar som pabdrjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning &r tillaten. Scandinavian
Credit Fund | har annu inte utvarderat effekterna av inférandet av standarden.

Tabellen visar hur tillgangar och skulder klassificerats enligt IFRS 7

Tillgangar/skul

der

vérderade till

verkligt Derivat som  Lane

vérde via anvénds Fordringar Ovriga

resultat- i sékrings- och Gvriga Finansiella
Tillgangar Totalt rékningen syfte fordrignar Tillgangar/

skulder
Kortfristiga fordringar 1248 042 0 0 0 0
Obligationer 50192358 47192359 O 0 0
Lanefodringar 85830269 O 0 85830269 O
Fondandelar 9589 970 9 589 969 0 0 0
Valutaderivat 85 350 85 350 0 0 0
Likvida medel 18654959 0 0 0 18 654 959
165600 948 56867678 0 85830269 18 654 959
Skulder
Vinstandelslan 162 365 100 162 365100 O 0 0
Skulder till koncernféretag 1 064 634 0 0 0 1 064 634
Ovriga kortfristiga skulder 1 251 328 0 0 0 1251 328
Upplupna kostnader 419 886 0 0 0 419 886
165100 948 162365100 0 0 2735848
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Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde

| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgdngar och skulder
som &r varderade till vekligt varde.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekta observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifrn indata som inte &r observerbar pa marknaden

Tillgéngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar

vérderat till verkligt varde

via resultatrdkningen

- Vdrdepapper som 0 50 192 359 0 50 192 359
innehavs for handel

- Fondandelar 0 0 9 589 969 9 589 969

- Derivat som anvdnds O 85 350 0 85 350

fér sakringsandamal

Summa tillgangar 0 50 277 709 9 589 969 59 867 678
Skulder

Finansiella skulder

vérderas till verkligt

virde via

resultatrdkningen

- Vinstandelslan 0 0 162 365 100 162 365 100
Summa skulder 0 0 162 365 100 162 365 100

Fondandelar varderas till aktuellt NAV, vars uppgifter erhallits fran extern fondférvaltare, omréknat fran USD till kursen 9,1061.
Not 2 Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningséndamal

Bolaget ser éver sina lanefodringar manadsvis for att bedéma behovet av reserveringar for osdkra
fodringar. Bedémningen gérs individuellt for varje laneavtal. En analys av varje engagemang gors
manadsvis fér bedémning av om bolaget klarar uppsatta villkor. Denna bedémning &r per definition
subjektiv och foremal for ledningens beddmningar.

Not 3 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat av kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk,
valutarisk, motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att i férsta hand bedriva sékerstalld utlaning till mindre och medelstora
foretag i vilka den potentiella vardedkningen kan vara forknippad med risk i form av att avkastning kan
bli sédmre an férvantat eller rentav utebli om féretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt. Detta innebar att det finns risk att férlora hela eller delar av det investerade kapitalet
och att nagon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en 16ptid pa 1 till 36 manader med mdjlighet till “roll over” efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa lan, stéllda
sékerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten etc.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut. Derivat anvands idag som "hedgeing” for att immunisera eventuella
valutarisker alternativt for framtiden &r att skapa syntetiska placeringar i ldneabjekt pa sikt for att
sverbrygga likviditetstoppar med bibehallen avkastning. En bedémning av motpartens kreditrisk gérs
innan engagemang ingas i derivatplaceringar.

Bolaget har en I6pande uppféljning av laneobjektens utveckling och ett formellt méte i manaden dar
alla engagemang gas igenom. Uppféljningen &r bade genom kontakt med ledande befattningshavare
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hos kredittagarna samt analys av lépande redovisning sasom hel och halvarsbokslut.

Likviditetsrisk: Vinstandelsl&nen ar fritt verlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart
att salja vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithéndelser i bolaget som paverkar bolagets
varde pa ett betydande sétt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa NGM-
NDX paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebara svarighet att avyttra vinstandelslanen.
Likviditetsrisk kan ocksa uppkomma i bolagets innehav om bolaget inte lyckas genomféra
investeringar och avyttringar till férdelaktiga priser.

Ranterisk; Vinstandelslanens véarde &r i stor utstrackning beroende av ett antal olika faktorer. En av
dessa faktorer &r marknadens allménna rantenivaer, varfor investerare i bolagets vinstandelslan bér
vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av férandringar av
réantenivaer pa de marknader dér bolaget och |antagarna ar verksamma. Som anférts ovan ar
dessutom direktlan till mindre och medelstora foretag en relativt ny féreteelse i Europa. Framvéxten
av aktérer som tillgodoser den typen av lan kan dven bidra till att réntorna pa dessa krediter sjunker
da konkurrensen om l&ntagarna 6kar. Aven detta kan innebara att den férvéntade avkastningen pa en
placering i bolaget kan sjunka éver tiden.

Valutarisker: Bolaget kan komma att géra investeringar av viss del av kapitalet i andra valutor &n den
svenska kronan. Det finns darfér risk att valutafluktuationer kan paverka Fondens varde pa ett
negativt satt.

Bolagets huvudvaluta &r svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor sker normailt
valutasakring till kronor.

Motpartsrisk: Bolaget &r exponerad mot lantagare som ingétt [Aneavtal med bolaget. Motpartsrisk
uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterképsavtal. Derivat och finansiella tekniker:
Bolaget anvénder hévstang, dels for att utnyttja prisskillnader, dels for att reducera oénskade risker.
En 6kad havstang kan tka bolagets exponering mot kreditrisk och likviditetsrisk.

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflodet, kassa- och likvidhantering,
vardering, | T-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till uppréttat prospekt
pa kreditfonden.se under Investering/ Dokument

Av tabellen nedan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen fér bolagets
finansiella tillgangar och skulder.

QOdiskonterade kassafléden 2016

Betalningstid Totalt < far 1-2 &r 3-5ar >5ar
Tillgdngar

Lanefordringar 87 766 000 50 266 000 37 500 000

Obligationer fixed rate 39 600 000 16 000 000 10 000 000 10 600 000 3000 000
Floating rate notes 8 000 000 2 000 000 6 000 000

Fondandelar 9 200 000 9 200 000

Likvida medel 18 654 959 18 654 959

Summa 163 220 959 96 120 959 53 500 000 10 600 000 3000 000
Skulder

Vinstandelslan 162 365 100 162 365 100
Skulder till koncernforetag 1064 634 1064 634

Gvrig kortfristig skuld 1244 703 1244 634

Summa 164 674 437 2 309 268 0 0 162 365 100
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Not 4 Administrationskostnader

Fast forvaltningsarvode
Pantbrevskostnader
Ovriga kostnader

Summa

2016-01-01-
2016-12-31

993 428
545 575
73 576

1612 579

2015-03-20-
2015-12-31
9 man

0

0

208 247

208 247

Bolagets revisionskostnader har hitintills bekostats av bolagets moderféretag Skandinaviska

Kreditfonden AB och uppgar till 0 kr.

Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Bolaget har e haft nagra anstéllda under perioden. Ersattningar till styrelsen har ej utgatt under aret.
Den av bolaget utsedda AlF-férvaltarens FCG Fonder ABs erséttningspolicy gar att aterfinna pa deras

hemsida.

Not 6 Ranteintikter och liknande resultatposter

Ranteintékter och vardeférandring pa 1an och obligationer
Ovriga intakter

Summa

Not 7 Raiantekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader vinstandelslan
Reaférluster obligationer
Valutaresultat pa likvida medel

Summa

Not 8 Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag

Summa

2016-01-01-
2016-12-31

13 395 084

1511 089

14 906 173

2016-01-01-
2016-12-31

10 147 995
1684 943
230 449

12 063 387

2016-01-01-

2016-12-31

1021 960

1021 960

2015-03-20-
2015-12-31
9 méan

0
0

0

2015-03-20-
20156-12-31
9 man

0
0
0

0

2015-03-20-
2015-12-31
9 méan

0

0
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Not 9 Skatt pa arets resultat

2016-01-01- 2015-03-20-
2016-12-31 2015-12-31
9 mén
Resultat fére skatt 208 247 -208 247
Avstimning av effektiv skaftt
2016-01-01- 2015-03-20-
2016-12-31 2015-12-31
9 man
Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt 208 247 -208 247
Skatt enligt gallande skattesats 22,0 45 814 22,0
Ej avdragsgilla kostnader 0 0 0 0
Ej skattepliktiga intakter 0 0 0 0
Okning av underskottsavdrag 0 -208 247
Utnyttjande av tidigare ¢j -45 814
aktiverade underskottsavdrag
Redovisad effektiv skatt 0 0
Skatt enligt resultatrakning 0 0
Not 10 Andra langfristiga vardepappersinnehav
2016-12-31 2015-12-31
Direktlan till féretag 84 766 674 0
Upplupna réantor 1063 595 0
Redovisat virde vid arets slut 85 830 269 0

Investeringsportfélien omfattade vid utgangen av rékenskapsaret nitton engagemang.
Investeringsportfélien kommer att utékas med fler Ian under de kommande aren vartefter nya

vinstandelslan emitteras.

Not 11 Kortfristiga placeringar

2016-12-31 2015-12-31
Obligationer 50 192 359 0
Fondandelar 9 589 969 0
Valutaterminer 85 350 0
59 867 678 0

Not 12 Langfristiga skulder

Vinstandelslan

Vinstandelslanens vinstandelsranta &r beroende av bolagets farvaltningsresultat. Direktlanen har
ingen garanterad avkastning eller nagon garanterad ratt till &terbetalning. Avkastningen ér villkorad av
realiserat resultat och ska regleras manadsvis om farutsattningarna fér utbetalning ar uppfylida enligt
l&nevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper. Vinstandelslanen &r noterad

pa reglerad marknad NGM-NDX.
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Avkastning vinstandelslan

Nominellt varde
Marknadsvarde

Orealiserat resultat
Realiserat resultat
Totalt resultat vinstandelslan

2016-12-31

157 204 363
162 365 100

4 986 148
5160 452
10 146 600

2015-12-31

oo

o oo

Resultatet avseende vinstandelsldnen om 10 146 600 kr har utbetalts i januari 2017 i form av
vinstandelsrantan fér 2016 och omvandlas under januari 2017 till nya vinstandelslan.

Not 13 Upplupna kostnader och féruthetalda intékter

Fast forvaltningsarvode
Ovrigt

Not 14 Investerar redovisning

Ranteintakter och vardeforandringar pa lan och obligationer
Valutaresultat, 6vriga réntekostnader
Administrationskostnader

Resultatandel vinstandelslan

Resultat fore skatt och koncernhidrag

Not 15 Stillda sidkerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sédkerheter

Ovriga

Summa stillda sakerheter

2016-12-31

397 307
22 579

419 886

2016-01-01-
2016-12-31

14 906 173
-1 916 787
-1612 579
-10 146 600

1230 207

2016-12-31

50 000

50 000

Av bolagets likvida medel &r 50 000 kr stallda som s&kerhet till Euroclear.

Not 16 Narstiendetransaktioner

2015-12-31

0
20 000

20 000

2015-03-20-
2015-12-31
9 man

0

0

-208 247

0

-208 247

2015-12-31

Féretaget ar helagt dotterféretag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 558000-6556 med séte i
Stockholm. Ingen forsalining eller inkdp har skett inom koncernen férutom [8mnat koncernbidrag om

1021 960 kr.

i
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Not 17 APNM — Alternativa nyckeltal

Scandinavian Credit Funds redovisning upprattas enligt RFR2. Se not 1 fér ytterligare information om
redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Fran och med andra kvartalet 2016
tillampar Scandinavian Credit Fund | ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer fér alternativa nyckeltal,
Alternative Performance Measures). | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt éver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning eller framtida resultatutveckling, finansiell
stéllning rat i IFRS. Fér att stédja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens
utveckling redovisar Scandinavian Credit Fund vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS.
Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling. Dessa
tillaggsuppagifter &r komplimenterande information till IFRS och ersatter ej nyckeltal definierade i IFRS.
Scandinavian Credit Fund Is definitioner av matt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra
foretags definitioner. Samtliga Scandinavian Credit Fund Is definitioner inkluderas nedan. Berékning
av alla nyckeltal kan stdmmas av mot poster i resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsrénta: Vinstandelsranta pa Lanet vilken tillkommer Obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SE0007897384) och andra
bestdmmelser i dessa villkor

Balansomslutning: Totala tillgangar

Berdkningar

Vinstandelsréanta

Véarde vid arets ingang 0
Vardeférandring under aret 162 365 100
Antalet andelar vid arets slut 1522 185

162 365 100/ 1 522 185 = 106,6
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Scandinavian Credit Fund AB (publ), org.nr 559008-0627

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av arsredovisningen for Scandinavian Credit Fund AB (publ) fér ar 2016.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och ger en i alla
viisentliga avseenden rittvisande bild av bolagets finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassaflide for aret enligt Arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med

arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansridkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i férhéllande till
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat r tillrickliga och indamélsenliga som grund for mina

uttalanden.

Min revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Jag har utformat revisionen genom att faststilla visentlighetsnivd och bedéma risken for viisentliga fel i
Scandinavian Credit Fund ABs finansiella rapporter. Jag har sirskilt bedomt risken for fel i de omraden som i en
hégre utstrickning paverkas av ledningens beddmningar och antaganden. Ett sidant omrade omfattar exempelvis
de uppskattningar och bedémningar som gérs for att bedéma eventuella nedskrivningsbehov avseende bolagets
lanefordringar. Som alltid i mina revisioner har jag ocksa beaktat risken for att ledningen ska sitta sig Gver den
etablerade kontrollmiljon, Detta inkluderar dven att beakta huruvida nigot beddmts pa ett sitt som kan medfora

en risk for visentligt fel eller for oegentligheter.

Jag anpassade min revision for att utfora en indamilsenlig granskning i syfte att kunna uttala mig om de
finansiella rapporterna som helhet, med hinsyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller

samt den bransch i vilken bolaget verkar.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omriden for revisionen ér de omraden som enligt min professionella beddmning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen fér revisionen av, och i mitt stillningstagande till, arsredovisningen som helhet, men jag gor inga

separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt beiydelsefullt omrdade

Viirdering av finansiella anliiggningstillgangar
(lanefordringar)

Jag hdnvisar till Forvaltningsberdttelsen och
beskrivningen dver Seandinavian Credit Fund ABs
("SCF”) Redovisningsprinciper not 1, Viktiga
uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamdl not 3 samt Finansiella
anldggningstillgdngar not 7.

SCFs lanefordringar uppgir per 2016-12-31 till 85 MSEK,
vilket motsvarar 51% av bolagets balansomslutning,
Lénefordringarna utgér dirmed en visentlig del av SCFs
balansrakning och klassificeras sdsom finansiella
anldggningstillgdngar. Linefordringarna redovisas till
upplupet anskaffningsvirde.

Hur vér revision beaktade det sarskilt

fulla omurddet

I revisionen har jag fokuserat pé virderingen av
l&nefordringarna samt bolagets utforda
nedskrivningsprovning per 2016-12-31. Revisionsteamet
har inhdmtat och utvirderat SCFs egna bedémningar
och sammanstillningar av nedskrivningssbehovet for
perioden. Detta for att sikerstélla att bedémningen
t6ljer SCFs riktlinjer fér vardering och
nedskrivningsprévning.

Vidare har jag haft méten med SCFs ansvariga for
vardering dar viktiga antaganden och beddmningar
diskuterats. Mitt arbete har haft en generell
utgngspunkt for ldneportftljen som helhet och dérefter
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lanfordringar 1 portféljen. Vidare har jag genom
Virderingen innehaller bade kvantitativa och kvalitativa  stickprov kontrollerat att ldntagarna betalar rdntor och
inslag, Bedomningen av eventuella nedskrivningsbehov amorteringar i tid enligt faststillda ldnevillkor.
innehaller flera omraden som till sin natur dr subjektiv

och foremal f6r ledningens beddmningar. SCF ser Per definition &r bedémning av lanefordringars
ménadsvis dver sina linefordringar och da bland annat nedskrivningsbehov behiftad med inneboende
huruvida den specifika 1antagaren klarar uppsatta osdkerhet. Jag har som ett resultat av vir granskning
lanevillkor, framtida betalningsférméga och sikerheter. inte rapporterat nigra visentliga iakttagelser till
Beddmningen av reserveringsbehovet gors individuellt revisionsutskottet.

for varje lAneavtal och nedskrivning skall goras da
viardenedgéngen kan antas vara bestéende.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar som
ingar i att faststélla reservingsbehovet for osikra
fordringar 4r betydande och kan, om de &r inkorrekta,
leda till visentliga felaktigheter i den finansiella
rapporteringen. Detta gor att virderingen av
lanefordringar ar ett sdrskilt betydelsefullt omrade i

_ revisionen.

Styrelsens och verkstillande direkiérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en riattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvandig f6r att uppritta en arsredovisning som inte innehiller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pd fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, ndr sé r tillimpligt, om forhéllanden som kan paverka
formagan att fortsdtta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera holaget, upphéra med
verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ &n att gora nigot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat
overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Mitt mal dr att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller pa fel, och att limna en revisionsberittelse
som innehéller mina uttalanden. Rimlig séikerhet dr en hig grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen,

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av rsredovisningen finns p& Revisorsndmndens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av &rsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Scandinavian Credit Fund AB (publ) for &r 2016 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarstrihet for rikenskapséret.

Wv l




e

pwe

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag dr oberoende i forhéllande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tillriickliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden,

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid firslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med h#nsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation #r utformad
sd att boldforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i dvrigt kontrolleras p4 ett
betryggande sitt. Den verkstédllande direktdren ska skita den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ér nodvindiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhimta
revisionsbevis fir att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direkttren i nigot visentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* paAndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dirmed mitt
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns p& Revisorsnimndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors ansvar.pdf. Denna beskrivning dr
en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 28 april 2017

Auktoriserad revisor/”
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