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Forvaltningsherittelse

Styrelsen och verkstéllande direktren for Scandinavian Credit Fund 1 AB (publ), org nr 559008-0627,
med sate i Stockholm aviamnar harmed delarsrapport for perioden 2016-01-01-2016-08-30.

Allmant om verksamheten
Verksamheten under forsta halvaret

Scandinavian Credit Fund | AB (publ} bildades under 2016 med malet att etablera Skandinaviska
Kreditfonden ABs forsta Alternativa investeringsfond (AlF-fonden) med inriktning pa sikerstéllda
direktian till mindre och medelstora foretag. Prospektet for AlF-fonden godkandes av
Finansinspektionen den 31 augusti 2015, Fondens fdrsta emission stangde den 20 december och
fonden noterades den 4 januari 2016 pa Nordic Groth Markets.

Den 27 januari godkéndes fondens nya grundprospekt. De storsta forandringarna mot det tidigare
grundprospektet &r att fonden nu &r ménadshandlad istallet for kvartatsvis handlad och att nya
vinstandelslan emitteras manadsvis on-tap. D4 det nya prospektet godkandes sent under januari kom
fondens distribution igang fran och mars och har darefter 16pt pa under varen och sommaren.
Kunderna som var med i den férsta emissionen har under varen konverterats in i det senare
vinstandelslanet och fonden har darefter endast ett utestdende vinstandelsian 2016:1 med [SIN:
SEQ007897384.

Fondens avkastning under forsta halvaret blev +2,06% och vinstandelslan om 47,5 mkr har
emitterats.

Verksamheten efter forsta halvarets slut
Fondens avkastning per den 1 september uppgick till +3,52% och vinstandelslan om 76,61 mkr har
emitterats och fondens totala AUM uppgick till ca 78,2 mkr.

Ovrigt

Verksamheten som &r nystartad under 2015 &r en Alternativ Investeringsfond (AIF-fonden) vilken har
uppréttat ett Prospektet i enlighet med tagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG for att bedriva sin verksamhet. Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen den 27 januari 2016 i enlighet med bestammelserna
i 2 kap 25 § lagen (1591:980) om handel med finansiella instrument.

AlF-fonden erbjuder kortfristig direktutidning till mindre och medelstora foretag for att uppnd méalet
som &r en hog riskjusterad avkastning med lag eller ingen korrelation till akiie-, obligation- och
ravarumarknader. Fonden skiljer sig frn andra fonder da den framférallt investerar via direktutiéning
av sina medel {ill féretag.

Tillgang till prisvarda krediter har alitid varit en utmaning fér mindre och medelstora foretag i Europa,
dock &r utmaningen stérre nu &n nagonsin tidigare. Hogre kapitattackningskrav som stélls pa
hankerna gor att bankerna i forsta hand allokerar sin utlaning till andra objekt &n krediter til mindre
och medelstora foretag alternativt krédver bankerna ett betydligt htgre pris fér sina krediter &n tidigare,

AlF-fonden avser darfor att &gna sig &t att i sin verksamhet tillhandahalila kortfristig direktuttaning til
mindre och medelstora féretag som befinner sig i ndgon form av expansion, investering,
omstrukturering, refinansiering, brygg finansiering, generationsfinansiering eller med sasongsmassiga
behov av lanekapital eftersom detta bedéms vara en langvarig trend.

AlF-fonden avser att erbjuda de investerare som &r intresserade av fondens placeringsstrategi att
teckna sig fér Vinstandelslan. Investerare i Vinstandelslanen kan vara privatpersoner, foretag,
stiftelser och vardepappersholag.

AlF-fondens overgripande mal &r aft skapa langsiktig vardetillvaxt for investerarna som motsvarar,
eller &r battre &n, 6-8 procent per ar med &g volatilitet. Precis som investering i sedvanliga
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vardepappers- och specialfonder beror investeringsresultatet av AlF-férvaltarens formaga att
investera kapitalet och generera en god avkastning.

AlF-fondens strategiska mal ar att 6ka det utlanade kapitalet till 3 000 000 000 SEK éver en tre till fem
ars period. Tillvéxtens beddms vara lag i bdrjan men beddms kunna succesivt ¢ka i takt med att
AlF-fonden uppvisar transaktionshistorik och ett antal framgangsrika investeringar ager rum.

AlF-fonden bedémer att potentialen i AlF-fondens produkt &r stor mot bakgrund av stor efterfragan pa
kort- och medeifristiga lan och krediter till foretag samt fortsatt forsiktighet fran banker samt
oldnsamhet nér det géller att timna motsvarande krediter och fan.

Handel i AiF-fonden sker kontinuerligt via marknadsplatsen NGM-NDX.

AlF-fondens riskprofil beror pa ofika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat:

Kreditrisk: Fonden avser att bedriva utldning till mindre och medelstora féretag i vilka den potentiella
vardedkningen kan vara férknippad med risk i form av att avkastning kan bli séamre &n forvantat eller
rentav utebli om foretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de krediter det fatt. Detta
innebar att det finns risk ait foriora hela eller delar av det investerade kapitalet och att nagon
vinstandelsrénta inte kan betalas ut,

Likviditetsrisk: Vinstandelslanen ar fritt dverlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svért
ait sdlja vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithandelser i Fonden som paverkar Fondens
vérde pa elt betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa NGM-
NDX péverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéra svarighet att avyttra vinstandelslanen.
Likviditetsrisk kan ocks& uppkomma i Fondens innehav om Fonden inte lyckas genomféra
investeringar och avyttringar till fordelaktiga priser.

Motpartsrisk: Fonden &r exponerad mot lantagare som ingétt laneavtal med Fonden. Motpartsrisk
uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterképsavtal. Derivat och finansiella tekniker:
Fonden anvander havstang, dels for att utnyttja prisskillnader, dels for att reducera odnskade risker.
En tkad havstang kan 6ka Fondens exponering mot kreditrisk och likviditetsrisk.

Operativ risk: Fonden kan investera i innehav med clika egenskaper, vilket kan medféra risk framst
kopplad till Fondens operativa verksamhet till exempel affarsfiodet, kassa- och likvidhantering,
vardering, IT-system, rutiner med mera.

For att f& en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till upprattat prospekt
pa kreditfonden.se under Investering/ Dokument.
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Resultatrdkning

Belopp i kr
Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fére skatt

Arets resultat

Not

2016-01-01-
2016-06-30

156 002
156 002

-350 762
-194 760

849 038
654 276

6b4 276

654 276

2015-03-20-
2015-06-30
3 man

0

0
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Balansrdakning

Belopp i kr

TILLGANGAR

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2016-06-30

473 745
473 745

48 742 534
48 742 534

1529530
50 745 809

50 745 809

2015-12-31

oo

0
0

500 344
500 344

500 344
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Belopp i kr

EGET KAPITAL CCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 Q00 aktier)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder

Ovriga Kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2016-06-30

500 000
500 000

-208 247
654 276
446 029

946 029

6 625

47 673 627
2219528
49 799 780

50 745 809

Stillda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Ovriga stélida panter och
Sékerheter
Panisatta bankmedel

Summa

Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser

Inga

2015-12-31

500 000
500 000

0
-208 247
-208 247

291 7563
6625
181 966
20 000
208 591

500 344

500 344

500 344

Inga
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Kassaflédesanalys

Belopp i kr

Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingar i kassafiddet, mm

Kassafitde fran den lépande
verksamheten fére
fordandringar av rorelsekapital

Kassafléde frén férdndringar i
rérefsekapital
Okning(+)/Minskning (-) av
rérelseskulder

Kassafldde fran den [6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvary av finansiella titlgéngar

Kassafltde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassafldde fran
finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2016-01-01-
2016-06-30
Not

654 276
-473 745

180 631
180 531

49 591 189

49771720

-48 742 534

-48 742 534

1029186
500 344

1529 530

2015-03-20-
2015-12-31

-208 247
0

-208 247

=208 247

208 591

344

500 000
500 000

500 344

500 344
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

| delarsrapporten har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder anvints som i senaste
arsredovisningen. Foretaget foljer arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Belopp i kr om inget annat anges

Virderingsprinciper m m
Tillgangar, avsatiningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Finansiella tillgangar och skulder
Vardepappersinnehaven redovisas tifl verkligt varde.
Rapporten foljer IAS 34-reglerna.

Foretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor.

Delarsrapporten har inte reviderats av bolagets revisorer.

Not2 Anstillda och personalkostnader
Bolaget har ej haft nagra anstailda under perioden. Erséattningar till styrelsen har gj utgatt.

Not3 Raénteintdkter och liknande resultatposter
2016-01-G1- 2015-03-20-
2016-06-30 2015-06-30

3 man
Rénteintakter 843 541 0
Vinst vid férséljning av vardepappar 156 875 0
Forlust vid férséljning av vardepapper -12 500 0
Valutakursforandringar pd immuniserade innehav i annan valuta -210 000 0
Vardedkning 271120 0
Summa 849 036 0
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Not4 Andra kortfristiga vardepappersinnehav

Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan

-Tillkemmande tillgangar

Vid arets siut

Ackumulerade uppskrivningar:

-Vid arets borjan

-Arets uppskrivningar

Vid drets slut

Redovisat virde vid arets slut

Not 5 Forandring i eget kapital

Aktie-
kapital
Vid arets borjan 500 000
Omféring av foreg ars vinst
Arets resultat
Vid arets slut 500 000

Balanseraf
resuitat

0
-208 247

-208 247

2016-06-30
0

48 471 414
48 471 414
0

271120

271120

48 742 534

Arets
resuftat

-208 247
208 247
654 276

654 276

2015-12-31

Totalt
291 753
o

654 276

946 029
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Underskrifter

Stockholm Kden

rkstdllande direktor
eter Norman




