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Forvaltningsberittelse

Styrelsen fér Scandinavian Credit Fund | AB (publ), 559008-0627, med sate i Stockholm far harmed
avge halvarsrapport for 2017.

Foretaget ar helagt dotterforetag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556 med séte i
Stockholm.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Scandinavian Credit Fund | AB bedriver utlaning till mindre och medelstora féretag samt handel med
vardepapper. Bolaget ar en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och férvaltas av Sentat Asset Management AB, som bland annat har beviljats
tillstand fran Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder. Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljades 2015-12-18, tillstand
Fondstrategi for andra strategier beviljades 2016-12-16 samt AIF-fér marknadsféringstillstand av en
andra AlF till icke-professionella kunder i Sverige beviljades 2016-12-16.

Verksamhetsaret 2017 har utvecklats i pasitiv riktning med under aret 6kande forvaltat kapital genom
utstallda vinstandelslan och férvaltningsresultat. Den forsta emissionen skedde den 1 februari och
darefter har ytterligare 5 emissioner skett manadsvis under aret. Fonden startade med ca 163 mkrii
januari for att vaxa till ca 654 mkr vid halvarsskiftet.

Bolaget har under det férsta halvaret utdkat distributionen och uttkat samarbeten inom direktlan.
Efterfragan pa direktlan fran mindre och medelstora féretag ar fortsatt stark. Storleken pa direktlan
har vuxit i takt med att portféljen vaxt och den genomsnittliga 16ptiden var vid halvarsskiftet februari
2019.

Bolagets mal ar att ha en bra riskspridning i portféljen. Det galler for branscher, [6ptid, geografisk
spridning och inte minst sékerheter.

RESULTAT OCH STALLNING

Verksamhetsinriktningen &r direktlan till mindre och medelstora féretag, samt férvaltning av
fondandelar, derivat, obligationer med kort aterstaende [ptid, inlaning till kreditinstitut samt andra
rantebarande vardepapper. Bolagets huvudvaluta &r svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra
valutor sker normalt valutasakring till kronor.

Verksamheten finansieras genom kapital fran &garen samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, féretag och institutionella investerare.

Under 2016 hade bolaget utmaningar att na upp till minst 50% lanefodringar i portfélien, da bolaget
adderade lanefodringar med var fondinvestering som &ven den investerar i lanefodringar sa var
exponeringen 6ver 50% med marginal. Detta har stabiliserats pa en niva som ligger pa 60-80% av
investerat kapital och portfélien inklusive fondandelar i 1anefodringar uppgick vid periodens slut till ca
66%.

For att kunna ha en jamn avkastning och hantera likviditetstoppar sa investerar bolaget en del
likviditet i high yield obligationer, framférallt med kort aterstaende I6ptid eller FRN (Floating Rate
Notes). Dessa investeringar har bidragit till en bra avkastning i portféljen.

For de investeringar som gjorts i utlandsk valuta har valutarisken eliminerats bert genom FX-swappar.

Vinstdelning till férman fér innehavare av vinstandelslan i bolaget kommer att ske i svenska kronor.

Bolaget har inte under férsta halvaret haft nagra kredithandelser som féranlett kreditforluster eller
kreditreserveringar.
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Vinstandelsranta fér det forsta halvaret har uppgatt till 4,08%.
Bolaget har under juni alagts ett vite av Nordic Growth Market NGM AB f6r sen rapportering av

bokslutskommunikén fér 2018. Vitet har betalats av bolagets moderbolag Skandinaviska Kreditfonden
AB och inte paverkat innehavarna av vinstandelslan utgivna av bolaget.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malséattning att uppna 6—8 % arlig nettoavkastning till innehavarna av vinstandelslan.
Affarslaget ar for narvarande gott och bolaget kan konstatera att verksamhetsaret 2017 har inletts

positivt.

Det finns i nulaget inget som tyder pa att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till
investerarna i linje med férvantad malsattning.
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Resultatrakning

Belopp i kr

Ovriga rorelseintakter

Rérelsens kostnader
Administrationskostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Periodens resultat

Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat

Ovriga totalresultat
Ovriga totalresultat for aret netto efter skatt
Summa totalresultat for perioden

2017-01-01-
2017-06-30

o o

-6 913 381
-6 913 381

34654 178
-27 740797
0

o O O o

2016-01-01-
2016-06-30

156 002
156 002

-350 762
-194 760

849 036
0
654 276

0
654 276

654 276

654 276
0
0
654 276

2016-01-01-
2016-12-31

-1612 579
-1612 579

13 977 888
-11135 102
1230207

-1021 960
208 247

208 247

-208 247
0
0
-208 247
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Balansrakning

Belopp i kr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2017-06-30

307 432 756
307 432 756

307 432 756

42 538
82 112 432
82 154 970

233 150 660

233 150 660

31501 198
346 806 828

654 239 584

2016-06-30

0
473 745
473 745

48 742 534

48 742 534

1529 530
50 745 809

50 745 809

2016-12-31

85 830 269
85 830 269

85 830 269

17 500
17 500

61 098 220

61 088 220

18 654 959
79770679

165 600 948
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Balansrdkning

Belopp i kr
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvarde 1)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller
férlust

Periodens resuitat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-06-30

500 000
500 000

500 000

605 734 288
605 734 288

6 625

0
1605122
46 393 549
48 005 296

654 239 584

2016-06-30

500 000
500 000

-208 247
654 276
446 029

946 029

6 625
0

47 573 627
2219528
49799 780

50 745 809

2016-12-31

500 000
500 Q00

-208 247
208 247
0

500 000

162 365 100
162 365 100

6 625
1064 634
1244 702

419 887
2735 848

165 600 948
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet, m m

Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Okning{-¥Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid periodens slut

2017-01-01-
2017-06-30

0

16 947 497

16 947 497

16 947 497

-82 098 177
45 230 154

-19 920 526

-391 979 167

-391 979 167

0

424 745 932

424 745 932

12 846 239

18 654 959

31501198

2016-01-01
2016-06-30

654 276

-473 745

180 531

180 531

0
49 591 189

49771720

-48 742 534

-48 742 534

1029 186
500 344

1529 530

2016-01-01-
2016-12-31

1230 207

271974

1502 181

1502 181

-17 500
2 527 256

4011 937

-143 061 684

-143 061 684

0

157 204 362

157 204 362

18 154 615

500 344

18 654 959
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Rapport 6ver férandringar i
eget kapital

Vid periodens bérjan 1 janauri 2016
Omfoéring av féreg ars vinst

Totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2016

Vid periodens bérjan 1 januari 2017
Omforing av foreg ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Summa &vrigt totalresultat
Transaktioner med aktieagare

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid periodens slut 30 juni 2017

Aktie-
kapital

500 000
0

500 000

500 000
0

500 000

Balanserad
vinst

0
-208 247

-208 247

-208 247
208 247

Arets
resuftat

-208 247

208 247

208 247

208 247

208 247
-208 247

Totalt

-291 753

0

208 247

500 000

500 000
0

500 000
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Delarsrapporten for Scandinavian Credit Fund 1 AB har uppréttats i enlighet RFR2 {2008:25). RFR 2

anger att féretag ska tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de antagits
av EU, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS. | Gvrigt har samma
redovisningsprinciper och bedémningspunkter som i senaste arsredovisningen anvants.

Fodringar och skuld i utldndsk valuta
Finansiella anlaggningstillgangar i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs,

Klassificering av anlaggnings- och omséttningstillgangar i balansriakningen
Till anlaggningstillgangar hér lanefodringar for vika det finns avsikt halla till forfall. Till
omséttningstillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella anldggningstillgangar
Bolagets finansiella tillgangar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Eventuella nedskrivningar
gors da kredithandelse intraffat eller indikation finns pa vardenedgang.

Lanefodringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallbara betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument; redovisning och vérdering
Finansiella tillgangar klassificeras i kategorierna lanefodringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgéngen foérvarvades. Ledningen
faststéller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det forsta redovisningstillfallet.

Kortfristiga placeringar ar finansiella instrument och derivat som ar noterade pa marknadsplats.
Derivat med negativa varden klassificeras som dvriga kortfristiga skulder.

Kortfristiga placeringar och derivat med negativa varden varderas till verkligt varde. VVardeférandringar
redovisas over resultatrdkningen som ranteintakter och liknande resultatposter.

Vinstandelslan tas upp till verkligt varde. Positiv avkastning pa vinstandelsldnen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingar i marknadsvardet. Negativ avkastning pa vinstandelslanen
redovisas som ranteintakt for bolaget och ingar i marknadsvardet.

Ovriga fodringar och skulder tas upp i balansrékningen till nominellt belopp eller till verkligt varde som
de bedéms inflyta till.
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Tabellen visar hur tiligangar och skulder klassificerats enligt IFRS 7

Tillgangar

Kortfristiga fordringar
Obligationer
Lanefodringar
Fondandelar
Valutaderivat

Likvida mede!

Skulder

Vinstandelslan

Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Totalt

82 154 970
209 201 307
307 432 756
17 880 132
2504 482
31501 198

650 674 845

605 734 288

0
1611747
46 393 549

653 739 584

Tillgangar/skulder
vérderade fill
verkligt

vérde via

resultat-
rékningen

0

209 201 307
0

17 880 132
2 504 482

0

229 585 921

605 734 288
0
0
0

605 734 288

Tillgangar och skulder virderade till verkligt virde

Derivat som
anvéands
i s@krings-

syfte

o [aNeNelele el

Qoo o

Lane

Fordringar Ovriga

och évriga Finansiella

fordrignar Tillgangar/
skulder

0 0

0 0

307 432 756 0

0 0

0 0

0 31501 198

307 432 756 31 501 198

(=R -

o

0

0
1611747
46 393 549

48 005 296

| tabellen nedan 1@mnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts fér de tillgangar och skulder
som &r varderade till vekligt varde.

Niva 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad for samma instrument
Nivé 2: utifran direkt eller indirekta observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Nivé 3: ulifrn indata som inte &r observerbar pd marknaden

Tillgangar Miva 1
Finansiella tillgangar

varderat till verkligt varde

via resultatrakningen

- Vérdepapper som 0
innehavs for handel

- Fondandelar

- Derivat som anvands
for sakringsdndamal

oo

Summa tillgangar 0

Skulder

Finansiella skulder
varderas till verkligt

vérde via
resultatrakningen

- Vinstandelslan 0

Summa skulder 0

Niva 2

209 201 307

0
2504 482

211 620 439

Niva 3

0

17 880 132
0

17 880 132

606 734 288

605 734 288

Summa

209 201 307

17 880 132
2 504 482

229 500 571

605 734 288

605 734 288

Fondandelar varderas till aktuellt NAV, vars uppgifter erhallits fran extern fondforvaltare, omraknat fran USD.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsdandamal

Bolaget ser éver sina lanefodringar manadsvis for att beddéma behovet av reserveringar for osékra
fodringar. Bedémningen gérs individuellt fér varje 1aneavtal. En analys av varje engagemang gors

manadsvis for bedémning av om bolaget klarar uppsatta villkor. Denna bedémning &r per definition
subjektiv och foremal for ledningens bedémningar.
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Not 3 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat av kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk,
valutarisk, motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att i forsta hand bedriva sakerstalld utléning till mindre och medelstora
foretag i vilkka den potentiella vardeckningen kan vara férknippad med risk i form av att avkastning kan
bli s&mre &n férvantat eller rentav utebli om foretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de
krediter det fatt. Detta innebar att det finns risk att forlora hela eller delar av det investerade kapitalet
och att ndgon vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en I6ptid pa 1 till 48 manader med méjlighet till "roll over” efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa Ian, stallda
sékerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten etc.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
inlaning till kreditinstitut. Derivat anvénds idag som "hedgeing” fér att immunisera eventuella
valutarisker alternativt for framtiden &r att skapa syntetiska placeringar i laneobjekt pa sikt for att
Gverbrygga likviditetstoppar med bibehallen avkastning. En bedémning av motpartens kreditrisk gérs
innan engagemang ingas i derivatplaceringar.

Bolaget har en I6pande uppfdljning av l&nechjektens utveckling och ett formellt meéte i manaden dar
alla engagemang gas igenom. Uppféljningen &r bade genom kontakt med ledande befattningshavare
hos kredittagarna samt analys av l6pande redovisning sasom hel och halvarsboksliut.

Likviditetsrisk: Vinstandelslanen ar fritt dverlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart
att sélja vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithandelser i bolaget som paverkar bolagets
varde pa ett betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pa NGM-
NDX paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéra svarighet att avyttra vinstandelslanen.
Likviditetsrisk kan ocksé uppkomma i bolagets innehav om bolaget inte lyckas genomféra
investeringar och avyttringar till férdelaktiga priser.

Rénterisk: Vinstandelslanens varde &r i stor utstrackning beroende av ett antal olika faktorer. En av
dessa faktorer & marknadens allmanna rantenivaer, varfér investerare i bolagets vinstandelslan bor
vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av férandringar av
réntenivaer pa de marknader dar bolaget och léntagarna ar verksamma. Som anférts ovan &r
dessutom direktlan till mindre och medelstora féretag en relativt ny féreteelse | Europa. Framvéaxten
av aktorer som tillgodoser den typen av lan kan aven bidra till att rantorna pa dessa krediter sjunker
da konkurrensen om lantagarna dkar. Aven detta kan innebdra att den férvantade avkastningen pa en
placering i bolaget kan sjunka éver tiden.

Valutarisker: Bolaget kan komma att géra investeringar av viss del av kapitalet i andra valutor &n den
svenska kronan. Det finns darfor risk att valutafluktuationer kan paverka Fondens vérde pa ett
negativt satt.

Bolagets huvudvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor sker normalt
valutasakring till kronor.

Motpartsrisk: Bolaget &r exponerad mot lantagare som ingatt laneavtal med bolaget. Motpartsrisk
uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterképsavtal. Derivat och finansiella tekniker:
Bolaget anvander havstang, dels for att utnyttja prisskilinader, dels for att reducera oénskade risker.
En &kad havstang kan oka bolagets exponering mot kreditrisk och likviditetsrisk.

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflodet, kassa- och likvidhantering,
vardering, IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullstandig beskrivning av verksamheten och dess risker hanvisar vi till upprattat prospekt
pa kreditfonden.se under Investering/ Dokument
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Not 4 Narstaendetransaktioner
Foretaget ar helagt dotterféretag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556 med sate i

Stockholm. Ingen férsaljning eller inkép har skett inom koncernen.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en réattvisande éversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget star infor.

Underskrifter

Stockholm den 31 augusti 2017

Michael Gunnarsson

Styrelseordférande Verkstéllande direktor/Styrelseledamot
7/ / «

Fredrik Sjostrand Per Friman

Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.
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Ovrigt

Beslut vid stimman 2017
Arsstamman hélls den 23 maj varvid bland annat féljande beslut fattades. Koncernbidrag till

moderbolaget om 1 021 960 kr. Samtliga styrelseledaméter och styrelseordférande omvaldes.

Kommande informationstillfille
Bokslutskommuniké fér 2016: den 28 februari 2018.

Kontaktperson
Peter Norman, VD

Kontaktuppgifter

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)
Box 16 357

103 26 Stockholm

Bolagets séte: Stockholm
Reg. Nr.: 559008-0627

info@kreditfonden.se
www .kreditfonden.se

Offentliggérande

Denna information &r sddan information som Scandinavian Credit Fund | AB (publ) &r skyldig att
offentliggbra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnas genom den ovan angivna VDn férsorg, fér offentliggérande den 31 augusti.

Sida 13 av 13



